WARUNKI OBROTU
DLA JEDNOSTEK INDEKSOWYCH
NA WARSZAWSKI INDEKS GIELDOWY
DUZYCH SPOLEK

WIG20

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd' ocenila, ze w przedstawionych
dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje wymagane przepisami
prawa.

Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytulu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z obrotem jednostkami indeksowymi opisanymi w
niniejszych "Warunkach obrotu dla jednostek indeksowych na Warszawski Indeks
Gietdowy WIG20™".

Komisja Papieréw Warto$ciowych 1 Gietd zwraca uwage potencjalnym inwestorom na
czynniki ryzyka zawarte w rozdziale 3 pkt 3.1 "Warunkow obrotu dla jednostek
indeksowych na Warszawski Indeks Gietdowy WIG20".

Decyzja Nr DSP1-414-2/01-12/2001 z dnia 6 lipca 2001 r. Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gietd wyrazita zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu
programu jednostek indeksowych objgtych tymi "Warunkami obrotu dla jednostek
indeksowych na Warszawski Indeks Gietdowy WIG20".

! obecnie Komisja Nadzoru Finansowego

? od dnia 19 marca 2007 r. pelna nazwa indeksu brzmi: Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spotek WIG20



DEFINICJE | SKROTY.

Cena jednostki indeksowej (premia) — warto$¢ jednostki indeksowej rowna przyjgtej przez
strony transakcji w dniu jej zawarcia warto$ci instrumentu bazowego pomnozonej przez
mnoznik.

cena rozliczeniowa jednostki indeksowej- wyznaczana zgodnie z okre§lonym przez Gietdg
standardem jednostki indeksowej warto$¢ bedaca podstawa do dokonania rozliczenia.

instrument bazowy - Warszawski Indeks Gieldowy Duzych Spotek WIG20

jednostka indeksowa — papiery wartosciowe odpowiadajace okreslonemu przez Gietdg
standardowi charakteryzujace si¢ w szczegdlnosci tym samym instrumentem bazowym.

mnoznik — jednostka pienigzna, przez ktéra pomnozona zostaje warto$¢ instrumentu
bazowego.

nabywca — inwestor ktory nabyt jednostke indeksowa (zajat pozycje¢ dluga)
wystawca — inwestor ktory wystawil jednostke indeksowa (zajat pozycje krotka)
pozycja dluga - nabycie jednostki indeksowe;j

pozycja krétka — wystawienie jednostki indeksowej

wykonanie jednostki indeksowej — realizacja prawa do otrzymania przez nabywce jednostki
indeksowej od wystawcy jednostki indeksowej, kwoty rozliczenia jednostki indeksowej na
zasadach okreslonych w standardzie

otwarcie pozycji — nabycie jednostki indeksowej (zajecie pozycji dlugiej) prowadzace do
nabycia praw nabywcy okreslonych w standardzie lub wystawienie jednostki indeksowej
(zajecie pozycji krotkiej) powodujace powstanie obowiazkéw wystawcy okreslonych w
standardzie jednostki indeksowe;j.

zamknigcie pozycji — ustanie praw i zobowiazan zwigzanych z nabyciem lub wystawieniem
jednostki indeksowej. Zamknigcie pozycji nastgpuje w wyniku wystawienia jednostki
indeksowej, jezeli zostala ona wczes$niej nabyta lub tez nabycia jednostki indeksowej, jezeli
zostala ona wczesniej wystawiona. Jednostka indeksowa zamykajaca pozycje musi by¢
jednostka indeksowa na ten sam instrument bazowy, okreslona tym samym standardem.

konto indywidualne— zbidr kont podmiotowych oznaczonych tym samym numerem
klasyfikacyjnym klienta (NKK).

konto podmiotowe — konto ewidencyjne, oznaczone co do kodu instrumentu (prawa)
pochodnego, kodu uczestnika, typu witasnosci w KDPW, rodzaju konta, numeru
klasyfikacyjnego klienta oraz identyfikatora portfela.




portfel — zajete pozycje w instrumentach pochodnych zarejestrowanych na kontach
podmiotowych, w zakresie ktorych status uczestnika rozliczajacego posiada ten sam uczestnik
w tym samym rodzaju dziatalno$ci, oznaczone tym samym numerem klasyfikacyjnym klienta
1 tym samym kodem portfela

Skroty uzyte w tekscie:

KPWiG - Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego)

Gielda - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Warunki obrotu- Warunki obrotu dla jednostek indeksowych na indeks gietdowy WI1G20
Ustawa o publicznym obrocie — ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z pdzn.
zm.) — uwaga: ustawa nie obowiqzuje, zostala zastqpiona przez Ustawe o obrocie oraz
Ustawe o ofercie

Ustawa o obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 22005 r. Nr 183 poz. 1538)

Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539)

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 11 pazdziernika 2005 roku w
sprawie dopuszczania instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym (Dz. U z 2005 r. Nr 205 poz.1699)

Regulamin Gieldy - Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych uchwalony Uchwata Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 roku (aktualny tekst Regulaminu Gieldy
znajduje si¢ na stronie internetowej Gietdy www.gpw.pl)

SZOG — Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone Uchwata Nr 4/2006 Zarzad
Gietldy z dnia 10 stycznia 2006 roku (aktualny tekst SZOG znajduje si¢ na stronie
internetowej Gietdy www.gpw.pl)




1. WSTEP.

Jednostki indeksowe na indeks gietdowy WIG20 objgte niniejszymi ,, Warunkami Obrotu” sa
zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2) lit f) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie bedacymi
papierami warto$ciowymi.

Pod pojgciem jednostki indeksowej rozumie si¢ prawo przystugujace nabywcy jednostki
wobec wystawcy do zadania zaptaty kwoty naleznej na warunkach okreslonych w standardzie
jednostek indeksowych na indeks gietdowy WIG20.

Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy ceng jednostki indeksowej (premig).
Wystawca, otwierajacy krotkie pozycje wnosi depozyty zabezpieczajace.

Nabywca jednostek indeksowych, nie musi wnosi¢ ani utrzymywaé depozytéw
zabezpieczajacych.

Warto$¢ jednej jednostki indeksowej odpowiada warto$ci indeksu gieldowego WIG20
pomnozonej przez mnoznik, ktory wynosi 0,1 zt.

Po nabyciu inwestor moze do ostatniego dnia obrotu wtacznie zamkna¢ swoja pozycj¢ na dwa
sposoby:

e poprzez wystawienie jednostki indeksowe;.

e poprzez wykonanie jednostki indeksowe;.

Wykonanie jednostek indeksowych odbywa si¢ w oparciu o cen¢ rozliczeniowa rowna
warto$ci otwarcia instrumentu bazowego (indeksu WIG20) ustalonej w pierwszym dniu
sesyjnym po wykonaniu jednostki indeksowej pomnozonej przez mnoznik (0,1 zt).

Nabyweca (inwestor posiadajacy pozycje dluga) ma prawo zgtosi¢ jednostke do wykonania w
dowolnym terminie do dnia poprzedzajacego ostatni dzien obrotu — moze zazada¢ wyplaty
kwoty naleznej rownej kwocie rozliczeniowej jednostki indeksowej. Wystawca jednostki
indeksowej (inwestor posiadajacy pozycje krotka) ktory zostanie wybrany w celu wykonania
jednostki na zasadach okre§lonych przez KDPW i opisanych w punkcie 4.2.2 Rozdziatu 4
»Zalacznik” ,,Warunkoéw obrotu”, jest zobowigzany do wyptacenia nabywcy kwoty rownej
kwocie rozliczenia jednostki indeksowe;.

Wykonanie w ostatnim dniu obrotu (dniu poprzedzajacym dzien wygasnigcia) nastepuje
automatycznie, chyba ze posiadacz jednostki zgtosi rezygnacje¢ z wykonania jednostki.

Dzien wygasnigcia jednostek indeksowych objetych niniejszymi warunkami przypada na
ostatni dzien sesyjny grudnia 2025 .

Po wystawieniu inwestor moze zamknal swoja pozycj¢ poprzez nabycie jednostki
indeksowe;.

Wystawca jednostek indeksowych w momencie zawierania transakcji zobowiazany jest
wptaci¢ depozyt zabezpieczajacy na zasadach okreslonych przez KDPW. Zobowiazany jest



on rowniez do aktualizowania swoich depozytow na zasadach okreslonych przez KDPW.
Podstawa do wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych jest kurs odniesienia.

Szczegotowe zasady zabezpieczania roszczen wynikajacych z jednostek indeksowych,
ustalania depozytéw zabezpieczajacych oraz zasady rozliczania tych jednostek w chwili ich
wykonania zawarte sa w Rozdziale 4 ,,Zatacznik” ,,Warunkoéw obrotu” oraz w Rozdziale 3
punkt 3.5.

Jednostki indeksowe znajduja si¢ w obrocie na Gietdzie.

Z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie do publicznego obrotu programu jednostek
indeksowych na WIG20 wystepuje Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa.

Termin rozpoczgcia obrotu jednostkami indeksowymi zostanie ustalony przez Zarzad Gieldy 1
przekazany do publicznej wiadomosci najpdzniej na 7 dni przed rozpoczeciem obrotu. Dniem
zakonczenia obrotu jednostkami indeksowymi jest dzien sesyjny poprzedzajacy dzien
wygasnigcia

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci z tytutu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z obrotem niniejszymi jednostkami indeksowymi.
Potencjalni nabywcy jednostek indeksowych powinni zwréci¢ szczegdlng uwage na czynniki
ryzyka zwiazane z nabyciem jednostek opisane w rozdziale 3 pkt 1 ,,Warunkow obrotu”.

Niniejsze ,,Warunki obrotu” zostaty sporzadzone dnia 22 maja 2001 roku i zaktualizowane na
dzien 3 sierpnia 2009 roku w Warszawie. Termin waznos$ci ,,Warunkdéw obrotu” uptywa z
dniem rozliczenia jednostek indeksowych nast¢pujacym po dniu wygasnigcia.

»Warunki obrotu” zostana publicznie udostgpnione na dwa tygodnie przed rozpoczeciem
obrotu jednostkami indeksowymi w siedzibie Gietdy, w domach maklerskich cztonkow gietdy
oraz na stronach Internetowych Gieldy (http:// www.gpw.com.pl.).

Najpdzniej na 5 dni przed rozpoczeciem obrotu jednostkami indeksowymi Gietda zamies$ci
ogloszenie w Gazecie Gieldy "Parkiet", w ktorym zamiesci standard jednostek indeksowych
oraz informacj¢ o miejscu 1 formie publikacji "Warunkow obrotu".

Oswiadczenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gield w zwiazku z decyzja w sprawie
zgody na wprowadzenie jednostek indeksowych do obrotu publicznego.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd® ocenila, ze w przedstawionych
dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje wymagane przepisami
prawa.

Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytulu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z obrotem jednostkami indeksowymi opisanymi w
niniejszych "Warunkach obrotu dla jednostek indeksowych na Warszawski Indeks
Gieldowy WIG20™".

? obecnie Komisja Nadzoru Finansowego
% od dnia 19 marca 2007 r. pelna nazwa indeksu brzmi: Warszawski Indeks Gietdowy Duzych Spotek WIG20



Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield zwraca uwagg potencjalnym inwestorom na
czynniki ryzyka zawarte w rozdziale 3 pkt 3.1 "Warunkéw obrotu dla jednostek
indeksowych na Warszawski Indeks Gietdowy WIG20".

Decyzja Nr DSP1-414-2/01-12/2001 z dnia 6 lipca 2001 r. Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield wyrazila zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu
programu jednostek indeksowych objetych tymi "Warunkami obrotu dla jednostek
indeksowych na Warszawski Indeks Gieldowy WIG20".
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2. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
»WARUNKACH OBROTU”.

2.1. Dane podmiotu wystgpujacego z wnioskiem o dopuszczenie jednostek indeksowych
objetych niniejszymi warunkami do obrotu publicznego oraz sporzadzajacego
rozdziaty 1 — 3 ,,Warunkoéw obrotu” .

Firma Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa

Adres 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4

Telefon (022) 628 32 32

Telefax (022) 628 17 54 ; 628 60 53; 537 77 90

Adres e-mail gielda@gpw.pl

Adres strony Internetu: http://www.gpw.pl.

2.2. Osoby dzialajace w imieniu Gietdy

1. Piotr Szeliga - Wiceprezes Zarzadu

2. Wiodzimierz Magiera - Wiceprezes Zarzadu

2.3. Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu podmiotu wystgpujacego z wnioskiem i
sporzadzajacego rozdziaty 1 — 3 ,,Warunkow obrotu”

Dziatajacy w imieniu Gietdy podpisani nizej cztonkowie Zarzadu Gieldy o$wiadczamy, ze

informacje zawarte w “Warunkach obrotu” w rozdziatach 1 — 3 sg prawdziwe, rzetelne i nie

pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami

prawa.

Piotr Szeliga - Wiceprezes Zarzadu
Wilodzimierz Magiera — Wiceprezes Zarzadu



2.4. Dane podmiotu sporzadzajacego rozdzial ,,Zalaczniki” niniejszych ,,Warunkow

obrotu”
Firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres 00-498 Warszawa, ul. Ksiagzeca 4
Telefon (022) 53793 43
Telefax (022) 627 31 11
Adres e-mail kdpw@kdpw.com.pl
Adres strony Internetu: http://www.kdpw.com.pl

2.5. Osoby dziatajace w imieniu KDPW S.A.

1. Ludwik Sobolewski — Wiceprezes Zarzadu

2. Teresa Rogalska — Czlonek Zarzadu

2.6. Oswiadczenia osob dzialajacych w imieniu KDPW S.A.

Dziatajacy w imieniu KDPW S.A. podpisani nizej czlonkowie Zarzadu o$wiadczamy, ze
informacje zawarte w Zalaczniku do ,,Warunkow obrotu” sa prawdziwe, rzetelne i1 nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami
prawa.

Ludwik Sobolewski — Wiceprezes Zarzadu
Teresa Rogalska — Czlonek Zarzadu



3. DANE O WARUNKACH OBROTU.

3.1 Opis czynnikoéw ryzyka.

3.1.1.  Ryzyko ptynnosci

W pierwszym okresie obrotu jednostkami indeksowymi nie mozna liczy¢ na wysoka
aktywno$¢ 1 zaangazowanie uczestnikow rynku. Moga wigc wystapic sytuacje, gdy zawarcie
wigkszej transakcji bedzie niemozliwe lub bedzie pociagato za soba istotng zmiang kursu.
Plynnos$¢ obrotu zaleze¢ bedzie réwniez od aktywnosci animatoréw rynku. Ryzyko to jest
zmniejszone dla nabywcoéw przez fakt, ze moga wykonac swoje jednostki indeksowe kazdego
dnia wg. ceny rozliczeniowe;j

3.1.2.  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwiazane ze zmianami kursu jednostek indeksowych. Na wysoko$¢
kursu jednostek indeksowych wptywa migdzy innymi aktualna i przewidywana warto$¢
instrumentu bazowego (indeksu WIG20) oraz podaz i popyt na jednostki indeksowe.

Inwestorzy nabywajacy jednostki indeksowe musza zdawaé sobie sprawe z ryzyka
wynikajacego ze zmian wartosci instrumentu bazowego, spowodowanego spadkiem cen akcji
wchodzacych w jego sklad. Nalezy oczekiwal, ze znaczacy spadek wartosci instrumentu
bazowego (indeksu WIG20) spowoduje zblizony procentowy spadek wartosci jednostek
indeksowych. Dlatego tez kwota, ktoéra inwestor otrzyma w wyniku wystawienia lub
wykonania moze by¢ mniejsza niz warto$¢ poczatkowa inwestycji.

W przypadku wystawcy jednostek ryzyko rynkowe jest potegowane przez fakt, ze
wystawienie jednostki wiaze si¢ z wniesieniem z wlasnych srodkéw jako wstepnego depozytu
zabezpieczajacego jedynie czesci wartosci jednostki indeksowej zabezpieczajacej szacowany
wzrost ceny w ujeciu jednodniowym. Dlatego tez relatywnie mate wahania kursow na rynku
kasowym maja proporcjonalnie wigkszy wpltyw na wielko$¢ funduszy, jakie zostaty
wniesione ze Srodkéw wiasnych inwestora. W przypadku spadku $rodkow w depozycie
zabezpieczajacym ponizej okreslonego minimalnego poziomu, wystawca jednostki
indeksowej zostaje wezwany do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego. Gdy doptata nie
zostanie uiszczona w okreSlonym czasie, pozycje danego inwestora beda zamykane.
W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do poniesienia strat przekraczajacych wielkos¢
pierwotnej inwestycji.

3.1.3. Ryzyko zwiazane z odlegtym terminem wygasnig¢cia.

Z uwagi na odlegly czas do wygasnigcia istnieje ryzyko, ze indeks WIG20 bedacy
instrumentem bazowym przestanie by¢ kalkulowany. W takim wypadku Zarzad Gieldy
okresli inny niz w standardzie ostatni dzien obrotu 1 dzien wygasnigcia, podajac informacj¢ o
tym do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na cztery tygodnie wczesniej.

3.2 Warunki jakie powinni spetnia¢ inwestorzy — wystawcy 1 nabywcy jednostek
indeksowych.

Wystawcami 1 nabywcami jednostek indeksowych moga by¢ inwestorzy bgdacy rezydentami

1 nierezydentami w rozumieniu ustawy w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
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dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178).. Inwestorzy musza przede wszystkim posiada¢ rachunki
, na ktorych rejestrowane sa jednostki indeksowe.

3.2.1. Rachunki na ktorych rejestrowane sa jednostki indeksowe.

Instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi, w tym jednostki indeksowe, sa
zapisywane na rachunkach derywatow.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i
warunkow postepowania firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych (Dz. U. z 2006 r.
Nr 2 poz. 8), tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamykania rachunku derywatoéw oraz
warunki $wiadczenia ustug polegajacych na wykonywaniu zlecen, ktorych przedmiotem sa
derywaty, okresla regulamin wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatow(§ 8 tego
rozporzadzenia).

3.2.2. Optaty

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska pobieraja od inwestorow, dla ktorych prowadza
rachunki na ktorych rejestrowane sa prawa z jednostek indeksowych, prowizje z tytulu
zawartych transakcji zgodnie z tabela prowizji, ktéra stanowi integralng czg$¢ Regulaminu
prowadzenia tego rachunku.

3.3  Okreslenie uprawnien i obowiazkéw wynikajacych z jednostek indeksowych.

Przez jednostke indeksowa na indeks gieldowy WIG20 rozumie si¢ prawo przystugujace
nabywcy jednostki wobec wystawcy do zadania zaptaty kwoty naleznej na warunkach
okreslonych Uchwata Nr 16/858/2001 Rady Gietdy z dnia 25 kwietnia 2001 r. (z pdzn. zm.)
w standardzie jednostek indeksowych na indeks gietdowy WIG20 w zamian za premig
ptacona w dniu zawarcia transakcji.

Nabyweca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy ceng jednostki indeksowej. Wystawca,
otwierajacy krotkie pozycje wnosi depozyty zabezpieczajace.

Nabywca jednostek indeksowych, nie musi wnosi¢ ani utrzymywaé depozytow
zabezpieczajacych.

Po nabyciu inwestor moze do ostatniego dnia obrotu wtacznie zamknaé swoja pozycj¢ na dwa
sposoby:

e poprzez wystawienie jednostki indeksowe;.

e poprzez wykonanie jednostki indeksowe;.

Nabywca (inwestor posiadajacy pozycje dtuga) ma prawo zglosi¢ jednostke do wykonania w
dowolnym terminie do dnia poprzedzajacego ostatni dzien obrotu — moze zazadaé wyplaty
kwoty naleznej réwnej kwocie rozliczeniowej jednostki indeksowe;.

Wystawca jednostki indeksowej (inwestor posiadajacy pozycje krotka) ktory zostanie
wybrany w celu wykonania jednostki na zasadach okreslonych przez KDPW opisanych
szczegbtowo w Rozdziale 4 ,Zatacznik” do niniejszych ,,Warunkéw obrotu”, jest
zobowiazany do wyptacenia nabywcy kwoty réwnej kwocie rozliczenia jednostki indeksowe;.
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Wykonanie w ostatnim dniu obrotu (dniu poprzedzajacym dzien wygasnigcia) nastepuje
automatycznie, chyba ze posiadacz jednostki zgtosi rezygnacj¢ z wykonania jednostki.
Wystawca jednostek indeksowych w momencie zawierania transakcji zobowiazany jest
wptaci¢ depozyt zabezpieczajacy na zasadach okreslonych przez KDPW. Zobowiazany jest
on rowniez do aktualizowania swoich depozytow na zasadach okreslonych przez KDPW.
Podstawa do wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych jest kurs odniesienia.

Dla inwestorow posiadajacych otwarte pozycje krotkie, codziennie bedzie aktualizowana
warto$¢ depozytu zabezpieczajacego wyliczana w oparciu o kurs odniesienia. Podstawa
dokonania rozliczenia w przypadku wykonania jednostki jest cena rozliczeniowa z dnia
nastgpujacego po dniu zgloszenia jednostki do wykonania. Warto$¢ rozliczen podawana jest
w ztotych polskich.

Po wystawieniu inwestor moze zamkna¢ swoja pozycje poprzez nabycie jednostki
indeksowe;.

Szczegdtowe zasady zabezpieczania roszczen wynikajacych z jednostek indeksowych,
ustalania depozytéw zabezpieczajacych oraz zasady rozliczania tych jednostek w chwili ich
wykonania zawarte sa w Rozdziale 4 ,,Zatacznik” ,,Warunkoéw obrotu” oraz w Rozdziale 3
punkt 3.5.

34  Sposob wustalenia termindéw rozpoczecia 1 zakonczenia obrotu jednostkami
indeksowymi.

Termin rozpoczecia obrotu jednostkami indeksowymi na indeks gietdowy WIG20 ustalany
jest przez Zarzad Gieldy 1 przekazywany do publicznej wiadomosci najpdzniej na 7 dni
przed rozpoczgciem obrotu.

Dniem zakonczenia obrotu jednostkami indeksowymi na Gieldzie jest przedostatni dzien
sesyjny przypadajacy w grudniu 2025 .

W sytuacji szczegdlnej Zarzad Gieldy moze okresli¢ inny ostatni dzien obrotu, podajac
informacje o tym do publicznej wiadomos$ci co najmniej na 4 tygodnie wczesnie;.

3.5  Zasady wykonania jednostek indeksowych.

Inwestor posiadajacy jednostki indeksowe moze, kazdego dnia poczynajac od dnia nabycia
jednostki na gietdzie do dnia poprzedzajacego ostatni dzien obrotu jednostkami na gieldzie
wlacznie, zglosi¢ che¢ wykonania posiadanych jednostek. Chg¢ wykonania jednostek
indeksowych zglasza on danego dnia do domu maklerskiego, ktory prowadzi jego rachunek
praw pochodnych na zasadach okreslonych przez dom maklerski z uwzglednieniem
przepisow KDPW. Wykonanie w dniu poprzedzajacym dzieh wygasnigcia nastgpuje
automatycznie, chyba ze posiadacz jednostki zgtosi rezygnacje z wykonania jednostki.
Wykonujac jednostki indeksowe ich posiadacz otrzyma wyptatg kwoty rozliczenia réwnej
cenie rozliczeniowej za kazda posiadana jednostke.

Rozliczenie kwoty rozliczenia nastapi na zasadach okreslonych przez przepisy KDPW.

3.6  Termin wygasania jednostek indeksowych.

Dniem wygasnigcia jednostek indeksowych jest ostatni dzien sesyjny przypadajacy w grudniu
2025 roku.
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3.7  Podstawowe zasady obrotu jednostkami indeksowymi.

3.7.1 Gieldowy obrot jednostkami indeksowymi.

Obrét jednostkami indeksowymi odbywa si¢ na rynku podstawowym Gieldy zgodnie
z Regulaminem Gieldy i1 innymi przepisami obowiazujacymi na Gietdzie..

3.7.2 Dopuszczenie do obrotu gietdowego.

1. O dopuszczeniu jednostek indeksowych do obrotu gietdowego decyduje Rada Gieldy na
wniosek Zarzadu Gieldy

2. Dopuszczenie jednostek indeksowych do obrotu gietdowego nastgpuje poprzez okreslenie
standardu tych jednostek pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu publicznego przez
KPWiG.

3.7.3. Wprowadzenie jednostek indeksowych do obrotu gietdowego.

Wprowadzenia jednostek indeksowych do obrotu gietdowego dokonuje Zarzad Gieldy.

3.7.4. Szczegbdlowe zasady obrotu jednostkami indeksowymi.

Szczegdtowe zasady obrotu jednostkami indeksowymi na gieldzie okreSlone sa w
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gieldowego

3.7.5. Zmiana Regulaminu Gieldy lub innych przepisow gietdowych majacych zastosowanie
do obrotu jednostek indeksowych

—_—

Uchwal¢ w sprawie zmian w Regulaminie Gietdy podejmuje Rada Gieldy.

2. Stosownie do brzmienia art. 29 Ustawy o obrocie dokonywanie zmian w Regulaminie
Gieldy wymaga zgody KPWiG. KPWiG odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian
w regulaminie, jezeli proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby
narusza¢ bezpieczenstwo obrotu.

3. Zmiana Uchwaly Zarzadu Gietdy w sprawie okreslenia Szczegdtowych Zasad Obrotu

Gieldowego w zakresie zasad obrotu instrumentami pochodnymi, powinna zosta¢ podana

do wiadomosci publicznej co najmniej na 2 tygodnie przed jej wejSciem w zycie.

3.7.6. Strony transakcji zawieranych na gietdzie

1. Strona transakcji gietdowej moze by¢ wytacznie cztonek gietdy.
2. Ogodlne zasady dotyczace czlonkostwa gieldy uregulowane sa w Regulaminie Gietdy.

3.8  Standard jednostek indeksowych na indeks WIG20.

W uchwale Nr 16/858/2001 z dnia 25 kwietnia 2001 r (z p6zn. zm.) Rada Gieldy okreslita
nast¢pujacy standard jednostek indeksowych na indeks WIG20

Nazwa skrocona MW20
jednostki Gdzie:
indeksowej M - rodzaj instrumentu
W20 — skrét nazwy instrumentu bazowego
Kod jednostki Nadawany przez podmiot rozliczajacy zgodnie ze standardem ISIN
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indeksowej
Instrument bazowy | Indeks WIG20

Mnoznik 0,1 zt

Warto$¢ jednostki | Mnoznik * warto$¢ instrumentu bazowego
indeksowej

Jednostka W zlotych polskich za jednostke indeksowa
notowania

Ostatni dzien obrotu | Przedostatni dzien sesyjny przypadajacy w grudniu 2025 r.

W sytuacji szczeg6lnej Zarzad Gietdy moze okresli¢ inny ostatni
dzien obrotu, podajac informacj¢ o tym do publicznej wiadomosci
co najmniej na 4 tygodnie wczesnie;j.

Dzien wygasniecia | Dzien, w ktérym po raz ostatni zostaje ustalony kurs rozliczeniowy.
Pierwszy dzien sesyjny po ostatnim dniu obrotu.

Kurs rozliczeniowy | Ustalana codziennie poczawszy od drugiego dnia obrotu warto$¢
otwarcia instrumentu bazowego pomnozona przez mnoznik.

Cena rozliczeniowa |Rowna warto$ci kursu rozliczeniowego.

Prawa Wiascicielowi przystuguje prawo wykonania jednostki indeksowej 1
przyshugujace otrzymania od wystawcy jednostki zaptaty kwoty rozliczenia
wlascicielom ustalonej w pierwszym dniu sesyjnym po wykonaniu jednostki
jednostek indeksowej.

Kwota rozliczenia | ROwnowazna cenie rozliczeniowej jednostki indeksowe;.
Zasady wykonania | Okres$lone przez KDPW. W wyniku wykonania posiadacz jednostki

jednostki otrzymuje kwotg rozliczenia.
indeksowej
Dzien wykonania Dzien w ktorym posiadacz jednostki wykona swoje prawo lub dzien

sesyjny poprzedzajacy dzien wygasnigcia, w przypadku gdy
jednostka nie zostanie wykonana wcze$niej. Wykonanie moze
nastapi¢ w kazdym dniu sesyjnym do dnia poprzedzajacego dzien
wygasnigcia wlacznie.

Dzien rozliczenia Nastgpny dzien roboczy po dniu ustalenia kursu rozliczeniowego.
Sposéb rozliczenia | Pieni¢zne w zlotych polskich.

Depozyt Whnoszony jest wylacznie przez inwestoréw otwierajacych krotkie
zabezpieczajacy pozycje. Minimalna wysokos¢ jest okreslona przez KDPW S.A.
WNOoSZony przez Podmiot prowadzacy rachunek inwestora moze okresli¢ wyzszy
inwestora poziom depozytu zabezpieczajacego wnoszonego przez inwestora.

3.9  Instrument bazowy - WIG20
1. Charakterystyka indeksu

Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci
portfela akcji 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z podstawowego rynku
akcji. Pierwsza warto$¢ indeksu wynosita 1000 pkt.

WIG20 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji a nie uwzglednia sie dochodéw z
akcji (dywidend, praw poboru).

W indeksie WIG20 nie moga uczestniczy¢ spotki z indekséw mWIG40 i sWIG80 oraz
wiecej niz 5 spoétek z jednego sektora gietdowego.
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2. Zasady obliczania indeksu

= P(i)*S(i)
WIG20 = *1000,00
Z (P(0)"S(0))" K(t)

S(i) — Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na danej sesji
P(i) - Kurs uczestnika indeksu ‘i’ na danej ses;ji

S(0) - Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na sesji w dniu bazowym

P(0) - Kurs uczestnika indeksu ‘i’ na sesji w dniu bazowym

K(t) - Wspodtczynnik korygujacy indeksu na danej sesiji

3. Zasady publikacji

Wartos¢ otwarcia, gdy transakcje zawarte na sesji pozwolg wyceni¢ co najmniej 65%
kapitalizacji portfela, ale nie wczesniej niz po 60 s od rozpoczecia obrotu, przy czym
nie pozniej niz o godz. 10:00.

Wartosci biezgce, w trakcie notowan ciagtych co 15 sekund.

Wartos¢ zamkniecia, po zakonczeniu sesji o godzinie 16:35.

W przypadku, gdy anulowanie transakcji gietdowych wptyneto na wartos¢ indeksu
WIG20, to po sesji gietdowej zostang powtdrnie obliczone i podane do publicznej
wiadomosci wartosci otwarcia, zamkniecia oraz dziennego maksimum oraz minimum
tego indeksu. W trakcie sesji gietdowej Gietda nie dokonuje ich powtérnego
obliczania.

4. Zmiany okresowe

Wyznaczenia uczestnikow indeksu WIG20 dokonuje sie w oparciu o dane po
ostatniej sesji stycznia (rewizja roczna) oraz kwietnia, lipca i pazdziernika (korekty
kwartalne).

4.1 Selekcja wstepna

W sktad indeksu moga wejs¢ spoiki, ktdre spetnig nastepujgce bazowe kryteria:
= liczba akcji w wolnym obrocie wieksza od 10%,
= wartosc akcji w wolnym obrocie wieksza od 1 min EUR,
= spotka nie moze by¢ oznaczona w sposob szczegolny.

4.2 Ranking indeksu

Dla indekséw WIG20, mWIG40 i sWIG80 tworzony jest jeden, wspdlny ranking.
Wyselekcjonowane spétki sg pozycjonowane w rankingu w zaleznosci od liczby
punktow rankingowych. Punkty rankingowe oblicza sie wg wzoru:

R(i) = 0,6 * sT(i) + 0,4 * sC(i)
R(i) - punkty rankingowe spofki ,,i”
sT(i) - udziat spdtki ,i” w fgcznych obrotach akcjami spotek uczestniczacych w
Rankingu za ostatnie 12 miesiecy.
sC(i) - udziat spotki ,i” w wartosci akcji w wolnym obrocie spotek uczestniczacych w
Rankingu w dniu jego sporzadzenia.
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4.3 Uczestnicy indeksu
W indeksie WIG20 mogq uczestniczy¢ spoétki z najwyzszych pozycji w Rankingu tego
indeksu. Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 15 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (10
lub wyzszej w rankingu do korekty kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 26 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej
(31 lub nizszej w rankingu do korekty kwartalnej).

Spofki z pozycji 16-25 w rankingu do rewizji rocznej oraz 11-30 w rankingu do korekty
kwartalnej sg dodawane bgdz usuwane z indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.

Spofki, ktére zajety wysokie pozycje w Rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego
liscie uczestnikow zostajg wpisane na liste rezerwowg indeksu.

Wielkos¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli
warto$¢ akcji danej spotki znajdujgcej sie w portfelu indeksu przekracza 15% jego
wartosci.

4.4 Pakiety uczestnikéw

Pakiety akcji uczestnikéw indeksu wyznaczane sg w oparciu o liczbe akcji w wolnym
obrocie i zaokraglane do petnych tysiecy akcji. Jesli liczba akcji w wolnym obrocie
jest wyzsza niz liczba akcji wprowadzonych do obrotu, to pakiet stanowi liczba akcji
w wprowadzonych do obrotu.

Dla spétek zagranicznych, ktore sg rowniez notowane na rynku zagranicznym (dual
listing), akcje w wolnym obrocie stanowi iloczyn tych akcji i stosunek obrotéw na
Gietdzie i rynku zagranicznym. Jesli liczba ta jest mniejsza niz mediana akcji
zdeponowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych za okres 3
miesiecy, to za liczbe akcji w wolnym obrocie uwaza sie te mediane.

5 Zmiany nadzwyczajne

5.1 Wpisanie spotki na liste uczestnikoéw indeksu

Whpisanie nowej spofki na liste uczestnikow indeksu ma miejsce w przypadku debiutu
spotki, ktorej kapitalizacja w wolnym obrocie w dniu debiutu stanowi co najmniej 5%
kapitalizacji w wolnym obrocie wszystkich spotek z rankingu WIG20 w tym dniu.
Wdéwczas indeks opuszcza spétka, ktéra obecnie jest na liscie uczestnikow indeksu i
znalazta sie najnizej w tym rankingu.

Pakiety uczestnikbw w indeksie wyznacza sie zgodnie z zasadami zmian
okresowych. W dniu wpisania nowej spotki na liste uczestnikow indeksu przelicza sie
wspotczynnik korygujacy indeksu:

M(t)+Q(t)
K(t) = -~ *K(t)
M(t)

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang
Q(t) - wartos¢ pakietu nowego uczestnika indeksu
K(t) — nowa wartos¢ wspétczynnika korygujgcego
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K(t') - dotychczasowa wartos¢ wspotczynnika korygujacego

5.2 Wykreslenie spotki z listy uczestnikdéw indeksu

W szczegdlnych przypadkach moze zostaé przeprowadzona nadzwyczajna korekta
uczestnikdw indeksu w celu skreslenia spofki z listy uczestnikdw indeksu.

W miejsce spotki wykreslonej trafia spotka z najwyzszej pozycji listy rezerwowe;.
Jezeli w indeksie jest 5 spotek z jednego sektora, to nowa spoétka musi
reprezentowac inny sektor. Po zmianie nadzwyczajnej przelicza sie wspotczynnik
korygujacy indeksu zgodnie z ponizszg formuta:

M(t)-Z(t)
K(t) = -------------- *K(t)

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang

Z(t) - wartos¢ pakietu spotki wykreslanej z listy uczestnikow indeksu
K(t) — nowa wartos¢ wspétczynnika korygujgcego

K(t') - dotychczasowa wartos¢ wspotczynnika korygujacego

5.3 Zmiana pakietdéw uczestnikow indeksu

Zmiana pakietu uczestnika indeksu przeprowadzana jest w przypadku:
e pofaczenia dwoch lub wiecej uczestnikow jednego indeksu,
e podziatu uczestnika indeksu na dwie lub wiecej spotek.

Zmiana pakietu uczestnika polega na zsumowaniu pakietéw dotychczasowych
uczestnikow indeksu w przypadku operacji potagczenia, badz podziatu, w przypadku
operacji wydzielenia:

S(i) = S(i1) + S(i2)

S(i) — nowa liczba akcji uczestnika ,i” w portfelu indeksu
S(i1) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,i1” w portfelu indeksu
S(i2) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,i2” w portfelu indeksu

5.4 Zmiany z uwagi na operacje rynkowe

Zmiany w indeksach przeprowadzane sg z uwagi na nastepujgce operacje rynkowe:
e podziat akcji,
e prawo poboru.

Zmiana w indeksie, w przypadku podziatu akcji uczestnika indeksu wigze sie z
wyznaczeniem nowego pakietu uczestnika indeksu zgodnie z ponizszym wzorem:

S(i) = S(i’) * N

S(i) — nowa liczba akcji spétki ,i” w portfelu indeksu po podziale
S(i’) — dotychczasowa liczna akcji spofki ,i” w portfelu indeksu
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N — stosunek splitu

Prawo poboru w indeksie cenowym WIG20 wigze sie z usunieciem danej spotki z
indeksu na pierwszej sesji ,bez prawa poboru”, jesli kurs akcji notowanych po raz
pierwszy ,bez prawa poboru” jest nizszy niz ostatni kurs zamkniecia.

Szczegotowe zasady konstrukcji i podawania do publicznej wiadomosci
indekséw i subindeksow gietdowych w tym indeksu WIG20 opisane sg w
zataczniku do uchwaty Zarzadu Gietdy Nr 42/2007 z dnia 16 stycznia 2007 roku.

Gielda nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez uczestnikéow
obrotu w przypadku opéznienia, zawieszenia, ogtoszenia nieprawidtowej
wartosci indeksu podczas sesji lub zaprzestania obliczania indeksu.

3.10 Podatki

3.10.1. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Od dnia 1 stycznia 2004 r. dochody uzyskiwane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia jednostek indeksowych oraz z realizacji praw
wynikajacych z tych jednostek podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym na
zasadach szczeg6lnych, wedtug stawki 19 %.

Szczegbdtowe zasady opodatkowania tych dochoddéw zostaty okreslone w przepisach ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, a zwlaszcza w jej art. 17
ust. 1 oraz art. 30b ( tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176 z p6z.zm.).

3.10.2. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Dochody uzyskiwane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby prawne z
odptatnego zbycia jednostek indeksowych oraz z realizacji praw wynikajacych z tych
jednostek podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych okreslonych w przepisach ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654 z p6z.zm.).

Zgodnie z przepisami art. 19 ust. 1 ustawy podatek od wskazanych powyzej dochodow
wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

Powyzsze informacje maja charakter ogélny i nie stanowig czynnosci doradztwa
podatkowego. W celu wyjasnienia szczegolowych kwestii podatkowych, potencjalni

inwestorzy powinni skorzysta¢ z uslug podmiotéow uprawnionych do S$wiadczenia
czynnosci doradztwa podatkowego.

3.11 Zmiana w ,,Warunkach obrotu”

1. Kazda zmiang danych zawartych w ,,Warunkach obrotu” Gielda przekazuje do Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield oraz podaje do publicznej wiadomosci.

18



2. Jezeli zmiana danych zawartych w “Warunkach obrotu” moglaby mie¢ istotny wptyw na
ceng jednostki indeksowej Gietda podaje ta zmiang do publicznej wiadomos$ci w trybie
okreslonym w art. 56 Ustawy o ofercie

4. ZALACZNIK - ROZLICZANIE | GWARANTOWANIE ROZLICZEN.

4.1. Rozliczanie jednostek indeksowych

(1). Podmiotem rozliczajacym jednostki indeksowe na indeks WIG20 oraz organizujacym i
zarzadzajacym systemem gwarantowania rozliczen jest KDPW S.A.

(2). Od momentu zarejestrowania transakcji w jednostkach indeksowych, KDPW staje si¢
techniczng strong rozliczen wzgledem ktorej ustala sig warto§¢ zobowiazan i naleznosci
uczestnikow rozliczajacych.

(3). Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw papierow warto§ciowych sa
bezposredni uczestnicy KDPW bedacy jednocze$nie uczestnikami rozliczajacymi, a
takze bezposredni iposredni uczestnicy KDPW nie bedacy uczestnikami
rozliczajacymi, o ile posiadaja umoweg o reprezentacj¢ z uczestnikiem rozliczajacym.

(4). Warunkiem rozpoczgcia dziatalno$ci na rynku jednostek indeksowych przez klienta jest
otwarcie rachunku papieréw wartosciowych oraz rachunku pienigznego w podmiocie
uprawnionym do prowadzenia takich rachunkéw oraz przyznanie przez KDPW na
wniosek prowadzacego rachunek, numeru klasyfikacyjnego klienta (NKK)

(5). W ramach rozliczen KDPW:

a) rejestruje zawarte danego dnia transakcje oraz inne operacje w jednostkach
indeksowych na kontach podmiotowych,

b) wylicza stan zobowiazan i1 nalezno$ci na konta podmiotowe z tytutu premii za
jednostki indeksowe poszczegdlnych klientdow rozliczanych za posrednictwem
danego uczestnika rozliczajacego,

¢) wylicza stan zobowiazan i nalezno$ci na konta podmiotowe z tytutu rozliczenia
wykonania jednostek indeksowych poszczegdlnych klientéw rozliczanych za
posrednictwem danego uczestnika rozliczajacego,

d) wylicza stan zobowiazan i nalezno$ci z tytutu z tytulu biezacych rozrachunkow
rynkowych i wiasciwych depozytow zabezpieczajacych przypadajacych na konta
indywidualne rozliczane za posrednictwem danego uczestnika rozliczajacego,

e) wylicza stan zobowiazan lub naleznos$ci uczestnikow rozliczajacych wobec
KDPW, bedacy suma zobowigzan 1 naleznosci wyliczonych dla kont
indywidualnych przyporzadkowanych danemu uczestnikowi rozliczajacemu.

(6). KDPW =zarzadza systemem gwarantowania rozliczen jednostek indeksowych. W tym
celu tworzy 1 zarzadza instrumentami gwarantowania, do ktorych zalicza sig:

a)  wstgpny depozyt rozliczeniowy,

b) depozyt zabezpieczajacy:
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4.2.

(1) wiasciwy depozyt zabezpieczajacy.
(i)  wstepny depozyt zabezpieczajacy,

¢)  Fundusz Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych.

Wykonanie jednostek indeksowych.

4.2.1 Zgloszenie do wykonania jednostek indeksowych.

(D.

).

3).

Klient posiadajacy pozycje dtuga w jednostkach indeksowych moze kazdego dnia
poczynajac od dnia nabycia jednostki do dnia poprzedzajacego ostatni dzien obrotu
jednostkami indeksowymi zgtosi¢ jednostke do wykonania u uczestnika KDPW,
prowadzacego jego rachunek praw pochodnych.

Zlecenie wykonania jednostki indeksowej zostanie wykonane przez KDPW w danym
dniu o ile uczestnik rozliczajacy przekaze to zlecenie do IR do godziny 17+,

Po zlozeniu zlecenia wykonania jednostki indeksowej, po zaewidencjonowaniu
transakcji z biezacego dnia dobierany jest do realizacji wystawca jednostki indeksowe;.

4.2.2 Wybor wystawcy jednostek indeksowych.

(D.

2).

3).

Wybor klienta zajmujacego pozycj¢ krotka w jednostkach indeksowych w zwiazku ze
zleceniem wykonania dokonuje si¢ na zasadzie losowe;.

W pierwszej kolejnosci losowani sa klienci, zajmujacy pozycj¢ krotka, w ramach tego
samego uczestnika rozliczajacego.

Jezeli liczba zgloszonych do wykonania jednostek indeksowych przekracza liczbe
pozycji krotkich u danego uczestnika rozliczajacego wystawca losowany jest u innych
uczestnikow rozliczajacych.

4.2.3 Rozliczenie wykonania jednostek indeksowych.

(D.

2).

3).

4.3.

43.1
(D).

Ustalenie kwoty swiadczenia w zwiazku z wykonaniem jednostek indeksowych
nastgpuje nast¢gpnego dnia po wykonaniu

W wyniku wykonania jednostek indeksowych w dniu rozliczenia, konto podmiotowe
nabywcy uznawane jest kwota rozliczenia, natomiast konto podmiotowe wylosowanego
wystawcy obciazane jest kwota rozliczenia drugiego dnia liczac od dnia wykonania.

Kwota rozliczenia ustalana jest na podstawie kursu otwarcia instrumentu bazowego z
dnia nastepujacego po dniu wykonania (t+1) przy zastosowaniu mnoznika 0,1 zt.

Szczegotowe zasady gwarantowania i rozliczania jednostek indeksowych.

Wstepny depozyt rozliczeniowy

Uczestnicy rozliczen zobowiazani sa do wniesienia wstegpnego depozytu
rozliczeniowego do KDPW. Jego wniesienie jest warunkiem koniecznym dopuszczenia
uczestnika do dziatania na rynku praw pochodnych w zakresie rozliczania transakcji na
jednostkach indeksowych. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy wnidst do KDPW
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2).

3).

4.

wymagana kwote wstgpnego depozytu rozliczeniowego w zwiazku z rozliczaniem
kontraktow terminowych warunek ten nie ma zastosowania.

KDPW ustala minimalng warto$¢ wstgpnego depozytu rozliczeniowego. Wstepny
depozyt rozliczeniowy moze by¢ wniesiony w postaci gwarancji bankowych, w formie
pieni¢znej lub w papierach wartosciowych akceptowanych przez KDPW.

Wstegpny depozyt rozliczeniowy wniesiony przez uczestnika rozliczajacego daje prawo
do otworzenia kazdego dnia pozycji w jednostkach indeksowych, za ktorych rozliczanie
uczestnik odpowiada, o wartos$ci wyliczonej zgodnie z regulacjami KDPW, zawartymi
w ,,Szczegotowych Zasadach Dzialania KDPW”.

Wstepny depozyt rozliczeniowy zabezpiecza ryzyko nie wniesienia w terminie do
KDPW przez uczestnika rozliczajacego wiasciwych depozytow zabezpieczajacych od
pozycji w prawach pochodnych oraz kwoty wynikajacej z biezacych rozrachunkow
rynkowych.

4.3.2 Depozyt Zabezpieczajacy wymagany od inwestorow

(D.

Warto$¢, sposob 1 tryb wnoszenia oraz uzupetniania $srodkow na wstgpny depozyt
zabezpieczajacy przez inwestoréw okreslane sa, z uwzglednieniem zasad okreslonych
przez KDPW, przez:

a) Firmy inwestycyjne - w regulaminie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
derywatow

b) Banki powiernicze - w regulaminie prowadzenia rachunku papierow
wartosciowych

4.3.3 Depozyt Zabezpieczajacy w relacji uczestnik rozliczajacy - KDPW

1.

Wartos¢ wlasciwego depozytu zabezpieczajacego, ktoéry ma by¢ wniesiony do KDPW
przez uczestnika rozliczajacego stanowi sume¢ wlasciwych depozytow zabezpieczajacych
wyliczonych dla poszczegélnych kont podmiotowych rozliczanych przez danego
uczestnika rozliczajacego, zgodnie z zasadami redukowania ryzyka rozliczeniowego,
okreslonymi w Uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu i podanymi do publicznej
wiadomos$ci przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej KDPW
(www.kdpw.pl)

W systemie ewidencji i rozliczen rejestrowane sa wiasciwe depozyty zabezpieczajace
wniesione w celu zabezpieczenia pozycji zarejestrowanych na kontach podmiotowych
poszczegolnych inwestorow.

Depozyt zabezpieczajacy wniesiony w akceptowanych przez KDPW papierach
warto$ciowych uznawany jest za zabezpieczenie po potwierdzeniu tego w Raporcie
Dziennym IR (w nastgpstwie zarejestrowania tych papieréw wartoSciowych na
odpowiednim koncie w KDPW).

Srodki niepieniezne (papiery wartosciowe) podlegaja zaliczeniu na depozyt
zabezpieczajacy do wysokos$ci okreslonej przez KDPW.
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4.3.4 Rozliczanie premii za jednostki indeksowe.

(1).

Premie za pozycje w jednostkach indeksowych rozliczane sa w cyklu t+1.

4.3.5 Fundusz Gwarantowania Rozliczen Gieldowych Transakcji Terminowych

().

Q).

3).

4.

(5).

4.4.

(1).

2).

3).

Fundusz Gwarantowania Rozliczen Gieldowych Transakcji Terminowych jest
wyodrebniong czg$cia Funduszu Rozliczeniowego utworzonego w Krajowym
Depozycie na podstawie art. 65 - 67 Ustawy o obrocie. Fundusz Gwarantowania
Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych zabezpiecza zamykanie pozycji
otwartych w obrocie gietldowym prawami pochodnymi organizowanym przez Gieldg,
oraz zaplat¢ ceny nabycia praw pochodnych znajdujacych si¢ w tym obrocie..

Fundusz Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych tworzony jest
z wplat uczestnikow rozliczajacych. Warto§¢ wptat do Funduszu Gwarantowania
Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych jest proporcjonalna do wartosci
wilasciwych depozytow zabezpieczajacych naliczonych na danego uczestnika
rozliczajacego oraz wartosci salda nierozliczonych transakcji na prawach pochodnych,
ktorych nabycie wiaze si¢ z zaplata ceny przez tego uczestnika.

Fundusz Gwarantowania Rozlicze Gieldowych Transakcji Terminowych moze by¢
wykorzystany w wypadku, gdy uczestnik rozliczajacy dziatajacy na rynku praw
pochodnych nie wykona w terminie obowiazkéw zwiazanych z rozliczaniem transakcji i
tylko po wykorzystaniu na pokrycie tych zobowiazan zaréwno catego depozytu
zabezpieczajacego przypadajacego na pozycje wiasne uczestnika, jak i catego depozytu
rozliczeniowego, wniesionych przez uczestnika rozliczajacego.

W  przypadku wykorzystania $rodkow Funduszu Rozliczeniowego, uczestnicy
rozliczajacy zobowiazani sa do wniesienia wplat odtworzeniowych do Funduszu
Rozliczeniowego na wezwanie KDPW. Wplaty odtworzeniowe wnoszone przez
poszczegolnych uczestnikow beda proporcjonalne do wysokosci biezacych udziatow
uczestnikow rozliczajacych w tym funduszu.

Szczegdtowe zasady partycypacji oraz wykorzystania Funduszu Rozliczeniowego
okreslone sa w Regulaminie Funduszu Rozliczeniowego stanowiacym Zatacznik do
Uchwaty Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr 10/60/98 z dnia 28.09.1998 (z p6zniejszymi
zmianami), dostepnego na stronach internetowych KDPW.

Utrata plynnosci Uczestnika Rozliczajacego

W wypadku utraty plynnosci przez uczestnika rozliczajacego (nie wniesienia przez
niego srodkow z tytutu zobowiazan wyliczonych przez KDPW na dany dzien), KDPW
tego samego dnia przystgpuje do zamykania wszystkich pozycji wlasnych uczestnika
rozliczajacego, wykorzystujac w tym celu wlasciwy depozyt zabezpieczajacy
przypadajacy na pozycje wlasne uczestnika, a takze jego wstgpny depozyt
rozliczeniowy.

Jezeli powyzsze $rodki okaza si¢ niewystarczajace, KDPW uruchamia Fundusz
Rozliczeniowy, a nastgpnie pozostate $rodki wchodzace w skltad systemu
gwarantowania rozliczen, jakie sa w dyspozycji KDPW

KDPW SA. przeprowadza transfer pozycji klientéw do innego wybranego przez KDPW
uczestnika rozliczajacego wraz z przypadajacymi na nie depozytami zabezpieczajacymi
w gotowce 1 papierach wartosciowych, o ile wielko$¢ przyporzadkowanych klientom
wlasciwych depozytow zabezpieczajacych odpowiada wymaganiom okreslonym przez
KDPW a uczestnik, do ktérego transfer ma zosta¢ przeprowadzony, wyrazit zgode na
ten transfer. W innych przypadkach pozycje klientow bgda zamykane.
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