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@ GIEEDA PA:'HGW
WARTOSCIOWYCH
w Warsz:ﬂi SA
ANALIZA RYNKU

EQUITY OPTIONS W POLSCE

Plan:

» Analiza rozwoju rynku
» Analiza potencjatu

» Bariery rozwoju

» Powotanie wspolnego przedsiebiorstwa promujacego rynek opciji
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WARTOSCIOWYCH

@ GIELDA P.nﬁﬁé ANALIZA ROZWOJU

W Warszau_-._r_te SA

HISTORIA RYNKU OPCJI W POLSCE

1997 r. — warranty opcyjne OTC BRE Bank S.A.

Dariusz Gatarek — wspéttwérca modelu BGM (Brace -Gatarek —Musiela)

Robert Maksymiuk
1998 r. — warranty opcyjne GPW BRE Bank S.A.
1998 r. — warrany opcyjne GPW Beskidzki Dom Maklerski

2004 r. - opcje na indeks WIG20
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WARTOSCIOWYCH
w Warszaﬂte SA

@ GIELDA P.nﬁﬁé ANALIZA ROZWOJU

UDZIAL DOM:U MAKLERSKIEGO OPERA W OBROTACH
NA KONTRAKTACH I OPCJACH NA GPW W 2007

KONTRAKTY OPCJE NA OBROTY OBROTY OPCJE NA

TERMINOWE NA KONTARKTY INDEKS WIG20

INDEKS WIG20 INDEKS WIG20 | repminowE NA GPW

OPERA INDEKS WIG20

GPW
OPERA

PAZDZIERNIK 208 289 2 231 1904 378 52 310
WRZESIEN 128 814 2 902 1839 898 79 168
SIERPIEN 135 245 3770 2122718 96 930
LIPIEC 132 120 3 567 1610 654 61022
CZERWIEC 129 415 3 413 1483 664 74 206
MAJ 76 429 2 055 1211 948 68 052
KWIECIEN 48 334 1145 900 398 37 866
MARZEC 35 879 3736 1 655 558 79 752

Zrédto: Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie
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WARTOSCIOWYCH

@ . ANALIZA POTENCJIALU

W Warszau_-q_ie SA

WARTOSC OSZCZEDNOSCI
NARAZONYCH NA RYZYKO
NA KONIEC PAZDZIERNIKA 2007

Zgromadzone
SrodKi

w min ztotych
Fundusze emerytalne 142 800
Fundusze akcyjne 48 342
Fundusze mieszane 44 878
Fundusze stabilnego wzrostu 27 132
Akcje spotek publicznych bedace w posiadaniu
gospodarstw domowych * 65 300
Razem 328 452

* Srodki na koniec wrzeénia 2007 r.

2007-11-28 5



WARTOSCIOWYCH
w Wars:aﬂte SA

@ GIELDA Pjﬁé BARIERY ROZWOJU

GLOWNE CZYNNIKI HAMUJACE
ROZWOJ RYNKU OPCII

1. Brak doswiadczonej kadry
- zarzadzania ryzykiem
- kontroli ryzyka

- nadzoru i rozliczenia

2. Brak oprogramowania do

- zawierania transakcji

- zarzgdzania ryzykiem
3. Niewydolny system gietdowy

- zbyt mata przepustowos¢

- niemozliwosc¢ zawierania strategii opcyjnych
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@ GIELDA Pj'ﬁé BARIERY ROZWOJU
WARTOSCIOWYCH

W Warszau_-._r_te SA

ANALIZA SPREAD BID/ASK
MARKET MAKER

Koszt dziatalnosci:

- koszt wprowadzania zlecen
- sprzet
- koszt optat gietdowych
- koszt zatrudnienia

e koszt trzymania pozycji

e koszt , adverse selection”

e koszt konkurencji
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@ N BARIERY ROZWOJU
WARTOSCIOWYCH

W Warszau_-q_te SA

OSZACOWANIE KOSZTOW TRZYMANIA
POZYCII

E(IHP)= S[M(.:SSE(\/?]]—l],

IHP- inventory — holding premium

t — czas miedzy transakcjami
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WARTOSCIOWYCH

@ . WSPOLNE DZIALANIE

W Wars:au_-._r_te SA

Co to jest klaster?

Klaster - zgrupowanie dziatajacych w okreslonym sektorze:

» niezaleznych przedsiebiorcéw prowadzacym dziatalnosc
innowacyjng,

» organizacji badawczych,

» instytucji otoczenia biznesu,

ktore ma na celu stymulowanie dziatalnosci innowacyjnej poprzez
promowanie intensywnych kontaktow, korzystanie ze wspoélnego
zaplecza technologicznego, wymiane wiedzy i doswiadczen,
przyczynianie sie do transferu technologii, tworzenia sieci powigzan
oraz rozpowszechniania informacji wsrod przedsiebiorcow
wchodzacych w skiad tego zgrupowania

Projekt Rozporzadzenia MRR ws. Udzielania przez PARP pomocy finansowej w ramach PO IG)

Bl 3
* *
*

*
*
* ek
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WARTOSCIOWYCH

@ . WSPOLNE DZIALANIE

W Warszau_-._r_te SA

BUDOWA KLASTRA - OPCIJE

KORDYNATOR KLASTRA

I
WSPOLNA INFRASTRUKTURA

OPROGRAMOWANIE DO ZARZADZANIA
PORTFELEM OPCII

JEDNOSTKI NAUKOWE PRZEDSIEBIORSTWA INSTYTUCIE
GPW OTOCZENIA BIZNESU
UNIWERYSTET BANKI
WARSZAWSKI BIURA MAKLERSKIE KNF
WYDZIAL MATEMATYKI FUNDUSZE INWESTYCYJNE
FUNDUSZE EMERYTALNE
SPOLKA IT

PROJEKT REALIZOWANY NA RZECZ
CZLONKOW KLASTRA

2007-11-28
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. WSPOLNE DZIALANIE

WARTOSCIOWYCH

»
>
4
4

W Warszau_-._r_te SA

KORZYSCI DLA UCZESTNIKOW
KLASTER OPCJE

Stworzenie dogodnych warunkow do rozwoju przedsiebiorstw poprzez:
zwiekszenie dostepnosci do nowych technologii,

zrodet finansowania projektow,

ograniczanie kosztow poprzez wspolng realizacje projektow
organizacja i rozwijanie efektywnego kosztowo tancucha produkcyjnego

Podnoszenie umiejetnosci i kwalifikacji pracownikow cztonkow klastra poprzez
szkolenia branzowe wewnatrz klastra

Wspotpraca ze szkotami wyzszymi i jednostkami naukowo-badawczymi w
ramach wspolnych przedsiewziec

Wspolna promocja produktow i tworzenie jakosci marki klastra w kraju i zagranicg

Whptywanie na polityke gospodarczg w skali regionalnej i krajowej w kwestiach
zwigzanych ze specijalizacjq klastra
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. WSPOLNE DZIALANIE

WARTOSCIOWYCH
w Warszaﬂte SA

WSPARCIE MOZE UZYSKAC KOORDYNATOR KLASTRA

» fundacja, stowarzyszenie, S.A., Sp. z 0.0., organizacja przedsiebiorcow, ktore;
podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jest realizacja przedsiewzie¢€ na rzecz
przedsiebiorcow oraz na rzecz wspotpracy przedsiebiorcow z instytucjami
otoczenia biznesu oraz organizacjami badawczymi,

= zapewni udziat w projekcie co najmniej 10 przedsiebiorcow,
* nie mniej niz % uczestnikéw klastra stanowi¢ beda przedsiebiorcy,

= udziat w przychodach ze sprzedazy poza obszar na ktérym zlokalizowany
jest klaster wynosi ogétem co najmniej 50%,

= posiada siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

= nie dziata dla zysku

x %k
* *
*

*
*
* g
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WARTOSCIOWYCH
w Wars:aﬂte SA

@ . WSPOLNE DZIALANIE

5.1 .PO IG BUDZET DZIALANIA

EFRR: 88,65 min EUR
Budzet panstwa: 16,65 min EUR
RAZEM: 104,30 min EUR

Maksymalna wartos¢ udzieloneqo wsparcia:

- na czesc¢ inwestycyjng (w tym doradztwo dla MSP) 20 min PLN

- na czesc¢ szkoleniowg (35% dla duzych, 45% dla MSP) 1 min PLN

- na czesc¢ doradczg dla duzych przedsiebiorstw 400 tys PLN

- na koszty operacyjne i administracyjne (w ramach pomocy de minimis) 50%

Minimalny wkiad wlasny beneficjenta (zgodnie z mapg pomocy regionalnej)
- 30% wartosci wydatkow kwalifikowanych dla czesci inwestycyjnej
- 55% wartosci wydatkow kwalifikowanych dla czesci szkoleniowej

- 50% wartosci wydatkow kwalifikowanych dla czesci doradczej (duze
przedsiebiorstwa)

Zakres stosowania cross - financingu:
el Do 10% wartosci wydatkow kwalifikowanych, maksymalnie 1 min PLN

*
* 4k
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W Warszaﬂte SA ;

ZRODLA:

BOLLEN N., SMITH T., WHALEY R., 2003 ,,MODELING THE
BID/ASK SPEAD: MEASURING THE INVENTORY-HOLDING
PREMIUM”

www.gpw.com.pl

www.mrr.gov.pl

DZIEKUJE BARDZO
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