Czynniki ryzyka

Ryzyko ptynnosci

W pierwszym okresie obrotu jednostkami indeksowymi
nie mozna liczy¢ na wysoka aktywno$¢ i zaangazowanie
uczestnikéw rynku. Moga wiec wystapi¢ sytuacje, gdy za-

Standard jednostek indeksowych na indeks WIG20

Nazwa skrdcona jednostki indeksowej

MW20
Gdzie: M - rodzaj instrumentu, W20 - skrét nazwy instrumentu bazowego

Kod jednostki indeksowej

I Nadawany przez podmiot rozliczajgcy zgodnie ze standardem ISIN
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warcie wigkszej transakcji bedzie niemozliwe lub bedzie

pociggato za sobg istotng zmiane kursu. Plynno$¢ obrotu Instrument bazowy I Indeks WIG20 N
zaleze¢ bedzie rowniez od aktywnosci animatoréw rynku. o I n I
Ryzyko to jest zmnigjszone dla nabywcow przez fakt, ze Mnoznik I 014

mogg wykona¢ swoje jednostki uczestnictwa kazdego
dnia wedtug ceny rozliczeniowej, ktdra jest réwna war-
toSci otwarcia indeksu z pierwszej sesji po wykonaniu
jednostki pomnozonej przez 0,1 zt.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane ze zmianami warto$ci in-
strumentu bazowego (indeksu WIG20), poniewaz kurs
jednostek indeksowych zalezy od wartosci instrumentu
bazowego oraz oczywiscie od zmian kursu samych jed-
nostek.

Ryzyko zwiazane z odlegtym terminem
wygasnigcia

Z uwagi na odlegty czas do wygasniecia (25 lat), istnieje
ryzyko, ze indeks WIG20 bedacy instrumentem bazowym
przestanie by¢ kalkulowany. W takim wypadku Zarzad
Gietdy okredli inny niz w standardzie ostatni dzien obrotu i
dzien wygasniecia, podajac informacje o tym do publi-
cznej wiadomosci nie pdzniej niz na cztery tygodnie
wczesnie).

Ryzyko zwigzane z wykonaniem jednostki

Inwestor wykonujacy jednostke otrzymuje kwote rozlicze-
nia na podstawie wartosci indeksu z otwarcia w
nastepnym dniu. W chwili wykonania nie zna jeszcze po-
ziomu otwarcia indeksu, w zwigzku z czym jest narazony
na ryzyko zmiany wartosci indeksu pomiedzy zam-
knieciem sesji w dniu, w ktérym jednostka zostata wyko-
nana, a otwarciem w kolejnym dniu sesyjnym.

Warto$¢ jednostki indeksowej

I Mnoznik * warto$¢ instrumentu bazowego

Jednostka notowania

I W ztotych polskich za jednostke indeksowa

Krok notowania i jego warto$¢

[E

Ostatni dzien obrotu

Przedostatni dzien sesyjny przypadajacy w grudniu 2025 .
W sytuacji szczegdlnej Zarzad Gietdy moze okresli¢ inny ostatni dzien obrotu, podajac informacje o
tym do publicznej wiadomosci co najmniej na 4 tygodnie wczesniej.

Dzier wygasnigcia

Dzien, w ktdrym po raz ostatni zostaje ustalony kurs rozliczeniowy.
Pierwszy dzien sesyjny po ostatnim dniu obrotu.

Kurs rozliczeniowy

Ustalana codziennie poczawszy od drugiego dnia obrotu wartos¢ otwarcia instrumentu bazowego
pomnozona przez mnoznik.

Cena rozliczeniowa

I Réwna wartosci kursu rozliczeniowego.

Prawa przyslugujace wiascicielom jednostek

\Wtascicielowi przystuguje prawo wykonania jednostki indeksowej i otrzymania od wystawcy jednost-
ki zaptaty kwaoty rozliczenia ustalonej w pierwszym dniu sesyjnym po wykonaniu jednostki indeksowej.

Kwota rozliczenia

I Réwnowazna cenie rozliczeniowej jednostki indeksowej.

Zasady wykonania jednostki indeksowej

I Okreslone przez KDPW. W wyniku wykonania posiadacz jednostki otrzymuje kwote rozliczenia.

Dzien wykonania

Dzien w ktérym posiadacz jednostki wykona swoje prawo lub dzien sesyjny poprzedzajgcy dzien
wygasniecia, w przypadku gdy jednostka nie zostanie wykonana wcze$nigj. Wykonanie moze nastapic
w kazdym dniu sesyjnym do dnia poprzedzajgcego dzien wygasniecia wigcznie.

Dzien rozliczenia

I Nastepny dzien roboczy po dniu ustalenia kursu rozliczeniowego.

Sposab rozliczenia

I Pieniezne w ztotych polskich.

Depozyt zabezpieczajgcy wnoszony przez inwestora

\Wnoszony jest wylacznie przez inwestoréw otwierajgcych krétkie pozycje. Minimalna wysokos¢ jest
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okreslona przez KDPW S.A. Podmiot prowadzgcy rachunek inwestora moze okresli¢ wyzszy poziom
depozytu zabezpieczajacego Wnoszonego przez inwestora.
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Krotka historia mini indeksow

Jednostka indeksowa (mini indeks) jest papierem wartoscio-
wym, ktéry nasladuje zmiany procentowe wysokosci danego
indeksu. Instrument ten umozliwia inwestorowi inwestycje
rownowazng nabyciu catego portfela indeksu, bez koniecz-
nosci zakupu poszczegdlnych akcji wehodzacych w skiad
tego indeksu.

Jednostki indeksowe pojawity sie po raz pierwszy na ryn-
ku amerykanskim na poczatku lat dziewiecdziesigtych i
szybko zyskaty przychylno$¢ inwestoréw. Najpopularniej-
szymi obecnie instrumentami tego typu sa papiery
wystawiane na indeksy Standard & Poor’s, Dow Jones
Industrial Average oraz Nasdag 100.

MiniWIG20:
jedna transakcja - 20 akcji

Na gietdzie warszawskiej jednostki indeksowe pojawiajg
sie zaledwie kilka lat po ich $wiatowym debiucie. Indeksem
bazowym jest WIG20, odzwierciedlajgcy zmiany cen 20
najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek gietdowych.
Z punktu widzenia stopy zwrotu wynikajacej ze zmian cen,
nabycie jednostki indeksowej powinno odpowiadac inwes-
tycji w portfel 20 akeji wehodzaeych w skiad tego indeksu.

Warto$¢ jednej jednostki indeksowej jest wyrazana w ziotych i
stanowi 1/10 wysokosci indeksu \WIGZ20. Cena jednostki Mini-
WIG20 zblizona jest zatem do cen akeji, dzieki czemu instru-
ment ten jest dostepny praktycznie dla kazdego inwestora.
Przyktadowo, gdy poziom indeksu WIG20 wynosi 1500 pkt.
cena jednostki powinna wynosic ok. 150 2t (0,1 zf x 1500).

umozliwiajg bezposrednie inwestowane w indeks - jest to
niemal réwnoznaczne nabyciu portfela akcji wchodzacych
w skiad indeksu bazowego, czyli indeksu WIGZ0,

inwestycja w jednej transakcji - zamiast dokonywa¢ zaku-
pu 20 réznych akcji, wystarczy naby¢ jednostke w jednej
transakcj,

niska kwota inwestycji - cena jednej jednostki indeksowej
jest zblizona do cen akcj,

nabycie jednostki indeksowej jest duzo tansze niz nabycie
wszystkich akeji wehodzacych w skiad indeksu bazowego
WIG20,

mozliwos¢ sprzedazy (wystawienia) jednostki indeksowej
- Zajecie pozycji przynoszacej zysk w momencie, gdy war-
tos¢ indeksu spada,

przejrzystoS¢ ceny - prosta analogia pomiedzy wartoscig
indeksu, a wartoscig jednostki indeksowej,

mozliwos¢ wyjscia z rynku poprzez wykonanie jednostki
(dla inwestora, ktéry nabyt jednostke) nawet przy braku
plynnosci obrotu,

odlegly czas wygasniecia (25 lat), dzieki czemu Mini-

WIG20 jest atrakcyjnym instrumentem dla inwestoréw
diugoterminowych.

Rodzaje pozycji w jednostkach
indeksowych

Jednostki indeksowe umoazliwiajg osigganie zysku zarow-
no tym, ktérzy prognozujg wzrost indeksu, jak i tym, ktorzy
majg odmienne przewidywania. Ci pierwsi bedg kupowac
jednostki (pozycja diuga), natomiast inwestorzy prognozu-
jacy spadek indeksu beda je wystawia¢ (pozycja krétka).
Zaréwno wystawcy, jak nabywcy jednostek, aby mogli
zawieraC transakcje, muszg mie¢ Numer Identyfikacyjny
Klienta (ten sam co w przypadku zawierania transakcii
terminowych).

Pozycja dtuga - kupno jednostki

Inwestorzy, ktérzy przewidujg wzrost indeksu, beda kupowac
MiniWIG20, gdyz cena tego instrumentu bedzie rosta wraz z
indeksem. Teoretycznie zmiana poziomu indeksu WIG20
powinna skutkowac takg samg zmiang ceny jednostki inde-
ksowej. Nalezy jednak pamieta¢ o tym, ze rynkowa cena
jednostki indeksowej ksztattowana jest przede wszystkim
przez popyt i podaz na rynku, w zwigzku z tym zmiany ceny
jednostki indeksowej nie muszg dokladnie odzwierciedla¢
zmian wartosci instrumentu bazowego - indeksu WIG20.

Zlecenie zakupu skfadane jest w domu maklerskim na ta-
kich samych zasadach, jak to ma miejsce w przypadku in-

nych papieréw wartosciowych. Takze prowizje maklerskie
od transakcji w wigkszosci przypadkéw powinny by¢ po-
dobne do tych, ktére pobierane sg od transakcji akcjami.

Pozycja krétka - wystawienie jednostki

Inwestorzy prognozujgcy spadek indeksu mogg wysta-
wiac jednostki indeksowe. \W tym przypadku osigganie
zyskow bedzie mozliwe wraz ze spadkiem indeksu, a
wiec takze spadkiem wartosci jednostki indeksowej.

Wystawcy jednostek sg zobowigzani do utrzymywania
depozytéw zabezpieczajacych, na zasadach zblizonych do
tych, ktére obowiazujg na rynku kontraktéw terminowych.
Zasadniczg cze$¢ depozytu zabezpieczajgcego pokrywa
kwota, ktorg inwestor z pozycjg krétkg otrzymuje od in-
westora z pozycjg diugg w wyniku zawartej transakeji. Po-
zostalg czes¢ wartosci depozytu stanowi tzw. depozyt za-
bezpieczajacy zmienno$¢ ceny, okreslany przez Krajowy
Depozyt Papieréw \Wartosciowych S.A. Ta cze$¢ depozytu
musi pochodzi¢ bezposrednio ze Srodkdw wniesionych
przez inwestora wystawiajgcego jednostke.

wazrost spadek
indeksu bazowego | indeksu bazowego
(WIG20) (WIG20)
zakup
jednostki indeksowej Zysk (+) strata (-)
(zajecie pozycji diugiej )
wystawienie
jednostki indeksowej Strata (-) z7ysk (+)
(zajecie pozycji krotkiej)

Zamknigcie pozycji
w jednostkach indeksowych

Inwestor, ktory dokonat zakupu jednostek indeksowych
moze zamkna¢ posiadang pozycje na dwa sposoby:

1) Sprzedaz jednostki (zajecie pozycji odwrotnej)
Inwestor skiada zlecenie sprzedazy na tg samg ilos¢ jed-
nostek, ktore zostaty wezesniej nabyte.

2) Wykonanie jednostki
Inwestor informuje dom maklerski, w ktérym prowadzi ra-
chunek inwestycyjny o zamiarze wykonania jednostki.

Skutkuje to otrzymaniem od jej wystawcy kwoty rozlicze-
nia rownej 1/10 warto$ci indeksu bazowego na otwarciu
w dniu nastepnym.

Dzieki mozliwosci wykonania lub sprzedazy jednostek, in-
westor moze dokona¢ wyboru tej metody zamkniecia po-
zycji, ktdra przyniesie mu w danej chwili wigksze korzysci.

Inwestor posiadajgcy pozycje krotkg (wystawca jednost-
ki), aby jg zamkna¢, musi naby¢ jednostke.

Zasady obrotu

* System notowan: notowania ciggle
* (Godziny obrotu: od 9:00 do 16:10

* Ograniczenia wahan kurséw: kurs otwarcia, kurs tran-
sakcyjny oraz kurs zamknigcia mogg sie rézni¢ od
kursu odniesienia, ktérym jest kurs zamkniecia z dnia
poprzedniego, nie wiecej niz 0 10%.

* Dostepne rodzaje zlecen - wszystkie, ktdre wystepuja
w systemie VWWARSET.

Obrét na rynku moze by¢ wspomagany przez dzialania
animatora rynku (czyli dom maklerski lub inng instytucie fi-
nansowa), ktéry zobowigzat sie do utrzymywania ptynno-
$ci obrotu poprzez skiadanie zlecen kupna i sprzedazy
jednostek na okreslonych warunkach.

Przyklady inwestycji
w jednostki indeksowe

Nabycie jednostek indeksowych,
czyli zajecie pozycji dtugiej

* inwestor nabyt jednostke indeksowa po cenie 150 z,

» po uptywie kilku dni cena jednostek wzrosta do pozio-
mu 160 z,

« inwestor decyduje sie na realizacje zyskéw i zamyka
pozycje (moze tego dokonaC poprzez sprzedaz jed-
nostki albo poprzez jej wykonanie). Zatézmy, ze inwes-
tor sprzedaje jednostke po kursie 160 zt,

* inwestor na jednej jednostce zarobit 10 zt (160 zi- 150 1),

e stopa zwrotu z inwestycji wyniosta 6,5% ((160 zt -
150 z1)/150 ).

W przypadku gdyby cena jednostek spadtfa np. do pozio-
mu 140 zt i inwestor zamknatby swojg pozycie poprzez
sprzedaz jednostki, ponidstby straty w wysokosci 10 z, a
stopa zwrotu dla jego inwestycji wyniostaby minus 6,5%.

Wystawienie jednostki indeksowej,
czyli zajecie pozycji krétkiej

* inwestor wystawia (sprzedaje) jednostke indeksowa
po cenie 150 z,

* po uptywie kilku dni cena jednostek spada do poziomu
140 4,

* inwestor zdecydowat sie na realizacje zyskéw zamyka-
jac pozycje (moze tego dokonac jedynie poprzez odku-
pienie jednostki po ww. cenie),

* na jednej jednostce inwestor zarobif

10zt (150 zt -140 ),

ze wzgledu na to, ze zaangazowanie finansowe in-

westora posiadajgcego pozycje krétkg ograniczone

jest tylko do wysokosci depozytu zabezpieczajgcego
zmienno$¢ ceny, stopa zwrotu z tej inwestycji jest
znacznie wigksza niz w przypadku nabycia jednostki.

Zatézmy, ze poziom wstepnego depozytu zabezpieczaja-

cego zmienno$¢ cen jednostek indeksowych wynasi 15%,

* inwestor chcacy otworzy¢ pozycje krotka, musi
wplacié¢ depozyt rowny 22,5zt (1502t x 15%),

* na jednej jednostce inwestor zarobif 10 zt, biorac pod
uwage wielko$¢ zaangazowanego kapitatu, stopa
zwrotu z inwestycji wyniosta 44% (10 21 / 22,5 7).

W przypadku gdyby kurs indeksu bazowego wzrést np. do
poziomu 160 z, inwestor stracitby 10 zt na kazdej jed-
nostce, a jego stopa zwrotu wyniostaby minus 44%.

Nalezy pamieta¢, ze $rodki, ktére inwestor otrzymat od
nabywey jednostki wchodza réwniez do depozytu zabez-
pieczajacego.

Uwaga: Przedstawione przykfady nie uwzgledniajg pro-
wizji maklerskigj z tytutu zawierania transakcji lub wyko-
nania jednostek.




