
Standard jednostek indeksowych na indeks WIG20
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Ryzyko p∏ynnoÊci



W pierwszym okresie obrotu jednostkami indeksowymi 
nie mo˝na liczyç na wysokà aktywnoÊç i zaanga˝owanie 
uczestników rynku. Mogà wi´c wystàpiç sytuacje, gdy za-
warcie wi´kszej transakcji b´dzie niemo˝liwe lub b´dzie 
pociàga∏o za sobà istotnà zmian´ kursu. P∏ynnoÊç obrotu 
zale˝eç b´dzie równie˝ od aktywnoÊci animatorów rynku. 
Ryzyko to jest zmniejszone dla nabywców przez fakt, ˝e 
mogà wykonaç swoje jednostki uczestnictwa ka˝dego 
dnia wed∏ug ceny rozliczeniowej, która jest równa war-
toÊci otwarcia indeksu z pierwszej sesji po wykonaniu 
jednostki pomno˝onej przez 0,1 z∏.   



Ryzyko rynkowe



Ryzyko rynkowe jest zwiàzane ze zmianami wartoÊci in-
strumentu bazowego (indeksu WIG20), poniewa˝ kurs 
jednostek indeksowych zale˝y od wartoÊci instrumentu 
bazowego oraz oczywiÊcie od zmian kursu samych jed-
nostek. 



Ryzyko zwiàzane z odleg∏ym terminem

wygaÊni´cia



Z uwagi na odleg∏y czas do wygaÊni´cia (25 lat), istnieje 
ryzyko, ˝e indeks WIG20 b´dàcy instrumentem bazowym 
przestanie byç kalkulowany. W takim wypadku Zarzàd 
Gie∏dy okreÊli inny ni˝ w standardzie ostatni dzieƒ obrotu i 
dzieƒ wygaÊni´cia, podajàc informacj´ o tym do publi-
cznej wiadomoÊci nie póêniej ni˝ na cztery tygodnie 
wczeÊniej. 



Ryzyko zwiàzane z wykonaniem jednostki



Inwestor wykonujàcy jednostk´ otrzymuje kwot´ rozlicze-
nia na podstawie wartoÊci indeksu z otwarcia w 
nast´pnym dniu. W chwili wykonania nie zna jeszcze po-
ziomu otwarcia indeksu, w zwiàzku z czym jest nara˝ony 
na ryzyko zmiany wartoÊci indeksu pomi´dzy zam-
kni´ciem sesji w dniu, w którym jednostka zosta∏a wyko-
nana, a otwarciem w kolejnym dniu sesyjnym.   



 








Czynniki ryzyka

Nazwa skrócona  jednostki indeksowej





Kod  jednostki indeksowej



Instrument bazowy



Mno˝nik



WartoÊç jednostki indeksowej



Jednostka notowania 



Krok notowania i jego wartoÊç 



Ostatni dzieƒ obrotu







Dzieƒ wygaÊni´cia





Kurs rozliczeniowy





Cena  rozliczeniowa 



Prawa przys∏ugujàce w∏aÊcicielom jednostek





Kwota rozliczenia 



Zasady wykonania  jednostki indeksowej



Dzieƒ wykonania







Dzieƒ rozliczenia



Sposób rozliczenia 



Depozyt zabezpieczajàcy wnoszony przez inwestora

MW20

Gdzie: M - rodzaj instrumentu, W20 - skrót nazwy instrumentu bazowego



Nadawany przez podmiot rozliczajàcy zgodnie ze standardem ISIN



Indeks WIG20



0,1 z∏



Mno˝nik *  wartoÊç instrumentu bazowego 



W z∏otych polskich za jednostk´ indeksowà



0,01 z∏



Przedostatni dzieƒ sesyjny przypadajàcy w grudniu 2025 r.

W sytuacji  szczególnej Zarzàd Gie∏dy mo˝e okreÊliç inny ostatni dzieƒ obrotu, podajàc informacj´ o 
tym do publicznej wiadomoÊci co najmniej na 4 tygodnie wczeÊniej. 



Dzieƒ, w którym po raz ostatni zostaje ustalony kurs rozliczeniowy.

Pierwszy dzieƒ sesyjny po ostatnim dniu obrotu.



Ustalana codziennie poczàwszy od drugiego dnia obrotu wartoÊç otwarcia instrumentu bazowego 
pomno˝ona przez mno˝nik.



Równa wartoÊci kursu rozliczeniowego.



W∏aÊcicielowi przys∏uguje prawo wykonania jednostki indeksowej  i otrzymania od wystawcy jednost-
ki zap∏aty kwoty rozliczenia ustalonej w pierwszym dniu sesyjnym po wykonaniu jednostki indeksowej. 



Równowa˝na cenie rozliczeniowej jednostki indeksowej.



OkreÊlone przez KDPW. W wyniku wykonania posiadacz jednostki  otrzymuje kwot´ rozliczenia. 



Dzieƒ w którym posiadacz jednostki wykona swoje prawo lub dzieƒ sesyjny poprzedzajàcy dzieƒ    
wygaÊni´cia, w przypadku gdy jednostka nie zostanie wykonana wczeÊniej. Wykonanie mo˝e nastàpiç 
w ka˝dym dniu sesyjnym do dnia poprzedzajàcego dzieƒ wygaÊni´cia w∏àcznie.



Nast´pny dzieƒ roboczy po dniu ustalenia kursu rozliczeniowego.   



Pieni´˝ne w z∏otych polskich. 



Wnoszony jest wy∏àcznie przez inwestorów otwierajàcych krótkie pozycje. Minimalna wysokoÊç jest 
okreÊlona przez KDPW S.A.  Podmiot prowadzàcy rachunek inwestora mo˝e okreÊliç wy˝szy poziom 
depozytu zabezpieczajàcego wnoszonego przez inwestora.






Krótka historia mini indeksów

MiniWIG20:

jedna transakcja - 20 akcji

Rodzaje pozycji w jednostkach

indeksowych




Zamkni´cie pozycji

w jednostkach indeksowych

Zasady obrotu

Przyklady inwestycji

w jednostki indeksowe




2 3 4 5 6

wzrost

indeksu bazowego


(WIG20)






Zysk (+)








Strata (-)




spadek

indeksu bazowego


(WIG20)






strata (-)








zysk (+)









zakup

jednostki indeksowej 

(zaj´cie pozycji d∏ugiej )



wystawienie

jednostki indeksowej 

(zaj´cie pozycji krótkiej)
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Jednostka indeksowa (mini indeks) jest papierem wartoÊcio-
wym, który naÊladuje zmiany procentowe wysokoÊci danego 
indeksu. Instrument ten umo l̋iwia inwestorowi inwestycj́  
równowa˝nà nabyciu ca∏ego portfela indeksu, bez koniecz-
noÊci zakupu poszczególnych akcji wchodzàcych w sk∏ad 
tego indeksu. 



Jednostki indeksowe pojawi∏y si´ po raz pierwszy na ryn-
ku amerykaƒskim na poczàtku lat dziewi´çdziesiàtych i 
szybko zyska∏y przychylnoÊç inwestorów. Najpopularniej-       
szymi obecnie instrumentami tego typu sà papiery     
wystawiane na indeksy Standard & Poor’s, Dow Jones  
Industrial Average oraz Nasdaq 100.

 







          



Na gie∏dzie warszawskiej jednostki indeksowe pojawiajà 
sí  zaledwie kilka lat po ich Êwiatowym debiucie. Indeksem 
bazowym jest WIG20, odzwierciedlajàcy zmiany cen 20 
najwi´kszych i najbardziej p∏ynnych spó∏ek gie∏dowych.      
Z punktu widzenia stopy zwrotu wynikajàcej ze zmian cen, 
nabycie jednostki indeksowej powinno odpowiadaç inwes-
tycji w portfel 20 akcji wchodzàcych w sk∏ad tego indeksu.



WartoÊç jednej jednostki indeksowej jest wyra˝ana w z∏otych i 
stanowi 1/10 wysokoÊci indeksu WIG20. Cena jednostki Mini-
WIG20 zbli̋ ona jest zatem do cen akcji, dzí ki czemu instru-
ment ten jest dost´pny praktycznie dla  ka˝dego inwestora. 
Przyk∏adowo, gdy poziom indeksu WIG20 wynosi 1500 pkt. 
cena jednostki powinna wynosiç ok. 150 z∏ (0,1 z∏ x 1500).





G∏ówne zalety jednostek indeksowych



umo˝liwiajà bezpoÊrednie inwestowane w indeks - jest to 
niemal równoznaczne nabyciu portfela akcji wchodzàcych 
w sk∏ad indeksu bazowego, czyli indeksu WIG20,



inwestycja w jednej transakcji - zamiast dokonywaç zaku-
pu 20 ró˝nych akcji, wystarczy nabyç jednostk´ w jednej 
transakcji,



niska kwota inwestycji - cena jednej jednostki indeksowej 
jest zbli˝ona do cen akcji,


nabycie jednostki indeksowej jest du˝o taƒsze ni˝ nabycie 
wszystkich akcji wchodzàcych w sk∏ad indeksu bazowego 
WIG20,



mo˝liwoÊç sprzeda˝y (wystawienia) jednostki indeksowej 
- zaj´cie pozycji przynoszàcej zysk w momencie, gdy war-
toÊç indeksu spada,



przejrzystoÊç ceny - prosta analogia pomi´dzy wartoÊcià 
indeksu, a wartoÊcià jednostki indeksowej,



mo˝liwoÊç wyjÊcia z rynku poprzez wykonanie jednostki 
(dla inwestora, który naby∏ jednostk´) nawet przy braku 
p∏ynnoÊci obrotu, 



odleg∏y czas wygaÊni´cia (25 lat), dzi´ki czemu Mini-
WIG20 jest atrakcyjnym instrumentem dla inwestorów 
d∏ugoterminowych.















Jednostki indeksowe umo˝liwiajà osiàganie zysku zarów-
no tym, którzy prognozujà wzrost indeksu, jak i tym, którzy 
majà odmienne przewidywania. Ci pierwsi b´dà kupowaç 
jednostki (pozycja d∏uga), natomiast inwestorzy prognozu-
jàcy spadek indeksu b´dà je wystawiaç (pozycja krótka).

Zarówno wystawcy, jak nabywcy jednostek, aby mogli 
zawieraç transakcje, muszà mieç Numer Identyfikacyjny 
Klienta (ten sam co w przypadku zawierania transakcji 
terminowych).



Pozycja d∏uga - kupno jednostki 



Inwestorzy, którzy przewidujà wzrost indeksu, b´dà kupowaç 
MiniWIG20, gdy˝ cena tego instrumentu b´dzie ros∏a wraz z 
indeksem. Teoretycznie zmiana poziomu indeksu WIG20   
powinna skutkowaç takà samà zmianà ceny jednostki inde-
ksowej. Nale˝y jednak pamí taç o tym, ˝e rynkowa cena 
jednostki indeksowej kszta∏towana jest przede wszystkim 
przez popyt i poda˝ na rynku, w zwiàzku z tym zmiany ceny 
jednostki indeksowej nie muszà dok∏adnie odzwierciedlaç 
zmian wartoÊci instrumentu bazowego - indeksu WIG20.



Zlecenie zakupu sk∏adane jest w domu maklerskim na ta-
kich samych zasadach, jak to ma miejsce w przypadku in-

nych papierów wartoÊciowych. Tak˝e prowizje maklerskie 
od transakcji w wi´kszoÊci przypadków powinny byç po-
dobne do tych, które pobierane sà od transakcji akcjami.



Pozycja krótka - wystawienie jednostki 



Inwestorzy prognozujàcy spadek indeksu mogà wysta-
wiaç jednostki indeksowe. W tym przypadku osiàganie 
zysków b´dzie mo˝liwe wraz ze spadkiem indeksu, a 
wi´c tak˝e spadkiem wartoÊci jednostki indeksowej. 



Wystawcy jednostek sà zobowiàzani do utrzymywania 
depozytów zabezpieczajàcych, na zasadach zbli˝onych do 
tych, które obowiàzujà na rynku kontraktów terminowych. 
Zasadniczà cz´Êç depozytu zabezpieczajàcego pokrywa 
kwota, którà inwestor z pozycjà krótkà otrzymuje od in-
westora z pozycjà d∏ugà w wyniku zawartej transakcji. Po-
zosta∏à cz´Êç wartoÊci depozytu stanowi tzw. depozyt za-
bezpieczajàcy zmiennoÊç ceny, okreÊlany przez Krajowy 
Depozyt Papierów WartoÊciowych S.A. Ta cz´Êç depozytu 
musi pochodziç bezpoÊrednio ze Êrodków wniesionych 
przez inwestora wystawiajàcego jednostk´.



































Inwestor, który dokona∏ zakupu jednostek indeksowych 
mo˝e zamknàç posiadanà pozycj´ na dwa sposoby:



1) Sprzeda˝ jednostki (zaj´cie pozycji odwrotnej)

Inwestor sk∏ada  zlecenie sprzeda˝y na tà samà iloÊç jed-
nostek, które zosta∏y wczeÊniej nabyte. 



2) Wykonanie jednostki

Inwestor informuje dom maklerski, w którym prowadzi ra-
chunek inwestycyjny o zamiarze wykonania jednostki. 

Skutkuje to otrzymaniem od jej wystawcy kwoty rozlicze-
nia równej 1/10 wartoÊci indeksu bazowego na otwarciu 
w dniu nast´pnym. 



Dzi´ki mo˝liwoÊci wykonania lub sprzeda˝y jednostek, in-
westor mo˝e dokonaç wyboru tej metody zamkni´cia po-
zycji, która przyniesie mu w danej chwili wi´ksze korzyÊci.



Inwestor posiadajàcy pozycj´ krótkà (wystawca jednost-
ki), aby jà zamknàç, musi  nabyç jednostk´.










System notowaƒ:  notowania ciàg∏e 



Godziny obrotu:  od 9:00 do 16:10 



Ograniczenia wahaƒ kursów: kurs otwarcia, kurs tran-
sakcyjny oraz kurs zamkni´cia mogà si´ ró˝niç od   
kursu odniesienia, którym jest kurs zamkni´cia z dnia 
poprzedniego, nie wi´cej ni˝ o 10%. 



Dost´pne rodzaje zleceƒ - wszystkie, które wyst´pujà 
w systemie WARSET. 




Obrót na rynku mo˝e byç wspomagany przez dzia∏ania 
animatora rynku (czyli dom maklerski lub innà instytucj´ fi-
nansowà), który zobowiàza∏ si´ do utrzymywania p∏ynno-
Êci obrotu poprzez sk∏adanie zleceƒ kupna i sprzeda˝y  
jednostek na okreÊlonych warunkach.















Nabycie jednostek indeksowych, 

czyli zaj´cie pozycji d∏ugiej  




inwestor naby∏ jednostk´ indeksowà po cenie   150 z∏,

po up∏ywie kilku dni cena jednostek wzros∏a do pozio-
mu 160 z∏,

inwestor decyduje si´ na realizacj´ zysków i zamyka 
pozycj´ (mo˝e tego dokonaç poprzez sprzeda˝ jed-
nostki albo poprzez jej wykonanie). Za∏ó˝my, ˝e inwes-
tor sprzedaje jednostk´ po kursie 160 z∏,

inwestor na jednej jednostce zarobi∏ 10 z∏ (160 z∏- 150 z∏),




stopa zwrotu z inwestycji wynios∏a 6,5% ((160 z∏ -  
150 z∏)/150 z∏).




W przypadku gdyby cena jednostek spad∏a np. do pozio-
mu 140 z∏ i inwestor zamknà∏by swojà pozycj´ poprzez 
sprzeda˝ jednostki, poniós∏by straty w wysokoÊci 10 z∏, a 
stopa zwrotu dla jego inwestycji wynios∏aby minus 6,5%.







Wystawienie jednostki indeksowej, 

czyl i  zaj´cie pozycji krótkiej 




inwestor wystawia (sprzedaje) jednostk´ indeksowà 
po cenie 150 z∏,

po up∏ywie kilku dni cena jednostek spada do poziomu 
140 z∏,

inwestor zdecydowa∏ si´ na realizacj´ zysków zamyka-
jàc pozycj´ (mo˝e tego dokonaç jedynie poprzez odku-
pienie jednostki po ww. cenie),

na jednej jednostce inwestor zarobi∏

10 z∏ (150 z∏ -140 z∏),

ze wzgl´du na to, ˝e zaanga˝owanie finansowe in-
westora posiadajàcego pozycj´ krótkà ograniczone 
jest tylko do wysokoÊci depozytu zabezpieczajàcego 
zmiennoÊç ceny, stopa zwrotu z tej inwestycji jest 
znacznie wi´ksza ni˝ w przypadku nabycia jednostki.




Za∏ó˝my, ˝e poziom wst´pnego depozytu zabezpieczajà-
cego zmiennoÊç cen jednostek indeksowych wynosi 15%,


inwestor chcàcy otworzyç pozycj´ krótkà, musi 
wp∏aciç depozyt równy 22,5z∏ (150z∏ x 15%),

na jednej jednostce inwestor zarobi∏ 10 z∏, bioràc pod 
uwag´ wielkoÊç zaanga˝owanego kapita∏u, stopa 
zwrotu z inwestycji wynios∏a 44% (10 z∏ / 22,5 z∏).




W przypadku gdyby kurs indeksu bazowego wzrós∏ np. do 
poziomu 160 z∏, inwestor straci∏by 10 z∏ na ka˝dej jed-
nostce, a jego stopa zwrotu wynios∏aby minus 44%.



Nale˝y pami´taç, ˝e Êrodki, które inwestor otrzyma∏ od 
nabywcy jednostki wchodzà równie˝ do depozytu zabez-
pieczajàcego. 





Uwaga: Przedstawione przyk∏ady nie uwzgl´dniajà pro-
wizji maklerskiej z tytu∏u zawierania transakcji lub wyko-
nania jednostek.     



