Luty 2009 r.
Kurs rozliczeniowy dla instrumentéw pochodnych.

Kursy rozliczeniowe kalkulowane w terminach wygasniecia instrumentow
pochodnych stanowig bardzo istotny parametr w notowaniu tych instrumentow
poniewaz wzgledem nich nastepuje finalne rozliczenie.

Algorytmy kalkulacji kurséw rozliczeniowych sg identyczne dla kontraktow
terminowych oraz opcji opartych na tym samym instrumencie bazowym.

W przypadku kontraktéw terminowych kursy rozliczeniowe kalkulowane w terminach
wygasniecia noszg miano ostatecznych kursoéw rozliczeniowych. W przypadku
kontraktéw terminowych mamy réwniez do czynienia z pojeciem dziennych kursow
rozliczeniowych, ktore stuzg codziennym rozrachunkom.

Ponizej zostaly przedstawione szczegdtowe algorytmu kalkulacji  kurséw
rozliczeniowych w terminach wygasniecia instrumentow pochodnych dla opcji oraz
kontraktow terminowych.

1. Ostateczny Kurs Rozliczeniowy (OKR) indeksowych kontraktéw terminowych na
oraz Kurs Rozliczeniowy (KR) opciji indeksowych.

a. Formuta algorytmu. | SREDNIA ARYTMETYCZNA ze:

e wszystkich wartodci indeksu bedacego instrumentem
bazowym w czasie ostatniej godziny notowan ciggtych,

oraz
e wartosci tego indeksu ustalonej na zamkniecie sesiji
gietdowej.
e po odrzuceniu 5 najwyzszych i 5 najnizszych z tych
wartosci
b. Dane. Dla instrumentéw pochodnych wystawionych na indeks
WIG20 - srednia arytmetyczna z 231 wartosci tego
indeksu:

e 240 wartosci indeksu z ostatniej godziny notowan
ciagtych (indeks WIG20 jest kalkulowany co 15

sekund),
e 1 warto$¢ indeksu z zamkniecia.
e odrzucamy 5 najwyzszych i 5 najnizszych z

wymienionych wartosci

Dla instrumentéw pochodnych wystawionych na indeks




mWIG40 - $rednia arytmetyczna z 51 wartosci tego
indeksu:

e 60 wartosci indeksu z ostatniej godziny notowan

cigglych (indeks mWIG40 jest kalkulowany co 1
minute),

o 1 wartos¢ indeksu z zamkniecia

e odrzucamy 5 najwyzszych i 5 najnizszych z
wymienionych wartosci

Uwaga!!!

Nalezy pamietac, ze:

e w Kkalkulacji kursu rozliczeniowego waga wartosci
indeksu ustalona na zamknieciu sesji jest identyczna
jak kazdej pojedynczej wartosci indeksu z ostatnigj
godziny notowan ciggtych,

e warto$¢ indeksu ustalona na zamknieciu sesji ma
identyczny wptyw na ustalenie kursu rozliczeniowego
jak kazda wartos¢ indeksu z ostatniej godziny notowan
ciagtych,

e Odrzucenie 10 wartosci indeksu dotyczy pojedynczych
publikacji indeksu (5 publikacji o najwyzszych oraz 5
publikacji o najnizszych wartosciach). W przypadku
jezeli wystgpi kilka publikacji o takich samych
wartosciach nie oznacza to automatycznego
odrzucenia wszystkich tych publikacji — patrz przyktad.

Fragment opublikowanych wartosci indeksu:
(1) 1500
(2) 1502
(3) 1504
(4) 1505
(5) 1505
(6) 1500
(7) 1500

Zaktadamy, ze powyzsze wartosci indeksu sg najwyzsze z
ostatniej godziny notowan ciagtych terminu wygasniecia.

Odrzucanych jest 5 publikacji o najwyzszych wartosciach
do ktérych nalezy zaliczy¢: (1), (2), (3), (4), (5). Publikacje
o numerach (6) i (7) nie bedg odrzucane pomimo tego, ze
sg identyczne z publikacja o numerze (1) ktéra zostata
zakwalifilkowana do odrzucenia. Publikacje (6) i (7) bedg
braty udziat w wyznaczeniu kursu rozliczeniowego.




. Ostateczny Kurs Rozliczeniowy (OKR) akcyjnych kontrakiéw terminowych oraz

Kurs Rozliczeniowy (KR) opcji akcyjnych.

. Formuta algorytmu.

WAZONA OBROTAMI SREDNIA ARYTMETYCZNA
kursow  wszystkich  transakcji  akcjami, bedacymi
instrumentem bazowym, zawartych w systemach notowan
na sesji gietdowe.

. Dane.

Pod uwage brane sg kursy transakcji akcjami bedacymi
instrumentem bazowym zawartych na sesji gietdowej
czyli w godzinach od 9:30 do 16:30,

W kalkulacji uwzglednia sie wszystkie fazy ses;ji
gietdowej tgcznie z dogrywka,

W kalkulacji nie uwzglednia sie transakcji pakietowych.

Uwaga!!!

Nalezy pamieta¢, ze kurs rozliczeniowy dla
instrumentéw pochodnych akcyjnych stanowi srednia
arytmetyczna wazona wolumenem obrotéw.

Wptyw kursu danej transakcji na kurs rozliczeniowy
zalezy zatem od tego z jak duzg transakcjg mamy do
czynienia. Im wiekszy wolumen transakcji tym wptyw na
kurs rozliczeniowy jest wiekszy.




3. Ostateczny Kurs Rozliczeniowy (OKR) walutowych kontraktow terminowych.

a. Formuta algorytmu.

e Dla kontraktéw na kurs USD/PLN

Kurs $redni dolara amerykanskiego ustalony przez NBP na
fixingu w dniu wygasniecia kontraktu, przemnozony przez
100. Okreslany jest z doktadnoscig do 0,01 PLN (za 100
USD).

e Dla kontraktéw na kurs EUR/PLN

Kurs sredni euro ustalony przez NBP na fixingu w dniu
wygasniecia kontraktu przemnozony przez 100. Okreslany
jest z dokfadnoscig do 0,01 PLN (za 100 EUR).

b. Dane.

Kurs ustalany w dniu wygasniecia kontraktow przez NBP
publikowany przez NPB ok. 11:30 w tabeli kursow
Srednich.

Ze wzgledu na pore publikacji przez NBP kursoéw srednich
obrét kontraktami na kursy walut konczy sie w dniu
wygasniecia o godzinie 10:30




