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Przyszta organizacja fixingu WIBID i WIBOR



25 LAT
Geneza reformy wskaznikéw finansowych GPW

MANIPULACIJE LIBOR I EURIBOR

Sledztwa wykazaty, ze w latach

2005-2010 banki, dziatajac w

kartelach i na bazie porozumien 16.58 mid USD

bilateralnych, dokonywaty

manipulacji wartosciami Sumy kar natozonych

wskaznikéw na instytucje, ktore
uczestniczyly w

Celem tych dziatan byto osiaganie procesie naduzy¢

dodatkowych korzysci na portfelach

nabytych instrumentéw

finansowych.

MANIPULACJE WSKAZNIKAMI FX

$ledztwo z 2013 r. dowiodtlo, ze w

latach 2008-2013 najbardziej

aktywne banki na rynku FX reforrr.na.proce:-su
dokonywaly systematycznej administracji
manipulacji fixingami walutowymi wskaznikami
m.in. wspoétpracowaty w celu finansowymi
manipulacji wskaznikami FX,

dzielity sie informacjami na temat

swych pozycji, ustalaly wiasne

strategie handlowe na podstawie

uzyskanych poufnych informacji.




. o 2SLAT
Rozporzadzenie 2016/1011 X

Najwazniejsze zalozenia rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2016/1011 w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszu inwestycyjnego:

+ Definicja trzech kategorii wskaznikow: kluczowe, istotne i pozaistotne; kategoria
wskaznika bedzie zalezata od wartosci instrumentow finansowych, dla ktérych
wskaznik ten jest instrumentem bazowym,

¢ W celu kalkulacji i udosepniania poszczegoélnych wskaznikéw kazdy podmiot
petnigcy funkcje administratora bedzie musiat uzyskac licencje nadawane przez
nadzor krajowy,

¢ Proces zwigzany z administracjg wigze sie z istotng odpowiedzialnoscig
administratora, a w przypadku nieprzestrzegania poszczegdlnych zasad
przewidziane sg sankcje wobec administratora i oséb fizycznych.




25 LAT
GPW jako przyszty organizator fixingu WIBID/WIBOR \\‘

Kontrybutorzy (banki, uczestnicy panelu) ¢ Zgodnie z rozporzadzeniem 2016/1011,

administratorem stawek moze by¢ wytacznie
instytucja licencjonowana.

¢+ GPW posiada doswiadczenie w wyliczaniu
wskaznikow rynku finansowego.

¢ GPW posiada odpowiednig infrastrukture
i doswiadczong kadre.

Kalkulacja Archiwum
danych

¢ GPW nie jest jedyng Gietda, ktéra bedzie
odpowiadac za organizacje fixingu stawek
referencyjnych. Od 2014 wskazniki LIBOR
i EURIBOR sg obliczane przez gietde ICE.

¢ Zgodnie z rozporzadzaniem 2016/1011cata
odpowiedzialno$¢ za proces administracji
stawkami spoczywac bedzie na jego
administratorze, niezaleznie od tego kto
bedzie petnit funkcje agenta kalkulacyjnego.

Odbiorcy informacji




25 LAT
Etapy prac GPW

I. Przejecie funkciji organizator
fixingu WIBID/WIBOR
Rozpoczecie petnienia funkcji
organizatora fixingow stawek przez
GPW bedzie wigzato sie z
uzyskaniem akceptacji bankéw na
zmiane Regulaminu tych stawek,
nastepnie jego zmiane i rozpoczecie
petnienia przez GPW funkgcji
organizatora i agenta kalkulacyjnego

I1. Rozpoczecie administracji
stawkami WIBID/WIBOR
Proces ten bedzie wigzat sie z
szeregiem dziatan,
przygotowaniem dokumentdw i
ztozeniem wniosku w celu
uzyskania stosownego zezwolenia.

I11. Przeglad metodyki WIBID/WIBOR
Aktualna metodyka stawek referencyjnych wymaga
przegladu w $wietle wymogdéw rozporzadzenia
Parlamentu i Rady Europy 2016/1011. Proces ten
powinien obejmowac analizy, badania oraz
konsultacje z interesariuszami.

Wynikiem tych dziatan powinien by¢ raport
wskazujacy ewentualne zmiany jakie powinny
zosta¢ wprowadzone w metodyce stawek
referencyjnych.

Proces przejecia organizacji fixingu stawek referencyjnych bedzie realizowany przez GPW w sposé6b transparentny we
wspotpracy z bankami - uczestnikami fixingu, Stowarzyszeniem ACI i Rada WIBOR. Ma to szczegélne znaczenie z

punktu widzenia roli, jaka banki pelnia w tym procesie oraz zakresu wykorzystania stawek referencyjnych w
dziatalnosci prowadzonej przez banki.
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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietlde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub
.GPW") na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow oraz
innych kontrahentdw. Niniejsza prezentacja zostata
sporzadzona wytacznie wcelach informacyjnych i nie
stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na
celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza

= prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani

? oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

a n I a = Dane przedstawmne w prezentacji zostaty zaprezentowane
z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrocié uwage, iz
niektore dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i nie byty
niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do
wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji
przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w
niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania
informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z
raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.




