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Gielda Papierow Wartosciowych
w Warszawie



Zastrzezenie prawne
Niniejszy materiat stanowi wtasno$¢ Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A ( ,Gietda”, ,Spdtka”).

Informacje, opinie i stwierdzenia zawarte w niniejszym materiale nie stanowia oficjalnych prognoz, polityki czy stanowiska
Gietdy. Dane przedstawione w dokumencie sg aktualne na dzier jego sporzadzenia. Dane te zostaty zebrane i
zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i
nie byly niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych
w niniejszym dokumencie nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

Wszelkie prezentowane w materiale dane finansowe nie stanowia pozycji planu finansowego ani prognozy finansowej. Dane
te stuza jedynie prezentacji trendu rozwoju GK GPW.

Gietda nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie w nim zawarte, a
oficjalnym Zrédtem informacji o Spoétce sa raporty okresowe i biezace, ktdre Gietda publikuje zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Materiat nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentdw finansowych. Niniejszy dokument nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Solidne wyniki dzieki poprawie na rynku 8
finansowym i wysokiej dyscyplinie kosztowej

Wzrost wyniku EBITDA w Q3’16 o
22,7% rdr, a w ciaqgu 9M’'16 +1,1%

Wysoka dyscyplina kosztowa

v Wskaznik koszty/przychody na poziomie 49,1%
w ciggu 9M

Zdarzenia o charakterze nietypowym
v Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych w GK GPW

v Korekta z tytutu optat na KNF na poziomie catej
Grupy Kapitatowej

v Kolejne dodatnie przeszacowanie udziatow w
Aquis Exchange

Q3 2016 zara:vgr'::vi.)l:lane oczv:syznci:lne
Marza zysku 54 8% 48.0%
netto ! !
Marza EBITDA 70,5% 62,5%
Zysk netto 40,4 min zt 35,4 min zt
Koszty op. 28,3 min zt 34,2 min zt
EBITDA 51,9 min zt 46,0 min zt

Przychody ze sprzedazy

25 LAT

Zysk netto

min zt

78,7 74,5 73,7

min zt
100,6

40,4
33,9
30,1

ﬂ‘@’
244,1

Q315 Q216 Q3'16

EBITDA

9M’15 9M’16 Q315 Q2'16 Q3’16 9M’15 9M'16

Koszty operacyjne

min zt
51,9

42,3 43,0

T1,1% min zt
55,1% 52,6%
170 51,1% ! 49,1%

34,4 135,9 38,4% C/1

-
128,5
112,
/
433 35 —_—

i
]

i

-
—

Q315 Q216 Q3'16

9M’15 9M'16 Q315 Q2'16 Q316

28,3
9M’15 9M’16
4



25 LAT
Wskaznik obrotu akcjami najwyzszy od Q1’14 \\‘

¢ Najlepszy kwartat w 2016 r. pod wzgledem obrotéw na

Najwyzszy od Q1'14 wskaznik obrotu: 37,8% rynku akcji - wzrost w Q3’16 do poziomu 54,4 mlid zt
I Warto$¢ obrotu, EOB (mid zt) === Wskaznik obrotu (%) (+23,9% kdk i -7,1% rdr):
39.4 |3T7.§| v Dynamika wzrostu obrotow akcjami srednich i matych spdtek

wyzsza niz akcjami spotek z WIG20

36.3 36.8 345
v' Wazrost obrotéow w efekcie wezwan i duzych transakcji (m.in..

30.8 334 312 32 318 320!
Amrest, Bank BPH i Pekao/UniCredit)

|

|
L
: 1 v' Slabszy performance WIG20 (-2,35% w Q3'16) - spadki w

1 branzy energetycznej i paliwowej cze$ciowo zrekompensowane
! 1 przez wzrosty w sektorze bankowym

1

|

¢  Przedtuzenie promocji dla animatoréw rynku na
akcjach spoza WIG20 (stawka zerowa od 715) - efekty

Q1’14 Q2'14 Q3’14 Q4’14 Q1’15 Q215 Q3’15 Q415 Q1’16 Q2’16 |Q3’16|

promocji?:
Dynamika wzrostu wartosci obrotow akcjami - indeksy? v Obroty akcjami z indeksu mWIG40: +18,5%
WIG20 mMWIG40 SWIGS0 v" Obroty Animatoréw Rynku akcjami z mWIG40: +162%
110% v Obroty Animatoréw Rynku akcjami z sWIG80: +48%
100% < ¢ Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez 2 nowych
90% cztonkow GPW
80% ¢ Dalsza akwizycja animatoréw i klientow HVP na cennik
70% maker-taker promujacy pasywne zlecenia budujace
60% jakos¢ i ptynnosc¢ arkusza zlecen
50% ¢ Udziat nowych firm handlujacych na wtasny rachunek3
Qs 15 s s Qe Q16 Qe w obrotach na rynku akcji w Q3’16 - 10,8%

1 Zmiana wartosci obrotu akcjami wchodzacymi w sktad indeksow WIG20, mWIG40 i SWIG80; Q1’15 = 100% 5
2 poréwnanie wartosci obrotéow w okresie od lipca 2015 r. do sierpnia 2016 r. z analogicznym okresem przed wprowadzeniem promocji
3 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator




Aktywnos$é inwestoréw na rynku terminowym § SSLAT
pod wpltywem nizszej zmiennosci X

Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje . . .
¢+ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na

[ wolumen obrotu, kontrakty na akcje (tys. szt.) WIG20 w 1 n ziomie 1 min sz
@ |Jdziat w obrotach wszystkimi kontraktami (%) 22.7 G20 Q3 . 6 na poziomie 1,09 szt.
(-10,7% kdk i -7,7% rdr)

142 153 15.8 16.5

¢+ Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje
- 424 tys. szt. vs $rednia kwartalna w 2015 - 258
tys. szt.

¢+ Wprowadzenie nowych kontraktow na akcje 5
spotek: ING, mBANK, Kruk, Ciech i Grupa Azoty
(wrzesien 2016)

Q1’14 Q214 Q314 Q4’14 Q115 Q2’15 Q315 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16

¢ Udziat nowych klientow w obrotach kontraktami
Wplyw zmiennosci na aktywnos¢ inwestoréw terminowymi w Q3’16: 6,1%

e 7 MieNN0S$¢ WIG === 7Zmiennos$¢ WIG20
60%

50%

40%

30% 17.3%

20%

10%
0%

C PRIV D DD
Q% 1% QY 1O Q¥ QP Q7 17 N N N N N INY N N
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Rynek towarowy w Q3 2016

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)

58,9 35,5

33,3 33,0
29,6

Q1’15 Q2’15 Q315 Q415 Q1'16 Q216 Q3'16 Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1'16 Q216 Q3'16

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

™ ozEe (Twh) Efektywno$c energetyczna (toe) 92,0
Il Kogeneracja (TWh)
64,3
60,8
10,1 143 _— = —_—
8,7 9,6 9,6
5,8 4157'4 6777 5, 7.2 6252 57 55
ool i ol
Q115 Q215 Q315 Q415 Q1’16 Q2'16 Q316

>

A CcoLAT

X

Rynek energii — zmniejszenie aktywnosci uczestnikdow na
rynku terminowym na korzys¢ kontraktow realizowanych w
krétszych terminach

v niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen energii (ceny wegla,
wolumeny w ramach aukcji dla OZE, obligo PGE, projekt rynku
mocy)

Rynek gazu - systematyczny wzrost ptynnosci na rynku spot w
Q3’16: +75% rdr i dynamiczny wzrost liczby cztonkéw rynku
gazu (obecnie 97 podmiotdw)

Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek Praw Majatkowych:

v" Nowy instrument na PMOZE_BIO dla energii elektrycznej z
biogazu rolniczego (tzw. btekitne certyfikaty)

Nowy animator na Rynku Terminowym Praw Majatkowych
Rozwdj rynku tzw. biatych certyfikatow — efektywnosci
energetycznej (znaczny wzrost wolumendw i 98 nowych
uczestnikéw RSP w Q316)
Platforma aukcyjna CO,:

v Intensyfikacja prac w celu uzyskania zezwolenia KNF

v" Plany na najblizszy kwartat: proces akredytacji platformy
krajowej dla Polski; 2017 - mozliwe pierwsze aukcje CO, na TGE

Dynamiczny rozwdj raportowania transakcji zgodnie z
wymogami REMIT
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Nasze szanse | atuty inwestycyjne X

Stabilne wyniki finansowe oraz atrakcyjna dywidenda
Zdywersyfikowana struktura przychodéw

Najwieksza gospodarka w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i lider wzrostu

w Unii Europejskiej
Duza i wcigz rosngca baza klientéw

Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci i free float’'u na rynku finansowym

©Q 0 006

Prezny rynek towarowy




A CcoLAT

@ stabilne wyniki finansowe X

Solidny wzrost przychodéw ... ... oraz wysoka dzwignia operacyjna

Il Przychody operacyjne (min zt) Il EBITDA (min zt) == Marza EBITDA

.+8,50/0 55,5% 4 7%
’ 51,8% 509% 51,7% ,

327,9 . , ,

2738 283,8 44,4% 47,1% 48,1%

268,8 , ,
199,5 2256
B | 1641 1795
149,3  141,8 144,4
821 94,0 108,4

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

... i wysoka rentownoscia
Il zysk netto, min zt == ROE

... Wzmocnione postepujaca dywersyfikacja biznesu

pozostale 4 oo 0.8% pozostate
RSP
sprzedaz e ) _ 25 6%
informacji R ktWa rozliczanie '
H [
notowanie 11.1% ynek towarquyy: 19 19 obrét: rynek 18,1% 19,7% 19,0% 16.8% 17,4%
0% = 38,2% ... =0 towarowy 13,9% /
10,2%
7.5%
obroét: rynek 134,1 123.7
8 o 113,5 112,3 /
finansowy 70.4% Rynek finansowy: 89,7 1007 9438 106,2 .
98,1% — 61,0% 41.8%
2008 2015 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia



. 25LAT
© Atrakcyjna polityka dywidendowa X

Kontynuacja polityki dywidendowej GPW

s Dywidenda na akcje (PLN)! s \V'skaznik wyptaty dywidendy? C—— Stopa Dywidendy3?
142,3%
89,9% 80,1%
45,2% 44 ,5% :
31,0% ‘/
+
[ 49% | [ 67% |

0,

2010 2011 2012 2013 2014 2015

POLITYKA DYWIDENDOWA:
wyptata na poziomie powyzej 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku
netto Grupy GPW za dany rok obrotowy,
skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

1 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende
2W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy




) ) . 25LAT
© Zréznicowana struktura przychodéw X

uelugi post

Sprzedaz
emitentow tradingowe informacji
+ Akcje + Dostep i + Akcje + Kontrakty + Obligacje + Energia - rynek ¢ Ustugi + Dane w
+ Obligacje wykorzystanie + Produkty terminowe korporacyjne terminowy i spot depozytowe czasie
+ ETFy systemow strukturyzowane + Opcje + Obligacje + Gaz - rynek ¢ Ustugi rzeczywistym
+ Warranty tradingowych + Waranty komunalne terminowy i spot rozrat?hunkowe . Dap,e .
¢ Uczestnictwo w 4 ETFy + Obligacje + Prawa majatkowe ¢ Ustugi opdznione
+ Produkty rynkach ) bankdéw do $wiadectw rozliczeniowe + Dane
strukturyzowa + Certyfikaty spéidzielczych  pochodzenia $p1 hi
ne inwestycyjne d + RSP istoryczne
+ Bony skarbowe €nergii + RGP? + Indeksy
+ Obligacje . Upr_ay_vnienia do 3 + Dot.
skarbowe emisji CO, kdpw wszystkich
rynkéw GK
GPW (GPW,
_ TGE, TBSP)
[ | Rynek finansowy ¥ Rynek towarowy
7,6% 4,5% 28,7% 3,8% 2,2% 19,8% 30,7%°¢ 12,9%

FM: 2,1%
CM: 2,5%

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia

2 Rejestr Gwarancji Pochodzenia

3 Spotka stowarzyszona (33,33%); Grupa KDPW oferuje ustugi posttradingowe na rynku finansowym

4 Nie zawiera innych przychoddw, ktére stanowig 0,8% przychoddw operacyjnych Grupy GPW

5 Ostatnich dwanascie miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2016 r.

6 Nie uwzglednia przychoddéw KDPW (spotka stowarzyszona; w wyniku skonsolidowanym rozliczana metodg kapitatowg)




. 25LAT
©) Najwieksza gospodarka w regionie CEE ... X

Najwieksza gospodarka w regionie CEE Akumulowany wzrost PKB w latach 2008-2014

= PKB w 2015, mild EUR Populacja (miIn.)

voke N <3

38,0

czechy [ 161 10,5

-6,7%

Rumunia +4,1%
B 0 1o k= ‘
+24,2% 4
07% L5 6%
w
egry - 109 9,9 0% rgam ‘
o e +8,5%
Stowacja - 78 5,4 +6,1%
Stowenia . 39 21
4
Butgaria . 44 7,2

¢ 6. kraj w UE pod wzgledem liczby mieszkancéw z ok. 38,0 min mieszkancéw, co odpowiada ok. 7,5% liczby ludnosci
zamieszkujacej kraje cztonkowskie Unii Europejskiej w 2015 r.

¢ 8. kraj w Europie pod wzgledem wielkosci PKB z prognozowanym wzrostem PKB w wysokosci 3,5% wobec 1,9% dla catej Unii
Europejskiej w 2016 roku?

Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Eurostat, EBOR 13
1 Eurostat, European Commission - Winter 2016 Economic Forecast
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Polska jest 8. co do wielkosci gospodarka UE...

oraz lider wzrostu gospodarczego w UE

A CcoLAT

X

... Fozwijajaca sie szybciej niz inne gospodarki Europy

Srodkowo-Wschodniej...

2916
2254, 4,
1612
1041
431 411 401
I 329 261 205 189 178 173 155 150 104 76 49 43
IIII.IIII---___
é‘\\(b Q\o@@\(bo&(begx’v {b\‘\% S F S Q&\@ $ ®®§®°@ 0‘%@&
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PKB wyrazony w cenach rynkowych na koniec 2014 r., mid zt.

Prognoza gospodarcza w skrocie

| 2015 ] 2016c | 2017¢ | 2018 |

Realny PKB (% rdr) 3,6% 3,5% 3,5% 3,2%
Nominalny PKB (mld EUR) prognoza MFW 443,2 468,6 497,5 531,4
PKB per capita (PPP EUR) prognoza MFW 24314 25467 26844 28 380
Konsumpcja gospodarstw domowych o o 0 &

(realna, %,rdr) 3,0% 3,7% 3,6% 3,4%
Ceny konsumpcyjne ($r.,%rdr) -0,9% 0,4% 1,8% 2,2%

Stopa bezrobocia ($r.%) 9,8% 9,5% 9,4% =

Eksport towaréw (%, rdr) 6,5% 6,6% 5,4% 5,0%

Import towaréw (%, rdr) 6,0% 7,3% 6,5% 6,2%

Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Eurostat, EBOR, prognoza Bloomberg na podstawie consensusu rynkowego z dn. 4.03.16; Prognoza MFW przeliczona na EUR po kursie

EUR/USD z dn. 31.12.2015
1 Eurostat, Komisja Europejska— Prognoza gospodarcza Zima 2016

256%
2299, 238%

191%
166% 170% 174% 178%
130% 135%
76% I I
¢ 4 R o ©

& & <$6 S 4¢°A &
N 9 (e} °

ﬂ\(b (\
Q’o\& %\o‘$® Q}'}o N4 0

Skumulowany wzrost PKB w latach 1991-2014
Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Bank Swiatowy, Eurostat

¢ Polska - Dtug/PKB 51,5% wobec sredniej w Europie
63,5%

¢ Zrownowazone obroty biezgce z deficytem na
poziomie 1,1% PKB w 2016 r.




(4) Potencjat do wzrostu inwestycji § ZSLAT

gospodarstw domowych X

Struktura oszczednosci Polakow (%)1 Aktywa gospodarstw domowych (mld zi)?

Il Depozyty i gotéwka Pozostate aktywa 3
2,0
Obligacje”Akcje 1104 1 086

Ubezpieczenia
607 614
369 382
Gotdéwka

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q116

Depozyty

¢+ Oszczednosci Polakéw gtdwnie na depozytach bankowych - przy obecnym niskim poziomie stop procentowych istnieje potencjat do
zwiekszania udziatu w posrednich i bezposrednich inwestycjach na GPW

+ Akcje to jedynie 3,4% oszczednosci Polakéw - mimo to, inwestorzy indywidualni sa na GPW bardzo aktywni (udziat w obrotach w
2015: 12%; wskaznik obrotu portfela inwestoréw indywidualnych: 59% w 2015 r.)

+ Edukacja, wspdlne inicjatywy z uczestnikami rynku, dziatania GPW nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy
(bezposredniej i posredniej) oszczedzania na emeryture

1 Nie uwzgledniajac uprawnien emerytalno-rentowych (OFE, konta emerytalne ZUS) oraz akcji nienotowanych i innych udziatéow kapitatowych
2 Dtuzne papiery wartosciowe (krotko- i diugoterminowe), udzielone kredyty i pozyczki (krotko- i dlugoterminowe)

3 Akcje notowane, ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone kredyty i pozyczki 15
Zrodto: NBP, dane na koniec Q1 2016




25 LAT
O silna baza krajowych inwestorow instytucjonalnych\\‘

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
==&—Udziat OFE w obrotach (%) Il Aktywa (mid zt)
——®— Udziat OFE we free float (%) 431 41,8 431 434 —4&— Udziat akcji krajowych w portfelach (%) 296 298

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 H1
2016

+ Najwieksza baza inwestoréw instytucjonalnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej
¢+ Aktywa netto OFE na poziomie 133,9 mld zt na koniec H1 2016
¢ Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywaq dla depozytéw bankowych

¢ OFE, jako dtugoterminowy inwestor, zamrazajg znaczaca czesc i tak stosunkowo niskiego free float'u GPW (Sredni wskaznik
obrotowosci portfela akcyjnego OFE w 2015 r. to 9%)

+ Istnieje potencjat uwolnienia czesci free float z portfeli OFE, m.in. za posrednictwem pozyczek papieréw wartosciowych ->
konieczne zmiany regulacyjne

Zrédto: KNF, NBP, GPW




o o ) _ o 25LAT
O Duzy i rosnacy udziat inwestoréw zagranicznych X

Pochodzenie inwestoréow

o L ) o (geograficzna struktura free float'u GPW) 3
+ Intensyfikacja dziatan, m.in. wspodlnie

z emitentami, na rzecz zwiekszania
zainteresowania spotkami z GPW wsrod

‘ A ) Wielka Skandynawia
inwestorow zagranicznych )
Brytania

¢ Scista wspétpraca z bankami inwestycyjnymi i © Kanada e

pozyskiwanie nowych zdalnych czionkéw gietdy ’ ._bez Polski
¢ Udziat zagranicznych inwestoréw w kapitalizacji ‘USA Europa Zach.

krajowych spotek notowanych na GPW - 41,2%! bez WIk. Bryt.

© Bliski Wschad
.Azja
Wskaznik obrotu portfela wybranych inwestoréw na GPW? i Australia
Inwestorzy krajowi
I eatorey Inwestorzy
TFI indywidualni zagraniczni . Zagranica Polska
RPA" (tacznie) bez OFE
2008 28% 71% 62% 42% ~6Omld gt l00midzt
2009 26% 92% 134% 50% Polska
L . . ~220 mlid zt

2010 21% 73% 89% 53% Wartos¢ akcji:

2011 19% 80% 100% 57%

2012 13% 69% 89% 44%

2013 14% 75% 83% 48%

2014 9% 60% 62% 41%

2015 9% 59% 59% 43%

! Dane na koniec III kw. 2015 r.

2 Szacunki (wskaznik obrotu portfela: wartos¢ obrotu w transakcjach sesyjnych (kupno i sprzedaz)/2/srednia wartos¢ portfela)
3 Free float bez Skarbu Panstwa i inwestorow strategicznych

Zrédto: KNF, NBP, GPW, Thomson Reuters




(4) Poszerzona oferta o sprzedaz danych z rynku )

towarowego i non-display

+ Grupa GPW jest gtéwmy dostawcg danych
dotyczacych obrotu polskimi akcjami w czasie
rzeczywistym

¢ Liczba dystrybutoréw danych i abonentéw pod
wptywem przediuzajacego sie trendu bocznego na
GPW

v Ozywienie na rynku akcji powinno by¢ istotnym
bodzcem do dalszego wzrostu liczby
dystrybutoréw danych i abonentéw

+ Silny potencjat wzrostu:

Dane z rynku towarowego
Produkty non-display

Licencje do indeksow

NSRNERNERN

Wskazniki dla instytucji finansowych

25 LAT

X

Szeroki zasieg dzieki rosnacej liczbie klientow

mmmm | iczba abonentdw, tys.
—8— Liczba dystrybutoréw
¢ Klienci non-display

700k
650k
600k
550k
500k
450k
400k
350K 285.0
300k
;zgt 174.7 196.4 186.7
128.7
150k
100k
50k
ok

37

327.3
288.1 29

261.9
2403 5311 220.3

67.6

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q3
2016

Produkty informacyjne sg okazjg do zwiekszenia przychodéw GPW poprzez wykorzystanie
potencjatu wynikajacego z kluczowej roli infrastrukturalnej na rynku kapitatowym




© Potencjat do dalszego wzrostu plynnosci § ZSLAT

. , . \\
i free float'u na rynku finansowym
. .. L. L. . , . ...poOZ wiaja miej n Iszy wzr tynnosci
Cyklicznie niskie wskazniki obrotow i zmiennosci... pozostawiaja miejsce na dalszy ost ptynnosc
na GPW
—— Wskaznik obrotow Sredni wskaznik obrotéw —e— Zmiennoé¢ WIG20 Kapitalizacja spoétek krajowych Kapitalizacja w wolnym obrocie

(free float)

Pakiety
‘A Skarbu o agon 4500
A= Free float Panstwa 44% 430, 46% 47% 5 ’
w W 7 ’17% 0% 39%

! ' ' ' \ ' ' ' ) . . Inni statycznie
Q4'06 Q4'07 Q4'08 Q4'09 Q4'10 Q4'l1 Q4'12 Q4'13 Q4'14 Q4'15Q3'16 akcjonariusze

35% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Wskaznik ,,Equitization” oraz wskaznik ptynnosci
obrotu na rynkach europejskich

256%

5 Rynki rozwiniete
Q 128% <[ &g . ;o .
= i ¢+ Oczekiwany dalszy wzrost free float'u i wskaznika
g o m @ - obrotéw
2 32% ' PP XX
o . .
T a : ¢+ Wprowadzenie nowego systemu UTP - potencjat do
g wzrostu ptynnosci (m. in. w ramach algo-tradingu)
'§ 8% Rynki wschodzace
S 4%
5 Rynki wschodzace w fazie
8 2% poczatkowej

1%

1% 2% 4% 8% 16% 32% 64% 128% 256%

Wskaznik ptynnosci obrotu (2015)

Zrédto: GPW, WFE




25 LAT
O 4. gielda w Europie pod wzgledem liczby spétek \\‘

Emitenci na rynkach GPW! Duzy naptyw nowych spétek na rynki GPW

Il Gtowny Rynek [l NewConnect

Giéwny Rynek Kapitalizacja:
@GPW 431 spotki krajowe 516 mid zt

53 spétki zagraniczne 433 mid zt

NewConnect

&NEW/ 399 spétek krajowych Kapitalizacja:
SRR 9 spoétek zagranicznych 9,0 mid zt

Catalyst Wartos$¢ emisji
&CATALYST 181 emitentow (w tym nieskarbowych:
SP) 78,7 mid zt
512 serii obligacji nie 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
skarbowych
Pozyskiwanie emitentow Wykorzystanie potencjatu NewConnect

¢+ Na radarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy
dziatajace w CEE, spotki Skarbu Panstwa lub ich spotki
zalezne

¢+ NewConnect trampoling do Gtdwnego Rynku - od 2009
r. 54 spotki przeniosty sie na GR

¢+ Wzmacnianie wiarygodnosci i jakosci rynku przez

¢ 400 sposrad 500 polskich spétek o najwiekszych zaostrzanie nadzoru

przychodach nie jest notowanych na gietdzie -> ws$rdd
nich mozna zidentyfikowac ponad 100 spétek, ktére
mogtyby by¢ zainteresowane gietdq

! Dane: wrzesief 2016 r.
Zrodto: GPW




A CcoLAT

© Wykorzystanie potencjatu rynku diugu X

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe

Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst i niefinansowe w relacji do PKB (%)?

393
230
202
139
140 59
89 88
270686461555 ry
12 12 lgg
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q3 2016 2 222 T2 TR TE L LIS
Ef883-$5fzs8c8gsegede
T o - £ < = O ¥
5 2 g ‘Hu.ggg<h5_§ = gl_lﬂmg
~ a
=

¢ Uproszczenie architektury rynku dfugu korporacyjnego
+ Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentéw
+ Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankow jako uczestnikéw rynku diugu

1 Zrédto: Polska: Fitch Polska (dane na 2015.12). Pozostate rynki: Bank of International Settlements (dane na 2015.06, tacznie dla instytucji finansowych i niefinansowych),
przeliczone z USD na EUR wg kursu EBC z dnia 2015.06.30. PKB: Eurostat (dane za 2014 r.). W przypadku USA dane Banku Swiatowego za 2014 r., przeliczone z USD na EUR 21
wg $redniego kursu EBC za rok 2014




25 LAT
O Polska jednym z najwiekszych rynkéw energii w UE& GPW

Wskazniki ptynnosci gieldowej w 2015 r. na rynkach Wskazniki ptynnosci gieldowej w 2015 r. na
energii elektrycznej? rynkach gazu ziemnego?

379.4% 374.8%

1302.4%
1155.6%
138.3%
95.1%
0,
75:2% 6410
0,
41.0% 30.0% .
. 61.8% 55.0% 39.6% 35.4% 31.7% 6.3%
._ || | | | —
Niemcy  Rynek Polska Francja Wegry Czechy Holandia Belgia Wik. Holandia  Polska Dania Francja Niemcy Austria  Czechy
i Austria nordycki Brytania

1 Wskaznik rozumiany jako stosunek obrotu gietdowego (spot + rynek terminowy) do konsumpcji. Dane o konsumpcji za 2014 r. Dane z rynku skandynawskiego dotycza
Norwegii, Szwecji, Danii, Estonii i totwy. Dane z rynku niemiecko-austriackiego bazujg na wolumenie na EEX/EPEX oraz Nasdaq OMX. Ze wzgledu na znaczny wolumen
kontraktéw wegierskich na PXE zostaty one uwzglednione dla rynku wegierskiego. Obrét w Holandii i Belgii na podstawie danych z APX dla tych rynkéw

2 Wskaznik rozumiany jako stosunek obrotu gietdowego (spot + rynek terminowy) do konsumpcji. Dane o konsumpcji za 2014 r. Rynek holenderski na podstawie danych ICE
oraz PEGAS. Pozostate rynki na podstawie notowan na PEGAS (Francja, Niemcy), ICE (Wielka Brytania), TGE (Polska), CEGH (Austria), Gas Point Nordic (Dania), PXE i OTE

(Czechy). Brak danych za 2015 r. dla Wegier 22
Zrodto: TGE, Enerdata, Eurostat, Hungarian Statistical Office, Energienet.dk, Eurogas




0O Perspektywy rozwoju rynku towarowego X

. 25 LAT

Katalizatory wzrostu rynku towarowego

+ Rynek gazu - obligo gazowe: 40% w 2014 r., 55% w 2015 r. i w latach kolejnych

+ Rozwdj segmentu instrumentéw pochodnych na towary rozliczanych finansowo

¢+ Powrdt systemu wsparcia dla kogeneracji - nowa ustawa przedtuza wsparcie do czerwca 2019 r.

+ Rozwdj segmentu certyfikatow efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)

¢+ Wykorzystanie duzego potencjatu rynku rolno-spozywczego w Polsce

+ Otoczenie regulacyjne:

v CO, - ustawa o handlu uprawnieniami do emisji CO, otwiera nowe mozliwosci przed TGE, ktéra planuje udziat w przetargu na platforme

aukcyjna do handlu uprawnieniami

v Ustawa OZE - niekorzystny wplyw na rozwdj rynku praw majatkowych i RSP

Obrot energia elektryczng na TGE

TWh
186.8 186.7
176.6
130.8 139.4
87.9
10.1 9.1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Dynamiczny rozwoéj rynku gazu

TWh
120 | obrét gazem na TGE w 2014r.

100

obrét gazem na TGE w 2015 .

80
60
40
20

0
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I. Podsumowanie dziatalnosci GK GPW w III kw. 2016 r. 3
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Zysk netto GK GPW w Q3’16 pod wptywem 25 LAT
zdarzen jednorazowych GPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA

Zysk netto i marza zysku netto
min zt, % 54 89 min zt min zt, %
456% ) . o7 g0, 105%
38,2% 33,7% 32,5% 53,8% 53,8% 50,5%/’00/‘
e
838 g1 C+22,7%>
C+34,2% > /8.7 745  73.7
51.9
40.4 42.3 45.1 41.0 43.0
Q3’15 Q415 Q1’16 Q216 Q3’16 Q3’15 Q4’15 Q116 Q216 Q316 Q3’15 Q415 Q116 Q216 Q3’16

Solidne przychody wskutek zwiekszonej aktywnosci inwestorow na rynku finansowym

*
¢+ Istotny spadek kosztow operacyjnych w efekcie dyscypliny oraz zdarzen jednorazowych:
v" Korekta optat na KNF na poziomie catej GK w wys. -2,1 min zt (w Q1 zaksiegowane 11,2 min zt)
v Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8 min zt
¢ Wzrost zysku netto pod wptywem przeszacowania wartosci udziatow GPW w spodtce Aquis Exchange:

v" 42,3 mIn zt rozpoznane w przychodach finansowych w Q3’16 .
25




Rosnace przychody z obrotu w efekcie wiekszej § 2SLAT
aktywnosci inwestorow na rynku akcji X

Q3'16: 42,0%

Przychody z obrotu - rynek finansowy + Dalszy spadek éredniej optaty na rynku akcji do
2,19 pb (vs 2,22 pb w poprzednim kwartale i 2,49 pb
w catym 2015)

v efekt decyzji GPW o obnizeniu opfat z poczatkiem

-14,6% 2016 r. i innych promocji cennikowych
4
36,2 v udziat klientéw niskomarzowych w obrotach - 10,6%

33,2 . . L .
30,9 ¢ Srednie obroty akcjami na sesje w Q316 -

min zt

283 16,6 1 751,9 min zt vs. 648,6 min zt w Q2'16 i 791,6 min zt
rok wczesniej
29.0
25,9 .
21,0 6% PR Akcje
Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW
3.1 3.0 3.1 3.0 Derywaty m
e - e o 0215 | @315 | Qaus | | Q2116 | Q316
. . . Akcje — wartos¢ obrotow (EOB, mid zi)
Q315 Q415 Q116 Q216 Q316 50,1 52,2 49,2 44,5 40,8 _:zi,g .

+19,3% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
2,0 2,1 1,9 1,9 2,0 1,9
-10,7% rdr
-5,9% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
59,4 50,2 58,5 63,4 58,5 63,4
+26,2% rdr
+ 8,4% kdk

26
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku .



o 25LAT
Stabilne przychody z obstugi emitentow A\

Q3'16: 7,9%
Przychody z obstugi emitentéw '

min zt ¢ Stabszy kwartat pod wzgledem aktywnosci
emitentow w obszarze IPO i SPO

¢ Przychody z tytutlu optat za notowanie na

niezmienionym poziomie
6,1

6,0 Kapitalizacja spotek krajowych w Q3’16 na poziomie

59 T -
5,7 ’ 5,8y (-5,5%>
515,7 mid zt vs. 496,1 mid zt w Q216

*

4.7 5.0
4.6 5.1 Notowanie
Aktywnos$¢ emitentéw
Wprowa- [ Q215 | 0315 | @415 | o116 | @216 | Q316 |
1.1 1.3 0.8 1.2 dzenia Liczba debiutéw na Gléwnym Rynku
8 5 15 2 7 4
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16 -20,0% rdr

-42,9% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
605,2 556,1 516,8 543,7 496,1 515,7
-7,3% rdr
+3,9% kdk
Wartos$¢ IPO (min zt)
1280 102 578 73 394 0




Stabilne przychody ze sprzedazy informacji dzieki esLAT
rozwojowi grup nowych klientow GPW

Q3’16: 13,6%

Fa— danych non-display; na koniec Q3’16 — 37 klientow

Przychody ze sprzedazy informacji "I ¢ Utrzymujacy sie wzrost liczby uméw na sprzedaz
vs. 35 klientow w Q2’16
¢

Rekordowa liczba dystrybutoréow wykupujacych

dane TGE - w Q3 podpisano umowe z 6-tg taka
| - l firmg, a jednoczesnie pierwszym podmiotem
10.3 10.3 10.0 specjalizujgcym sie w dystrybucji danych z rynkow
: 9.7 T -
9-6 v towarowych (Montel z Norwegii)

+ Niewielki spadek przychodéw kdk w efekcie
mniejszej liczby abonentéw

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

| 0215 | o315 | @415 | o116 | 0216 | 0316 |

Liczba abonentow (tys.)
Q315 Qa'15 Q16 Q216 Q316 238,7 223,1 221,1 224,2 222,3 220,3

Liczba dystrybutoréw i klientéw non-display

56 56 54 52 51 52
non-display 29 35 37




Wzrost przychodow z obstugi obrotu w Q3 rdr\\‘

25 LAT

Q3'16: 18,5%
Przychody z obrotu - rynek towarowy ’

min zt

16,6
4-6 2-7 14 1
A 13,6 --
12,8 e
2.7 Energia

2.9
Gaz
Prawa
majatkowe

H Inne
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16

*

Spadek przychoddw z obrotu energia elektryczng
i gazem w wyniku spadku wolumendw

v" Wolumen obrotu energia: -22,3% rdr i -10,3% kdk
v" Wolumen obrotu gazem: -41,7% rdr i -38,5% kdk

¢ Wzrost przychodow z obrotu prawami majatkowymi w
wyniku istotnie rosnacych wolumendéw obrotu
$wiadectwami efektywnosciowymi

v obrot biatymi $wiadectwami w Q316: +4820% kdk, +1780% rdr

¢ Wyzsze przychody z tytutu innych optat w efekcie
dynamicznego rozwoju GPI oraz wzrostu liczby cztonkdw
na rynku gazu i w RSP

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)

44,0 38,1 58,9 33,3 33,0 29,6
-22,3% rdr
-10,3 kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
20,3 30,7 20,4 30,2 29,1 17,9

-41,7% rdr
-38,5% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
15,5 11,9 12,8 16,7 14,4 9,2
-22,7% rdr
-36,1% kdk




, 25 LAT
Sezonowo nhizsza aktywnos$¢ uczestnikéw RS GPW

Q3'16: 7,5%
Przychody z prowadzenia RSP '

min zt ¢ Sezonowa nizsza aktywnos¢ uczestnikow rejestru w

zakresie umarzania swiadectw (0,6 TWh w Q3'16)
zréwnowazona wysokim poziomem wstawien (12,4
TWh w Q316)

¢ Spadek przychoddéw z rozliczen efektem poziomu
wolumenu obrotéw na rynku gazu, energii i praw
majatkowych

Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16
Q3'16: 10,2%

Przychody z rozliczania transakcji ' Aktywno$é uczestnikéw RSP

min | 0215 | 9315 | @415 | o116 | 0216 | 0316 |

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

-10,2% > 10,8 13,0 9,4 16,7 9,6 12,4

-4,6% rdr
11.1 11.5 +29,1% kdk
8.4 9.0 Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
A 7.5 % 7,7 10,4 0,0 9,7 32,6 0,6
-94,2% rdr
-98,1% kdk
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q216 Q316




Koszty operacyjne pod wplywem wysokiej
dyscypliny oraz zdarzen jednorazowych

A CcoLAT

X

Koszty operacyjne: -25,7% kdk i -34,8% rdr ¢ Spadek kosztéw ustug obcych rdr i kdk efektem
wysokiej dyscypliny kosztowej
min zt 45,9 46,1 . ' . .
43,3 ¢+ Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu
Optaty na KNF 11,2 38,0 Lo . . .
7,0 Swiadczen pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8
Amortyzacja 7,0 6,5
6,4 min zt
18,2
Koszty D
osobowe | 103 17,0 17.9 ¢ Korekta rocznych optat na rzecz KNF z tytutu
Ustugiobce 114 o5 nadzoru nad rynkiem kapitatowym wnoszonych
Tnney " 7,6 : przez GK GPW, zaksiegowanych w Q1’16 0 2,1 mIn
s | N ’
-2,1 z
Q315 Q4’15 Q1’16 Q216 ¢ Wskaznik koszty/przychody? w Q3'16: 38,4% a po
9m 2016: 49,1% vs 53,2% w catym 2015
Zmiana kosztéw operacyjnych
min zt
””” Lo 0',3 -6,3 L o -2,6 ‘3 S B
0,2 ——.... ; . m——
-1,1 -0,2 2,1
34,2
Q2 Zawigzanie Q2 Amortyzacja Koszty Czynsz Podatki Ustugi obce  Pozostate Q3 2016 Korekta KNF Rozwigzanie Q3 2016
2016 rezerwy na 2016 osobowe koszty raportowany rezerwy na oczyszczony
oczyszczony odprawy raportowany zobow.

pracownicze

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane, nieoczyszczone




Wynik na jednostkach stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

B Aquis B0 kppw M cG
2,3

min zt

1,4

-1,4

Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2'16 Q3’16
Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

A CcoLAT

X

¢ Wynik Grupy KDPW:

v wyzszy wynik Grupy KDPW w Q3’16 w efekcie poprawy
wolumendw obrotu na rynku finansowym oraz korekty opfat
Grupy KDPW na KNF (-0,5 min zt przypadajace na GPW)

+ Aquis Exchange:
v udziatu w europejskim rynku obrotu akcjami na statym poziomie
powyzej 1,0%

v pozyskanie dodatkowego kapitatu w Q3’16 (spadek udziatu GPW
w akcjonariacie do 20,79% i w efekcie przeszacowanie wartosci
udziatu GPW w AE widoczne w przychodach finansowych +2,3 min
zt)

Obroty na Aquis Exchange

min zt
7777777 -5,1
0,9
03 BN = U
p— =0,2=—— |
5,5
Q3’15 CG KDPW Aquis Q3’16
(24,79%) (33,33%) (30,00%-
>23,3%)

1Zrédto: FESE

=4 Udziat w obrotach w Europie (%) Il obroty - AE (mld EUR)

1,1

1,0

0,9

1’16 2'16 316 4’16 516 616 7'16 8'16




25 LAT
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW \\‘

min zt R PSR T PTG ¢ Wysoki poziom przychoddw finansowych
p hod das 78.7 83.8 81.0 74.5 73.7 w Q3’16 nastepstwem przeszacowania
rZychocy ze sprzecazy ! ! ! ! ! wartosci udziatdbw GPW w spotce Aquis
RYELC SO I R Exchange (w Q3’16 miata miejsce emisja
Obstuga obrotu 36,2 33,2 28,3 26,6 30,9 akcji AE po cenie wyzszej niz zaptacona
Obstuga emitentéw 5,7 6,0 5,9 6,1 5,8 przez GPW); wczesniej przeszacowanie
Sprzedaz informacii 9,6 9,7 10,3 10,3 10,0 wartosci udziatow GPW w AE miato
R 257 i I 0. 255 miejsce w Q2’15 (+2,8 min zt) i w Q2’16
ynek towarowy , , , , 4 (+3,1 min zt)
Obstuga obrotu 12,8 17,6 16,6 14,1 13,6
Prowadzenie RSP 5,5 5,5 8,0 7,8 55 ¢ Nizsze koszty osobowe w Q3'16 w
) . .. wyniku rozwigzania rezerw
Rozliczenia transakcji 8,4 11,1 11,5 9,0 7,5 . . - ,
. na zobowigzania z tytulu swiadczen
Pozostate przychody operacyjne 0,5 0,6 0,4 0,6 0,3 pracowniczych w GK GPW w wys. 3,8
Koszty dzialalnosci operacyjnej 43,3 45,9 46,1 38,0 28,3 min z
P tate hod 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 . .
e R ¢ Wzrost udziatu w zyskach jednostek
Pozostate koszty 0,3 0,0 0.6 0,0 0,4 stowarzyszonych w Q3’16 efektem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35,3 38,1 34,6 36,5 45,1 wyzszedo zysku KDPW m.in. w wyniku
Przychody finansowe 2,0 1,9 2,0 5,2 3,4 korekty opfat na nadzér i mniejszego
Koszty finansowe 1,9 2,8 2,1 2,0 2,1 udziatu GPW w stracie AE
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,3 -1,7 -1,4 1,4 2,3
Zysk przed opodatkowaniem 35,7 35,4 33,1 41,1 48,8
Podatek dochodowy 5,6 7,2 6,8 7,1 8,4
Zysk netto okresu 30,1 28,2 26,3 33,9 40,4

EBITDA 42,3 45,1 41,0 43,0 51,9




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:

min zt 31.09.2015 31.12.2015 31.03.2016 30.06.2016 31.09.2016
Aktywa trwale, w tym m.in. 569,2 580,6 577,0 579,6 584,7
Rzeczowe aktywa trwate 109,8 125,2 122,3 121,5 119,6
Wartosci niematerialne 263,7 261,7 259,9 258,1 262,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190,3 188,6 187,2 191,4 196,1
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 425,7 442,2 528,7 542,8 462,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73,4 81,3 44,2 40,7 37,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 341,3 360,4 483,9 501,8 423,9

‘ Aktywa razem 994,8 10228 1105,7 1122,4 1 046,8

Stan na:

min zt 31.09.2015 31.12.2015 31.03.2016 30.06.2016 31.09.2016
Kapitat wiasny 694,1 721,3 747,6 682,5 722,9
Z i ia diugot , W tym m.in. 256,2 258,8 134,4 137,5 137,3
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 2444 243,8 123,6 123,7 123,7

Z i krétkotermi , W tym m.in. 44,5 42,7 223,7 302,4 186,6
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1,8 0,7 122,9 121,0 123,0
Rozliczenia migdzyokresowe 10,2 7,3 39,0 31,0 11,6
Pozostate 118,3 12,8 38,6 122,0 28,1

Pasywa razem 994,8 10228 1105,7 11224 1 046,8

A CcoLAT

X

Spadek $rodkéw pienieznych w wyniku
wyptaty dywidendy w wysokosci 99,1 min zt
skompensowany cze$ciowo wzrostem
Srodkow wypracowanych w ramach
dziatalnosci operacyjnej

Wyptata dywidendy spowodowata rowniez
spadek pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych




25 LAT
Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW \\‘

9 m-cy do 31 wrzesnia
min zt 2015 ZUEE ¢  Wazrost przeptywéw z dziatalnosci

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 61,4 169,0 operacyjnej w efekcie dodatniej zmiany
Wplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej 72,8 185,8 stanu aktywow i zobowigzan
Zysk netto okresu 95,5 100,7 krétkoterminowych, w tym spadku
Korekty razem: -22,7 85,2 naleznosci z tytutu podatku VAT w GK
Podatek dochodowy 20,7 22,3 TGE
Amortyzacja 19,8 19,7 ¢+ Naktady inwestycyjne Grupy w 9M’16
Przychody z odsetek z lokat 4,8 4.7 8,2 min zt vs 10,6 min zt rok temu
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 6,1 6,0
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -0,2 2,3 ¢ Ujemne przeptywy z dziatalnosci
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan krétkoterminowych, w tym m.in. -59,8 49,5 finansowej w efekcie wypfaty dywidendy
Zmniejszenie stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych naleznosci -30,4 43,5 (99,1 min zt) i ptatnoSci odsetek z
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan -27,1 9,7 tytutu wyemitowanych obligacji
Podatek dochodowy zapfacony -11,4 -16,8
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym m.in. -4,5 -2,9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -6,4 -5,9
Nabycie warto$ci niematerialnych -4,2 -2,3
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 4,8 4,7
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej -104,8 -102,9
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw. -48,0 63,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389,0 360,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 341,3 423,9




I. Podsumowanie dziatalnosci GK GPW w III kw. 2016 r. 3

II. Nasze szanse i atuty inwestycyjne 8

IT. Wyniki finansowe, III kw. 2016 r.

IV. Zataczniki 36



i i i . 25 LAT
Pozycja GPW na tle gietd w Europie N

Kapitalizacja Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB! Liczba notowanych spétek
Borsa Istanbul _ 172,3 Borsa Istanbul 230,4 GPW ‘ 892
GPW 124,4
- ' GPW Borsa Istanbul 386
2 2
CEESEG 21,4 CEESEG
Bulgarian SE 356
CEESEG - Vienna ‘ 86,5 CEESEG - Vienna
CEESEG? 108
Athens Exchange 30,7 Athens Exchange
Bucharest SE 85
CEESEG - Prague 21,3 Budapest SE | 5,6
CEESEG - Vienna 84
Budapest SE 18,5 CEESEG - Prague | 4,3
. CEESEG - Prague | 24
Bulgarian SE || 4,4 Bucharest SE | 1,2
Bulgarian SE | 0,1

EUR mld EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos¢ obrotu akcjami na koniec wrzesnia 2016 r.
2 Grupa CEESEG obejmuje gietdy w Wiedniu i Pradze
Zrodto: FESE, pazdziernik 2016




Struktura przychodéw Grupy GPW

. 25 LAT

X

Rynek

towarowy:

41,1%

Rynek

finansowy:

58,9%

<

313,0 min zt

LT™M1L

Pozostate przychody R )
30.7%

_—_— e e e e = ——— =D

® Sprzedaz informacji

B Obstuga emitentow

mObroét - inne

® Obroét - instrumenty dtuzne

® Obrot - instrumenty

pochodne

B Obrot - akcje

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r.

128,0 min zt

m Rozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

HQObrét - inne
6.0%
® Obrot - prawa majatkowe

25.9%

Obrot - gaz

11.5% mObrot - energia

Przychody Grupy GPW (min zt)

CAGR: +6,8%

269 274 284

313

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 LTM .
38



i , i i . 25 LAT
Rynek finansowy - obrot akcjami N

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

- —
=——@—Srednia liczba transakgcji na sesje, tys. I warto$¢ obrotu akcjami EOB, mld zt

@ 3 2I 3 0/0 1 60,8 65,9 66,7 65,5

55,3 55,5

51,4 ! 51,9 ! |

45,0 /\ 48,4 |

o . 38,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody: / I
I C6,a%>
v' Wartos$¢ obrotéow akcjami ﬂ

162

v' Struktura zlecen (mate, duze,

érednie) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 JQ3'15 Q316

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

Zmienno$¢ kroczaca - 20 sesji
e Zmiennosc¢ dla catego roku

37.2%

35.0%
29.1% —
24'30/022.6% 25.3% 23.2% 24.5%
e 7.4% 16.0% ||| | dm— 20.0%._16.8% 17.6% 17.1%
— 14.8%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 39



Rynek finansowy - obrot instrumentami

pochodnymi

D

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

3,89%02

Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
Liczba otwartych pozycji

Zmiennosé

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

A CcoLAT

X

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

= |OP, tys. I wolumen obrotu , min szt.

184,8 |
|
137,2/\ 138,1 |135,5

122,5
\ 104,2I/‘\.'
\/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3'15 Q3’16

Wartos¢ obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci

mid zt —— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
522% 40000 I Oobrét - kontrakty na WIG20
oy 439%
404%
341% 352% |
— |
669 668 181%

602

139% 1169 132% 121%J127% 100%
— ¢

g g
o |

162 199
142 53 3737

207 201 212
174

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q315 Q3’16




Rynek finansowy — pozostate instrumenty i optaty \\\ esLAT

od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

— -
I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

@ 3’40/01 1.037 1.062
307 845

450 767
0/n2 347 599
@ 2,4 /o 327
i K15,3%>
324 pEil - |144

o . 213 135 498
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 166 161 101 4390 BUEEEPY)
v Wartosc ObrOtu Obllgac']aml 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 'Q3'15 Q3’16

skarbowymi

Liczba cztonkow gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 " Q3’15 Q316

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 - obrot instrumentami dtuznymi 41
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 - optaty od uczestnikow rynku




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 7,9%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec rok

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

A CcoLAT

X

Kapitalizacja spdtek krajowych

=== Kapitalizacja /PKB (%)

I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

40,3%31/6% I
36,8% 9
/8% 36,5%34 gos 1
31,0% 30,7%/\ 32,0% N 2%
4 // 27,9% Qf "l
2o<>/% |
510 543 52353 >0 s 1 7 Rd555 s 16

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 |Q3'15 Q3’16

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek
i IPO, mid z
I spPo, mid zt

=== | jczba spotek, GR i NC
g7 895 902 905 907 892

—

777

\g 2 g g

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q3'15 Q3’1
42



] A CcoLAT
Rynek finansowy - dane rynkowe N

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi WM Zagraniczni
@ 13,60/01 50 s0 52

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3’15 Q3’16
v" Liczba odbiorcéw danych non- Liczba abonentdw, tys.
display
327
285 288
262
240
221 223 220
187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Q3’15 Q3’16

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016



25 LAT
Rynek towarowy - obrot energia i gazem GPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

I Transakcje spot [ Transakcje forward

186,7 186,7
(P s5,0%:2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

2,0 1,7 2,5 2,1 3,7

v" Wolumen obrotu gazem I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 "Q3'15 Q316

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

I Transakcje spot [ Transakcje forward

|
|
1116 406,8 |
13.9 I
I
I 30,7 1
1,7 17,9
CEM ! 1507
0.0 2.0 I
2012 2013 2014 2015 Q3’15 Q316

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 44
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016




25 LAT
Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi GPW

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

@ 1 0 1 o/o 1 [0 certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9
14

I
g 188 50,8 FEg I
: 26,6
13,2[15/1 39,3 36,0 |
29,9 |
1 . 21,8 @
¢ Czynniki wptywajace na przychody: I H
) 32 I 11,9 o,
v Wolumen obrotu prawami 36 43 108 =
00 pgo I :

majatkowymi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3’15 Q3’16

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

2539
v' Liczba uczestnikow RSP 2117
1862
1656
1445 I
2011 2012 2013 2014 2015

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016
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Rynek towarowy — Rejestr Swiadectw Pochodzenia GPW

(" 7,5%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw
majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)?!

I Swiadectwa OZE

. 50,7
[ Swiadectwa kogeneracyjne

41,1 42,2 |

36,6 37,2 23,41

31,9
. el 29,5 I
27,6 10,8J810,7 A 21,6
I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q315 Q316

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 43,2

258 250 27.0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 IQ3’15 Q3’16




Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat GK A B23LAT

GPW

w tys. PLN 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
Aktywa trwate 337,664 355,291 512,004 576,421 572,710 580,645 571,429 572,263 569,155 580,645 577,028 579,574 584,748
Rzeczowe aktywa trwale 119,516 128,672 133,115 124,042 119,762 125,229 116,559 112,059 109,831 125,229 122,252 121,539 119,554
Wartoéci niematerialne 60,167 60,621 209,545 269,155 261,019 261,728 262,820 265,565 263,693 261,728 259,870 258,057 262,401
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 138,956 147,894 151,213 158,540 188,104 188,570 188,352 190,057 190,346 188,570 187,221 191,412 196,079
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4,007 3,110 3,155 0 0 0 0 0 0 0 2,947 3,041 1,749
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11,829 11,795 11,183 20,955 207 282 202 204 287 282 285 290 288
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 4,328 5,115 7,263 25,368 18,054 10,194 7,263 38,966 31,021 11,630
Aktywa obrotowe 220,862 377,616 325,531 357,381 451,449 442,170 484,816 519,743 425,652 442,170 528,673 542,795 462,093
Zapasy 438 260 253 166 120 135 180 133 145 135 71 73 67
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 621 0 4,837 10,797 8,378 369 2,808 77 213 369 490 234 300
Naleznoéci oraz naleznoéci 81,416 29,620 62,929 34,792 42,594 81,273 91,519 61,380 73,394 81,273 44,174 40,730 37,793
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30,787 56,651 118 118 10,503 0 10,551 10,573 10,616 0 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 3 0 0 6 0 0 0 3 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 812 0 763 807 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 107,600 291,085 257,394 311,505 389,042 360,393 378,989 446,773 341,284 360,393 483,935 501,758 423,933
Aktywa razem 558,526 732,907 837,535 933,802 1,024,159 1,022,815
Kapitat wlasny 524,726 524,492 555,890 638,105 700,466 721,267 738,769 664,044 694,093 721,267 747,631 682,536 722,921
Kapitat podstawowy 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865
Pozostate kapitaly 204 270 -1,000 1,278 1,930 1,455 1,817 1,465 1,401 1,455 1,481 1,560 1,537
Niepodzielony wynik finansowy 459,774 459,074 491,647 571,842 633,555 655,401 671,918 597,769 627,886 655,401 681,732 616,614 657,007
Udzialy niekontrolujace 883 1,283 1,377 1,120 1,116 546 1,169 945 941 546 553 497 512
Zobowiazania diugoterminowe 4,814 175,517 247,842 249,578 259,419 258,799
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2,367 4,206 4,305 4,456 5,562 4,046 2,010 2,327 2,453 4,046 4,400 4,686 2,254
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 77 66 381 439 205 84 129 113 99 84 72 58 48
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 1,010 1,019 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 170,226 243,157 243,617 244,078 243,800 244,193 244,309 244,424 243,800 123,606 123,669 123,733
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 1,360 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,224 2,224
Rezerwa z tytutu odr podatku doc g 0 0 0 1,066 9,574 10,869 7,184 8,497 9,242 10,869 6,342 6,824 9,055
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 28,986 32,898 33,803 46,119 64,274 42,749 223,650 302,372 186,606
Zobowiazania handlowe 7,472 10,516 4,284 12,738 10,017 8,597 9,974 19,634 7,879 8,597 6,182 6,288 2,839
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 73 61 336 365 154 55 186 79 55 55 55 55 60
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 5,011 2,549 657 1,250 2,833 2,254 7,130 2,463 2,833 9,058 10,920 11,911
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0 0 0 0 0 682 1,935 0 1,814 682 122,881 121,047 123,002
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 4,328 5,115 7,263 25,368 18,054 10,194 7,263 38,966 31,021 11,630
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9,790 12,851 12,574 11,511 9,911 9,457 7,632 9,584 11,150 9,457 7,246 10,379 8,872
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 275 0 226 270 0 0 0 0 0
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia 211 0 1,351 2,139 1,346 621 1,264 1,282 1,236 621 649 649 179
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 11,440 4,459 12,696 14,381 36,206 13,241 15,121 116,683 9,705 13,241 38,613 122,013 28,112

Pasywa razem 558,526 732,907 837,535 933,802 1,024,159 1,022,815 1,056,245 1,092,006 994,807 1,022,815 1,105,701 1,122,369 1,046,840




Skonsolidowany bilans GK GPW

w tys. PLN 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Przychody ze sprzedazy 225,629 268,797 273,825 283,762 317,561 327,890
Rynek finansowy 221,576 262,154 208,144 205,254 199,962 199,955
Obstuga obrotu 168,783 202,199 150,112 147,899 137,795 136,948
Akcje i inne instr. udzialowe 115,439 143,092 101,166 108,424 105,295 107,941
Instrumenty pochodne 40,080 40,223 26,944 21,207 14,821 11,578

Inne opfaty od uczestnikéw rynku 4,497 5,134 6,873 5,743 5,795 6,383
Instrumenty diuzne 8,582 13,451 14,960 12,339 11,621 10,669

Inne instrumenty rynku kasowego 185 300 168 186 263 376

Obstuga emitentow 20,224 23,386 21,539 22,289 23,960 24,497
Oplaty roczne za notowanie 14,580 16,753 16,520 17,184 19,049 19,229

Oplaty za wprowadzenie 5,645 6,632 5,019 5,105 4911 5,268

Sprzedaz informacii 32,569 36,569 36,493 35,066 38,207 38,510
Rynek towarowy 0 2,011 62,646 75,995 114,453 125,193
Obstuga obrotu 0 2,011 30,164 39,906 60,121 62,552
Obrdt energig elektryczng, 0 620 11,129 13,607 14,455 14,390

Obrét gazem 0 0 0 99 7,385 8,311

Obrét prawami majatkowymi 0 0 11,821 19,053 31,003 32,369

Inne opfaty od uczestnikéw rynku 0 0 0 0 0 0
Prowadzenie RSP 0 0 16,549 15,605 22,473 24,166
Rozliczenia transakcji 0 0 15,933 20,484 31,859 38,475
Pozostate przychody 4,052 4,634 3,035 2,513 3,146 2,743
Koszty dziatalnosci operacyjnej 132,341 133,966 148,490 166,224 181,600 174,391
Amortyzacja 16,681 15,620 16,564 25,723 28,769 26,837
Koszty osobowe 35,226 39,387 47,814 51,915 56,501 56,662
Inne koszty osobowe 8,696 12,454 12,088 12,121 13,042 11,426
Czynsz i inne optaty eksploatacyjne 6,279 6,877 9,905 10,572 10,272 9,785
Podatki i optaty 16,045 15,675 19,452 20,770 22,387 23,627

w tym: KNF 14,991 14,377 17,455 18,916 22,039 22,047

Ustugi obce 42,101 36,235 33,718 36,242 41,967 39,621
Pozostate koszty operacyjne 7,313 7,718 8,950 8,881 8,662 6,433
Pozostate przychody 4,052 4,634 3,035 2,513 3,146 2,743
Pozostate koszty 2,677 1,613 10,583 2,126 1,861 2,151
2Zysk z dziafalnosci operacyjnej 91,750 133,656 125,257 118,636 135,356 152,644
Przychody finansowe 10,307 14,384 14,074 10,917 10,360 9,941
Koszty finansowe 883 448 17,800 12,215 10,356 9,401
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 14,170 15,470 9,243 12,494 3,745 -1,530
Zysk przed opodatkowaniem 115,344 163,062 130,774 129,832 139,105 151,654
Podatek dochodowy 20,518 28,920 24,544 16,289 26,819 27,935

Zysk netto okresu 94,826 134,142 106,230 113,543 112,286 123,719

Q1 2015
88,167
50,242
34,372
26,900
2,820
1,559
2,995
98
6,237
5,051
1,186
9,633
37,365
18,529
3,545
2,675
10,486
0

7,621
11,215
560
40,091
6,195
11,437
3,275
2,696
6,170
5,717
8,851
1,467
560
652
48,111
1,675
2,526
212
47,472
9,072
38,400

Q2 2015
77,171
49,215
33,142
26,114
2,645
1,584
2,695
105
6,536
4,885
1,651
9,536
26,890
13,623
3,406
1,621
6,939

0

5,492
7,775
1,066
45,047
6,619
14,920
2,958
2,535
6,190
5812
10,063
1,761
1,066
1,146
31,150
4,406
2,153
-336
33,069
6,094
26,975

Q3 2015
78,733
51,508
36,221
29,020
3,134
1,559
2,419
89
5,683
4,551
1,132
9,604
26,694
12,757
2,876
2,300
5,787

0

5,535
8,402
531
43,344
7,010
14,753
2,517
2,296
6,256
5,914
9,313
1,199
531
311
35,312
1,997
1,940
311
35,678
5,566
30,113

Q4 2015
83,819
48,990
33,213
25,907
2,979
1,682
2,560
85
6,040
4,742
1,299
9,737
34,243
17,643
4,563
1,716
9,158

0

5,518
11,083
586
45,910
7,013
15,552
2,676
2,258
5,011
4,605
11,394
2,006
586

42
38,071
1,863
2,783
-1,717
35,434
7,202
28,232

Q12016
81,031
44,488
28,330
20,955
3,142
1,594
2,534
105
5,871
5,087
784
10,287
36,122
16,637
2,655
2,497
9,527

0

7,954
11,531
421
46,122
6,370
13,837
3,192
2,220
11,642
11,213
7,558
1,303
421
564
34,589
1,963
2,075
-1,368
33,109
6,771
26,338

Q2 2016
74,461
42,971
26,561
19,234
3,040
1,736
2,454
97
6,129
4,966
1,163
10,281
30,923
14,119
2,686
2,303
7,066

0

7,797
9,007
567
38,026
6,541
15,128
2,764
2,250
501

3
9,456
1,387
567

46
36,489
5,246
2,022
1,354
41,067
7,127
33,940

Q3 2016
73,658
46,763
30,941
23,756
2,825
1,743
2,524
93
5,790
4,941
849
10,032
26,642
13,607
2,315
1,383
7,419

0

5,492
7,543
253
28,269
6,797
9,060
2,574
2,425
-2,123
-2,140
8,395
1,142
253
360
45,130
3,430
2,065
2,296
48,844
8,437
40,407




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW

s 25 LAT

h\ ¢

9m2015 9m2016
61 367 169 036

w tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 129 986 172 385 161 669
Wplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej 110 104 152 444 36 749 192 195 176 901
Podatek dochodowy zaptacony -20 062 -22 458 -32 408 -19 810 -15 232

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej 130 190 -23 146
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych -8 331 -20 717 -13 482 -13 980 -12 013
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 131 178 284 612 214
Nabycie wartosci niematerialnych -28 351 -4 579 -12 747 -64 685 -6 401
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -54 201 0 -10 105 0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 -15 202
Przejecie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki pieniezne 0 0 -68 729 0 0
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 0 0 -18 001 -213 0
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 159 631 30 040 58 004 0 0
Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0
Nabycie obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0
Wykup aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 6 483 6 309 11 357 9 308 9825
Dywidendy otrzymane 486 61517 7 084 4 250 431
Pozostate 141 -19 0 0 0

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -596 800
Wypfata dywidendy i ZF$$ -596 800 -135029 -61 002 -33 141 -50 568
Wypflata odsetek 0 0 -15 656 -11 198 -9 506
Zaciagniecie/ Sptata kredytéw i pozyczek 0 0 13 -13 0
Spfata leasingu finansowego 0 0 0 0 -376
Wplywy z emisji obligacji 0 170 000 75 683 0 0

Wykup wyemitowanych obligacji

Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -376 567 183 485

Przeniesienie do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 -565
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 0 0 -839 891 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 484 167 107 600 291 085 257 394 311 505

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 107 600 291 085 257 394 311 505 389 042

110 050 72793 185 821
-16 960 -11 426 -16 785
-23 891 -6 404 -5922
312 963 475

-6 906 -4 220 -2278
0 0 0

0 0 0
-1711 0 0
0 0 0

10 000 0 0
381 0 0

0 0 0

0 0 0

6 831 4 824 4707
352 352 150

0 0 0

-100 715 -100 715 -99 114
-6 713 -3920 -3770
0 0 0

-219 -205 -50
125 000 0 0
-124 516 -124 516 -124 516
0 0 0

55 200 306

389 042 389 042 360 393
360 393 341 284 423 933




R A 2SLAT
Wskazniki finansowe \X

2011 2012 2013 2014 2015 Q12015 Q22015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 Q22016 Q32016
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133 656 125 257 118 636 135 356 152 644 48 111 31150 35312 38 071 34 589 36 489 45129
EBITDA! 149 276 141 821 144 359 164 125 179 481 54 306 37769 42 322 45 083 40 959 43030 51926
Rentownos$¢ EBITDA, %? 55,5% 51,8% 50,9% 51,7% 54,7% 61,6% 48,9% 53,8% 53,8% 50,5% 57,8% 70,5%
Rentowno$¢ dziatalnoéci operacyjnej, %> 49,7% 45,7% 41,8% 42,6% 46,6% 54,6% 40,4% 44,9% 45,4% 42,7% 49,0% 61,3%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE), %* 25,6% 19,7% 19,0% 16,8% 17,4% 16,0% 17,6% 17,5% 17,4% 15,0% 17,6% 18,2%

! EBITDA = zysk z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja

2 Rentowno$¢ EBITDA oznacza wynik EBITDA podzielony przez przychody ze sprzedazy

3 Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej oznacza zysk z dziatalnoéci operacyjnej podzielony przez przychody ze sprzedazy

4 Zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy/Srednia warto$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i koniec okresu ostatnich 12 miesiecy
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WOOD's Winter in Prague: Emerging Europe
Conference

A CcoLAT
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Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW") na potrzeby jej
akcjonariuszy, analitykéw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja
zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty
kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza
prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia
jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezyta
starannoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektore dane pochodza ze zrodet
zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do
wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w
niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani
odwiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w
oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje,
ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spoétki nalezy zapoznad sie z
raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Relacje Inwestorskie GPW

Tel: 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje inwestorskie
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