Walutowe kontrakty terminowe

notowane na GPW

Warszawa, 16 listopada 2016 r. W a



RYNEK WALUTOWY

Rynek walutowy (FX)
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RYNEK WALUTOWY

DZIENNY SREDNI OBROT NA RYNKU WALUTOWYM

Foreign exchange market turnover by instrument

Met-net basis,' daily averages in April
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RYNEK WALUTOWY — HANDEL ELEKTRONICZNY

Spadek obrotu mimo nizszych spreadow

Phantom Liquidity - bid-ask spreads have tightened but volumes fell
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RYNEK WALUTOWY

DZIENNY SREDNI OBROT NA RYNKU WALUTOWYM

Selected currencies?
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RYNEK WALUTOWY — HANDEL ELEKTRONICZNY
EWOLUCJA RYNKU ELEKTRONICZNEGO

* 0d 1990 roku platformy wymiany walut typu EBS (Electronic
Broking Services), Reuters Dealing 3000 Spot Matching —
gromadzg i udostepniajg oferty kupna i sprzedazy walut,
rynek anonimowy

e Platformy bankowe

* Platformy agregujgce oferty kupna i sprzedazy wielu bankéw
inwestycyjnych oraz podmiotow niebankowych, zwanych
Liquidity Providers, na podstawie zawartych bilateralnych umow

e LP’s driven market:
v last look
v response time, latency
v speed bump




RYNEK WALUTOWY — HANDEL ELEKTRONICZNY

Udziat handlu elektronicznego w obrocie na rynku FX
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RYNEK WALUTOWY — HANDEL ELEKTRONICZNY

stereo liquidity —
pozorna ptynnos¢,
iluzja stabilnosci

Skokowe zmiany cen
(price gap), znaczny
poslizg kursu realizacji
zlecenia (slippage)

Niesymetryczne umowy
z dostarczycielami
ptynnosci

wzrost o 60%
oddziatywania zlecen na
kurs, przy zadanym
wolumenie w poréwnaniu
do roku 2014 (FX market
impact)

Zagrozenia dla
rynku FX

Modele oparte na tych
samych zatozeniach (np.
algorithmic trading)




FX FUTURES
STANDARD
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Standard kontraktu:

Wielkos¢ kontraktu: 1.000 jednostek waluty
Kwotowanie: za 100 jednostek
Godziny notowania: 8:45-17:05
Ostateczne rozliczenie: Fixing NBP
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FX FUTURES **‘#?

NAZEWNICTWO KONTRAKTOW

F XYZ Kk rr
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Miesigc wygasniecia:

Futures __
Miesiac Kod (k)
styczen F
luty G
marzec H
. Nazwa kwiecien J rok
Instrumentu maj 7 wykonania
bazowego: czerwiec M
lipiec N
USD, EUR, CHF sierpien Q
wrzesien U
pazdziernik Vv
listopad X
grudzien 7
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FX FUTURES Y W -

CHARAKTERYSTYKA

= Kontrakty FX futures notowane sg po kursie terminowym
= Kurs terminowy — kurs, po ktorym jedna waluta wymieniana jest na drugg
walute, w okreslonym momencie w przysztosci, po z gory znanym kursie

= Kurs terminowy (kurs futures) = Spot + punkty swapowe
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FX FUTURES Y >

CHARAKTERYSTYKA

= Dzienny Kurs Rozliczeniowy (DKR) — kurs zamkniecia kontraktéw danej
serii wyznaczany o godzinie 17:00, po ktérym:
v' Wyceniane sg otwarte pozycje w kontraktach
v Obliczane sg zyski i straty na pozycji (variation margin) — i dopisywane
do rachunku
v' Wyznaczane sg depozyty zabezpieczajgce
= Ostateczny Kurs Rozliczeniowy (OKR) — kurs ustalany w dniu
wygasniecia kontraktow w celu dokonania ostatecznego rozliczenia

pienieznego, w oparciu o fixing NBP z godziny 11:00
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FX FUTURES

CHARAKTERYSTYKA

Depozyt zabezpieczajgcy

=  Wielkos¢ depozytow (dzwignia finansowa) ustala i kontroluje KDPW_CCP
= Stata wysokos¢ depozytow niezaleznie od wielkoSci LOP

= Zabezpiecza ryzyko dziennej zmiany ceny kontraktu

= Zabezpieczenie przed ryzykiem niewyptacalnosci uczestnikow transakgji
= Gwarantowanie rozliczen (fundusz + kapitat wtasny KDPW_CCP)

= Depozyt jako gotowka lub portfel papieréw wartosciowych
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FX FUTURES
WOLUMEN OBROTU
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v znaczny wzrost wolumenu zawieranych transakcji od roku 2012

v $rednio 2,5 min kontraktow rocznie w transakcjach zawartych w latach 2013 -2016

v 2,5 mld jednostek waluty = ok. 9,7 mld PLN — $redni roczny nominat transakc;ji

v" ok. 39 mIn PLN - $redni dzienny nominat transakgcji
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FX FUTURES

ROLA ANIMATORA NA RYNKU KONTRAKTOW FX FUTURES

Dostarczanie ptynnosci:

kil Futuresy walutowe

Obowigzkowy czas obecnosci animatora na rynku — min. 80% czasu
trwania sesji (w praktyce mBank = 95%)

Liczba kontraktéw w zleceniu nie mniejsza niz 250 kontraktéw (w
praktyce > 1000 kontraktdw czyli min. 1 milion waluty)

Brak ograniczenia w liczbie otwartych kontraktow oraz w liczbie
zawartych transakgji

Mozliwie niskie spready zalezne od daty wygasniecia kontraktow
(spread mBanku od 20 pipsdw na najkrotszych kontraktach)
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FX FUTURES Y W -

ANIMATOR NA RYNKU KONTRAKTOW FX FUTURES

Spread mBanku

Spread w pipsach -20% Spread w pipsach — 75% Spread w pipsach—5 %

Termin wygasania: Czasu animowania rynku czasu animowania rynku | czasu animowania rynku

do 1 miesigca

do 2 miesiecy 25 33 80
do 3 miesiecy 26 38 90
do 6 miesiecy 30 48 120
powyzej 6 miesiecy 55 80 180

= Elastycznos$¢ spreadu — spread zalezny od: ptynnosci i nastroju na rynku spotowym,
nowych informacji, ,,eventow” — publikacje danych, konferencje bankdw centralnych,
itp. To moze generowad skokowe zmiany kursu spotowego



FX FUTURES

CHARAKTERYSTYKA

Sposoby wykorzystania kontraktow FX
futures:

= Zabezpieczanie ryzyka zmiany kursu walutowego
przysztych przeptywow

=  Spekulacja

" Arbitraz — odniesienie zysku bez ryzyka przy
wykorzystaniu nieefektywnosci powstatej na
rynkach
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FX FUTURES

PRZYKtAD — ZABEZPIECZANIE RYZYKA WALUTOWEGO INWESTYCJI W AKTYWA W USD

Data kwotowania Zabezpieczenie kontraktem Zabezpieczenie kontraktem
25.10.2016 terminowym forward terminowym futures
K t 5 k USPLZ6d FUSDZ16 PLOGFO009977 WSE R
Godz. 15:40 vyo owanie na rynku /o
miedzybankowym / X .
BestBid/ BestAsk Size :
2Pt &2 397,34/ 397.50 1000x1
397.32/7397.55 2508
Data rozliczenia 39727/ 3,9767 397.10/397.58 251
397.00/397.60 5x1006
kontraktu 19.12.2016 396'50§397'62 1§250
Terminowy kurs
sprzedazy USD na 3,9727 3,9732
19.12.2016 3,9734 -2 pips prowizji brokerskiej

Transparentna wycena na
Inne korzysci Kontrakt dopasowany do koniec kazdego dnia

potrzeb klienta
Brak ryzyka kredytowego
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FX FUTURES

PRZYKtAD — ZABEZPIECZANIE RYZYKA WALUTOWEGO INWESTYCJI W AKTYWA W USD

Data kwotowania Zabezpieczenie kontraktem Zabezpieczenie kontraktem
25.10.2016 terminowym forward terminowym futures
Godz. 16:27 Kwotowanie na rynku USPLMTd FUSDNI7 PLOGF0011106 WSE P
) ' [
Spot 3,9732 miedzybankowym
Data rozliczenia _/ 5 .
BestBid/ BestAsk Size 16221
kontraktu 19.06.2017 3,9850 / 3,9915 308 63/ 398 .89 1000%1
397.70/399.11 250x1000
392.40/399.50 10x250
Terminowy kurs 3,9850 3,9861
sprzedazy USD na 3,9863 -2 pips prowizji brokerskiej
19.06.2017
Transparentna wycena na
Inne korzysci Kontrakt dopasowany do koniec kazdego dnia
potrzeb klienta
Brak ryzyka kredytowego
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FX FUTURES

PRZYKtAD — SPEKULACIA

Dzwignia finansowa

= mozliwos¢ otwierania pozycji o znacznie wiekszej
wartosci niz posiadany kapitat na rachunku

= zwielokrotnia zyski, poteguje straty

MAX DZWIGNIA | EQUITY/MARGIN LIKWIDACIJA POZYCII

Dla kontraktéw USD/PLN przy zmianie kursu USD/PLN o

GPW x 20 83% 331 pipséw (0,85%)

PLATFORMY FOREX x 100 80% 78 pipsow (0,20%)
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PRZYKtAD — ZARABIANIE NA ZMIANACH KURSOW WALUTOWYCH - SPEKULACJA

Utrzymywanie pozycji przez noc

POZYCJA | UTRZYMYWANIE PUNKTY PUNKTY NA
USD/PLN JeyA(d] SWAPOWE FX SWAPOWE PLATFORMACH
FUTURES PLATFORMY*
DtUGA KOSZT -0,8 2,25 WYZSZY o 180%
KROTKA PRZYCHOD 0,8 0,24 NIZSZY o 70%

* Srednia z o$miu platform

Dla FX futures animator (mBank) liczy punkty swapowe
na podstawie SRODKOW krzywych stép procentowych
z rynku miedzybankowego.

Rolowanie pozycji przez platformy FOREX/ECN wylicza
sie ze stawek BID/OFFER stdp procentowych + MARZA.
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FX FUTURES
PRZYKEAD — SPEKULACIA

Utrzymywanie pozycji 100 000 USD

Pozycja dtuga USD/PLN — KOSZT Pozycja krétka USD/PLN — PRZYCHOD

Liczba  Fx Futures Platformy Rdznica FX Futures  Platformy Rdoznica
dni
1 -8,0 PLN -22,5 PLN -14,5 PLN 8,0 PLN 2,4 PLN 5,6 PLN
30 -240,0 PLN -674,2 PLN -434,2 PLN 240,0 PLN 72,5 PLN 167,6 PLN

-480,0 PLN -1348,4 PLN -868,4 PLN 480 0 PLN 114,9 PLN 335,1 PLN

-2 880 0 PL 8 090,6 PLNJ -5210,6 PLN {2 880 O PLN 869 4 PLN )2 010,6 PLN

koszty x 2.5 1/3 przychodu
UKRYTA MARZA 1,3% P.A UKRYTA MARZA 0,52% P.A
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FX FUTURES

PODSUMOWANIE

FX FUTURES

WYSOKA PLYNNOSC =  Wysoka ptynnos¢ dostarczana przez animatorow

= Niskie spready (od 20 pipsédw na najkrétszych kontraktach)
DOBRA CENA =  Mozliwos¢ rolowania kontraktéw po negocjowanej cenie

= Transparentnos¢ kosztéw zawarcia transakcji

=  Dostep wszystkich uczestnikdw na rownych prawach

PELNA PRZEJRZYSTOSC = Wglad w arkusz zlecen, wartoéé obrotéw, LOP

RYNKU
= Zachowanie petnej anonimowosci inwestorow
= Wyznaczanie w sposob transparentny dziennego kursu
RZETELNA RYNKOWA rozliczeniowego
WYCENA

= Wygasanie kontraktow w oparciu o uznany benchmark -

(fixing NBP)

BEZPIECZENSTWO " Brak ryzyka kredytowego (rozliczenie gwarantuje KDPW_CCP)
23



FX FUTURES

KONTAKT

Dziekuje za uwage.

Jagoda Skoniecka
Tel. +48 22 829 02 41
Tel. Mobile +48 510 029 497

email: Jagoda.Skoniecka@mbank.pl

Marcin Turkiewicz
Tel. +48 22 829 01 84
Tel. Mobile +48 510 029 507

email: Marcin.M.Turkiewicz@mbank.pl

Uwagal!
mBank S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne Klienta i ich skutki, w szczegdlnosci za poniesione przez Klienta

szkody (zaréwno rzeczywiste, jak i utracone zyski). Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny.

(m - I N | 24



