Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za I kwartat 2016 r.

29 kwietnia 2016 r.
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Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w I kw. 2016 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w I kwartale 2016 r.
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Dobre wyniki finansowe Grupy GPW w I kw. 2016 \\‘

Zysk netto (korygowany)!

+ Skonsolidowany wynik netto Gietdy i ECY] 34,9

w I kw. 2016 r. na podobnym %27’0 30,1728 2 J

poziomie jak w I kw. 2015 r.1

¢+ Dyscyplina kosztowa zwieksza

efektywnos¢ Grupy Kapitatowej QUi5 Q215 Q¥15 Q415 QL6

o . . K ine (k !
+ Realizacja strategii biznesowej oszty operacyjne (korygowane)

i i min zt
Grupy GPW dbajacej o wzrost 45,0 433 45,9
wartosci dla akcjonariuszy A Sy
-
¢ Trudne otoczenie rynkowe odracza o
pozytywne efekty dziatan
rOZWOJOWYCh Q1’15 Q2’15 Q315 Q415 Q1’16
XX, X ;akr‘g’sg?'towana m - kwota po korekcie
[ . zwiekszenie kosztéw operacyjnych i zmniejszenie zysku netto o kwote
feeeees i rozwigzanej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody

jubileuszowe
1 Po doprowadzeniu do poréwnywalnosci (oczyszczenie ze zdarzen o charakterze . L. ie koszté inveh i zwiek . K tt
jednorazowym - w Q1 2015 r. rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy fa....i ZMNIEJSZENIE koSztow operacyjnych | zwigkszenie zysku netto o

- . ; ; ; kwote optat na KNF przypadajaca na II-IV kw. (w przypadku zysku
gr:uepﬁétgg\(ljv :ewntg:vuepgs,:Dr;w)z+), W Q1 2016 . jednorazowe ksiegowanie optat na KNF w netto takze na poziomie jednostek stowarzyszonych — KDPW)




] ] . ) o 25LAT
Realizacja strategii na rynku finansowym N

¢+ Optaty transakcyjne od obrotu akcjami
v" Obnizka z 0,033% do 0,029% od zlecen o wartosci do 100 tys. zt (w odpowiedzi na nizsze optaty GPW na KNF)

v Kontynuacja promocji dla animatorow (,,0” optat za wspieranie ptynnosci na mid i small caps, promocja wolumenowa dla
animatorow kontraktéw FW20)

¢+ Kolokacja (rozwigzanie technologiczne skracajace czas przesytania zlecen do systemu transakcyjnego GPW)

v Ponowne wprowadzenie ustugi do oferty GPW w lutym 2016 r. — element infrastruktury odpowiadajacy w szczegdlnosci na
oczekiwania traderéw dziatajacych na rynkach rozwinietych

v' Pierwsze podpisane umowy, instalacje oraz kolejni zainteresowani klienci
¢+ ABN Amro Clearing Bank (globalny uczestnik rozliczajacy, pierwszy w Polsce)

v Start dziatalnosci operacyjnej w maju 2016 r.

v Wazny element infrastruktury utatwiajacy dostep do polskiego rynku zagranicznym firmom handlujacym na wiasny rachunek
¢ Flow Traders N.V. - nowy cztonek GPW dziatajacy na rachunek wtasny (od marca 2016 r.)

¢ GPW potencjalnym partnerem bankoéw jako administrator stawek WIBID i WIBOR
v" Rozwoj oferty w obszarze produktéw informacyjnych

v’ Zacie$nienie wspoipracy z bankami

¢+ Rozwdj oferty danych ‘non-display’ (wykorzystywanych do handlu algorytmicznego) nabiera tempa

v' 29 klientdow na koniec I kw. 2016 r.




Nowi klienci czeéciowo kompensuja mniejsza A B23LAT
aktywnosc¢ pozostatych grup inwestorow X

Aktywnos¢ nowych klientéw GPW na rynku akgcji

I Nowi klienci !

Il Srednie obroty akcjami na sesje (liczone dwustronnie, mid zt) * Spadek obrotow na rynku akcji w I kw. 2016 .
0 14,4% rdr odzwierciedleniem spadku s$redniej?
kapitalizacji 0 15,1%

2,0 _0,90/0

2,9% 5,2%

6,2%

0,0% 0,5% 1,6% ¢ Wskaznik obrotéw w I kw. 2016 r. - 34,5% vs

34,2% w I kw. 2015 r.i34,7% w catym 2015 r.

6,5%
1,5 10

¢ Niska aktywnos¢ krajowych i zagranicznych

1,0 inwestoréw ‘portfelowych’

¢ Rosnace obroty nowych firm handlujacych na

0,5
wilasny rachunek:

v lgczna warto$é wygenerowanego obrotu: 9,4 mid zt w I kw.

0,0
Q1’14 Q2’14 Q314 Q414 Q1’15 Q215 Q3’15 Q4’15 Q116 2016 r. vs 21 mld zt w catym 2015 r.
v uczestnicy programdéw wspierania ptynnosci waznymi
= Kapitalizacja krajowych spotek (na koniec miesigca; mid zt) klientami na dane non-display
650 v dobre perspektywy pozyskiwania kolejnych podmiotow
600
> \/
500 g
450

! Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator
2 Srednia z kapitalizacji krajowych spotek na zakonczenie poszczegoélnych miesiecy w kwartale




7 - \
Wzrost wolumenow na rynku terminowym N\

Aktywnos¢ nowych klientéw GPW na rynku kontraktéw
terminowych na indeks WIG20

I Nowi klienci !
[ Sredni wolumen obrotu kotraktami terminowymi na sesje (liczony dwustronnie, tys.)

80 -0,0%

Ql'14 Q214 Q314 Q4’14 Q115 Q215 Q315 Q4’15 Q1’16

Rekordowe zainteresowanie kontraktami na akcje

==&—— Udziat w wolumenie obrotu wszystkimi kontraktami terminowymi
Il Wolumen obrotu (tys.)

16,4%16,6%
15,00 16:4% ?

52% 4,9% 296 292 307

Q114 Q2'14 Q314 Q4’14 Q1’15 Q2’15 Q315 Q415 Ql'l6

1 Uczestnicy programoéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF)

25 LAT

Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na
WIG20 w I kw. 2016 r. (1,23 mln sztuk) najwyzszy
od II kw. 2014 r. (1,48 mIn sztuk)

Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje
w I kw. 2016 r. — 307 tys. vs $rednia kwartalna
w 2015 r. - 258 tys.

Rosnace obroty nowych firm handlujacych na

wiasny rachunek!?

v wygenerowany wolumen obrotu: 222,3 tys. kontraktow
w I kw. 2016 r. vs 454,9 tys. w caltym 2015 r.

v oprocz kontraktéw na WIG20 aktywnosc¢ takze na
kontraktach na mWIG40 i kontraktach na akcje

v dobre perspektywy pozyskiwania kolejnych podmiotéw




Sezonowos¢ na rynku towarowym przesuwa sie

na drugi kwartat

A CcoLAT

X

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

[ | Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)

58,9 58,7 58,9

47,6
41 5 43,5 43,1 45,7 44,0
4 355 38,1
! 30,7
20,3
1,0 4,2

33,3 30,2
20,4

Q1’14 Q2'14 Q3’14 Q4’14 Q1’15 Q2'15 Q3’15 Q4’15 Q1’16
Wolumen obrotu prawami majatkowymi
i OZE (TWh) i Kogeneracja (TWh)
18,8
16,7
15,5
12,8

Q2'14 Q3’14 Q4’14 Q115 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q116

1 W 2016 r. czesci obowigzku realizowana byta jeszcze na starych zasadach (do konca I kw.), w zwigzku z faktem, ze ustawa o OZE weszta w zycie w trakcie 2015 r.

<>

Obowigzek umarzania swiadectw pochodzenia moze
by¢ realizowany do konca czerwca (wczesniej do
konca marca) - oczekiwane wydtuzenie sezonowosci
na Rynku Praw Majatkowych i w Rejestrze Swiadectw
Pochodzenia z I kw. na II kw.1!

Kontrakty forward na zielone $wiadectwa pochodzenia
w ofercie TGE od I kw. 2016 r.

7 kwietnia 2016 r. - uruchomienie raportowania
transakcji OTC w ramach RRM TGE (zgodnie
z wymogami REMIT)

Spadek wolumenu obrotéw energig elektryczng
w transakcjach spot i forward do 33,3 TWh
(-27,0% rdr)
v pod wptywem regulacji i niepewnosci co do ksztattowania sie
cen energii (niepewnosci co do sytuacji na rynku wegla i OZE)




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w I kw. 2016 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w I kwartale 2016 r.




Zysk netto i EBITDA pod wplywem zmiany (2;55%\’

sposobu ksiegowania optat na KNF

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min zt, % min zt min zt, %
61,6%

43,6% 38,2% 48,9% 53,8% 538% 50,5%

35,0% 33,7% 32,5% ¢ @ —e
88,2

CaLa%> ' 838 51,0 24,6%
38,4 54,3
45,1
30,1 42,3 '
27,0 I 28,2 26,3 37.8 41,0
Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16

¢ Opfaty na rzecz nadzoru za caty 2016 r. nizsze o potowe vs 2015 r., ale zaksiegowane
jednorazowo w I kw. (w 2015 r. ksiegowanie kwartalne) — w efekcie w I kw. 2016 r. optaty na KNF
blisko dwukrotnie wyzsze rdr

¢ Nizsze przychody m. in. pod wptywem obnizenia optat i nizszych obrotéw na rynku akcji oraz
wyptaszczenia efektu sezonowosci na rynku towarowym




25 LAT
Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym \\‘

Q1'16: 35,0%
Przychody z obstugi obrotu - rynek finansowy '

min zt ¢ Spadek sredniej optaty na rynku akcji do
2,27 pb, 0 9% w stosunku do 2015 r.

v efekt decyzji GPW o obnizeniu optfat z poczatkiem
2016 r.

+ Srednie obroty akcjami na sesje w Q1 2016 -

28,3 730 min zt, a w catym 2015 - 811 min zt

Akcie 26,9 26,1 29,0 25,9

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

Derywaty 2 8 - 3,1 -
e [ Q15 | @215 [ o315 | oa15 W 012016
4,4 4,1 4,3 L "
- Akcje — wartos¢ obrotow (EOB, mid z)
Q1’15 Q215 Q3’15 Q4’15 Q1’16 52,0 50,1 52,2 49,2 44,5
-14,4% rdr
-9,6% kdk

Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)

2,2 2,0 2,1 1,9 1,9
-11,8% rdr
+1,9% kdk

Obligacje skarbowe — TBSP, transakcje kasowe (mid zt)

92,6 59,4 50,2 58,5 63,4
-31,6% rdr
+8,3% kdk

11
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku .



. ] A 2SLAT
Nizsza aktywnosc emitentow w Q1 2016 X

Q1'16: 7,2%

Przychody z obstugi emitentéw
e ¢ Przychody z tytutu optat za notowanie na

min z¢ niezmienionym poziomie rdr pomimo spadku
kapitalizacji spétek

@ ¢ Spadek przychodéw z dopuszczen i wprowadzen
oD 6,5 ¢ efektem niskiej aktywnos$¢ w obszarze ECM w I kw.
' 5,7 6.0 5,9 2016 r.
4,9
Notowanie 51 46 4,7

Aktywnos$¢ emitentéw

Wprowa-

Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 2 8 5 15 2

0,0% rdr
-86,7% kdk

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

618,2 605,2 556,1 516,8 543,7
-12,1% rdr
+5,2% kdk

Wartos$¢ IPO (min zt)
29 1280 102 578 73
+149,1% rdr
-87,4% kdk




Rekordowy poziom przychodow ze sprzedazy

danych rynkowych

25 LAT

GPW

Przychody ze sprzedazy informacji

Q1'16: 12,7%

min zt

“P_

+6,8% >

9,6

Q115 Q215 Q315

Q4’15

10,3

Q1’16

¢ Rosnaca liczba umoéw na sprzedaz danych non-
display; na koniec I kw. 2016 r. - 29 klientéw

¢ Podwyzka stawki miesiecznej optaty abonenckiej za
arkusz 5 najlepszych ofert optacanej przez
abonentéw instytucjonalnych innych niz cztonkowie
gietdy

¢+ Rosnace znaczenie sprzedazy licencji indeksowych;
na koniec I kw. 2016 r. - 17 podmiotow oferujacych
produkty finansowe w oparciu o indeksy GPW

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

oris | o215 | 0315 | o415 Qo116

Liczba abonentow (tys.)
241,1 238,7 223,1 221,1 224,2

Liczba dystrybutoréw i klientéw non-display

58 56 56 54 52
non-display 29




Obrot na rynku towarowym pod wplywem
regulacji

25 LAT

GPW

Przychody z obstugi obrotu - rynek towarowy

Q1'16: 20,5%

1 e

16,6

min zt
, -10,2%
18,5
17,6
12,8
2,9
Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15

Q1’16

Energia

Gaz

Prawa
majatkowe

Inne

¢+ Spadek przychoddéw z obrotu prawami majatkowymi
rdr pod wptywem:

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

v

zmian w ustawie o OZE w zakresie podmiotow
uprawnionych do uzyskiwania $wiadectw pochodzenia

wydtuzenia terminu umarzania $wiadectw pochodzenia

z I kw. na II kw.

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)

45,7

44,0

38,1

Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)

35,5

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)

18,8

20,3

15,5

30,7

11,9

58,9

20,4

12,8

33,3
-27,0% rdr
-43,4% kdk

30,2
-14,9% rdr
+48,0% kdk

16,7
-11,0% rdr
+30,2% kdk




, 25 LAT
Zwiekszenie aktywnosci uczestnikow RSP GPW

Q1'16: 9,8%

Przychody z prowadzenia RSP '
min z¢ + RSP: spadek przychodéw z tyt. wystawionych praw

+4,4% majatkowych do $wiadectw OZE zrekompensowany
wyzszymi umorzeniami rdr

7.6 s v oczekiwane znaczace wolumeny umorzen $wiadectw
5,5 5,5 OZE i kogeneracyjnych takze w II kw. 2016 r.
¢+ Typowy dla miesiecy zimowych wzrost wolumenu
dostaw gazu, a tym samym wzrost przychoddéw
z rozliczen
Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16

Q1'16: 14,2%

min o115 ] 0215 | 0315 | o415 M 0116 |

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

Przychody z rozliczania transakcji Aktywno$é uczestnikéw RSP

+2,8% > * 17,5 10,8 13,0 9,4 16,7
-4,7% rdr
11,2 11,1 11,5 +77,8% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
7,8 8,4 4,3 7,7 10,4 0,0 9,7
+126,4% rdr
. +100,0% kdk

Q115 Q215 Q315 Q4’15 Q116




Koszty operacyjne pod wplywem wysokiej dyscypliny K

oraz czynnikéw sezonowych i jednorazowych

A CcoLAT

Koszty operacyjne (raportowane) +  Opfaty Grupy GPW na nadzér na rynkiem kapitatowym (KNF):
min zt v' za 2016 r. okoto 11,2 miIn zt (szacunek GPW, faktyczne
45,0 43,3 45,9 rozliczenie w III kw.) - spadek o okoto potowe vs 2015 r.

40,1 - 6
- - v cata optata zaksiegowana w I kw. (do konca 2015 r.

Optaty na KNF 6,6

Amortyzacja 6,2

7,0 ksiegowana proporcjonalnie w kazdym kwartale)

v w efekcie wzrost optaty w I kw. 2016 r. o blisko 100% rdr, ale

Koszty | 445 17,9 17,3 2 170 nie bedzie ona juz obcigzata kosztéw w kolejnych kwartatach
osobowe g i
3 Sezonowy spadek kosztéw ustug obcych; oczekiwany wzrost w
Ustugiobce g g 10,1 9,3 L 7,6 — kolejnych kwartatach
Inne
—\m m— . Dyscyplina kosztowa: C/I w I kw. 2016 r.: 46,5% (przy zatozeniu
Q115 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q116 kwartalnego ksiegowania optat na KNF) vs 53,2% w catym 2015 r.

Zmiana kosztéw operacyjnych rdr i wptyw czynnikdw jednorazowych

min zt
-13,4%
0,2 -
.-__..-',-'J-'S,-;..-' ’ 1,2 0,5
ffffffff 72, )
-0,2
40,1
Q1’15 rozwigzanie Q1’15 Amortyzacja Koszty Czynsze KNF i optaty  Ustugi obce Pozostate
raportowany rezerwy w  oczyszczony osobowe (oczyszczony koszty
kosztach z'Q2-Q4)
osobowych

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeci optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

Q116 KNF za Q2- Q1’16
oczyszczony Q4 2016 raportowany




Wynik na jednostkach stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt B Aquis B0 kppw M cG

0,3

0,2

-1,4

-0,3 -1,7
Q1’15 Q2'15 Q3’15 Q4'15 Q116

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

A CcoLAT

X

¢ Wynik Grupy KDPW:
v nizsze przychody pod wptywem niskich obrotéw akcjami na GPW

v' wyzsze koszty pod wptywem jednorazowego ksiegowania w I kw.
2016 r. optat na KNF

v zaktadajac kwartalne ksiegowanie optat na KNF wynik Grupy KDPW
przypadajacy GPW wyniostby 1,6 min zt (bez zmian rdr)
+ Aquis Exchange:
v' wzrost udzialu w europejskim rynku obrotu akcjami

v' najblizsze miesigce kluczowe dla przysztosci (w trakcie pozyskiwania
kapitatu)

Obroty na Aquis Exchange

min z

-1,88 -1,37
Q115 CG KDPW Aquis Q116 KDPW Q1’16
(bez optat korygowany (wptyw raportowany
na KNF optat na
Q2-Q4) KNF za
Q2-Q4)

1Zrédto: FESE

Il Obroty - AE (mid EUR)

== Udziat w obrotach w Europie (%)1

115 2’15 3’15 4’15 515 6’16 715 8’15 915 10°1511'1512'15 1’16 2’16 3’16




] ) A 2SLAT
Skonsolidowany bilans GK GPW X

Stan na: . Brak naleznosci w I kw. z tytutu zwrotu VAT
min zt 31.03.2015 31.12.2015 31.03.2016 w Grupie TGE (vs 37,8 min zt na koniec 2015 r.)
Aktywa trwate, w tym m.in. 571,4 580,6 577,0 efektem nadwyzki wolumenu rozlicze (w IRGIT)
Rzeczowe aktywa trwate 116.6 1252 122 3 energii sprzedanej przez zagranicznych uczestnikdéw
Wartodci niematerialne 262,8 261,7 259,9 do kraJ.owych nad energig sprzedang od krajowych do
. . zagranicznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188,4 188,6 187,2
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 484,8 442,2 528,7 . Wzrost pozostatych zobowigzan w zwigzku ze
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 91,5 81,3 44,2 wzrostem zobowigzan Grupy TGE z tytutu podatku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,6 0,0 0,0 VAT (25 min zt vs 8,1 min zt na koniec 2015 r.) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 379,0 360,4 483,9 efekt nad‘A_Ikal W0|umen_u rozliczen (w IB(ISIT) energil
sprzedanej przez zagranicznych uczestnikéw do
Aktywa razem 1 056,2 10228 1105,7 . . .
krajowych nad energig sprzedang od krajowych do
zagranicznych oraz przewagi importu energii
Stan na: elektrycznej nad eksportem w market couplingu
min zt 31.03.2015  31.12.2015  31.03.2016 (TGE)
Kapitat wiasny 738,8 721,3 747,6 o ) .
. . . , . Obligacje GPW zapadajace w styczniu 2017 r. (123
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 253,5 258,8 134,4 . R
o o min zt) przeniesione ze zobow. dtugoterminowych do
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244,2 243,8 123,6 krétkoterminowych
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym m.in. 64,0 42,7 223,7
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 1,9 0,7 122,9 . Wzrost rozliczern miedzyokresowych zwigzany z:
Rozliczenia miedzyokresowe 25,4 7,3 39,0 v optatami rocznymi ksiegowanymi
Pozostale 15,1 13,2 38,6 w pierwszym kwartale roku (rozl.
Pasywa razem 1 056,2 1022,8 1105,7 migdzyokresowe przychodow)

v zakwalifikowaniem catosci zobowigzania
z tytutu opfat rocznych na rzecz KNF
w I kw. 2016 r. (rozl. miedzyokresowe bierne)




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW \\‘

min zt Q1 2015 Q4 2015 Q1 2016
Przychody ze sprzedazy 88,2 83,8 81,0
Rynek finansowy 50,2 49,0 44,5
Obstuga obrotu 34,4 33,2 28,3
Obstuga emitentow 6,2 6,0 5,9
Sprzedaz informacji 9,6 9,7 10,3
Rynek towarowy 37,4 34,2 36,1
Obstuga obrotu 18,5 17,6 16,6
Prowadzenie RSP 7,6 5,5 8,0
Rozliczenia transakcji 11,2 11,1 11,5
Pozostate przychody operacyjne 0,6 0,6 0,4
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40,1 45,9 46,1
Pozostate przychody 0,7 0,2 0,2
Pozostate koszty 0,7 0,0 0,6
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 48,1 38,1 34,6
Przychody finansowe 1,7 1,9 2,0
Koszty finansowe 2,5 2,8 2,1
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 -1,7 -1,4
Zysk przed opodatkowaniem 47,5 35,4 33,1
Podatek dochodowy 9,1 7,2 6,8
Zysk netto okresu 38,4 28,2 26,3
EBITDA 42,3 45,1 40,1

25 LAT

Wzrost stopy podatkowej w I kw.
2016 r. do 20,5% nastepstwem
ujemnego wyniku jednostek
stowarzyszonych (nie wchodzi do
podstawy opodatkowania)




25 LAT
Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW \\‘

3 m-ce do 31 marca

i =t 2015 2016 ¢ Wzrost srodkdéw pienieznych efektem zmian w
Przeplywy pienigzne z dziafalnosci operacyjnej, w tym m.in. -6,6 123,8 stanie naleznosci handlowych i pozostatych oraz
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1,8 131,9 pozostatych zobowigzan, co z kolei jest efektem
Zysk netto okresu 38,4 26,3 zmian zobowigzan/naleznosci dotyczacych
Korekty razem: -40,2 105,5 podatku VAT w Grupie TGE.
Podatek dochodowy 9,1 6,8
Amortyzacja 6,2 6,4 ¢+ Naktady inwestycyjne w I kw. 2016 - 1,9 min zt
Przychody z odsetek z lokat -1,5 -1,7 VS 4’9 min zt rok temu
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 2,1 2,0
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -0,2 1,4 v Plan na 2016 r. - ok. 50 min zt
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan krotkoterminowych, w tym m.in. -55,7 90,0
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -48,9 371
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostalych zobowiazan -21,1 25,4
Podatek dochodowy zaptacony -4,8 -8,1
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. -3,3 0,1
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych -0,2 -1,4
Nabycie wartosci niematerialnych -4,7 -0,5
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 1,5 1,7
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci fir j 0,0 0,0
Zwiel ie/ iej ie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw. -9,9 123,9
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 389,0 360,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 379,0 483,9




Pozycja GPW na tle gietd w Europie

Kapitalizacja

Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB!

) 3

X

Liczba notowanych spétek

25 LAT

Borsa Istanbul

/‘ 193,1

131,7

GPW
CEESEG” 111,2
CEESEG - Vienna
Athens Exchange
CEESEG - Prague

Bucharest SE
Budapest SE
Ljubljana SE

Bulgarian SE

EUR mld

Borsa Istanbul 87,0

GPW 10,3
CEESEG2 9,3
CEESEG - Vienna 7,9
Athens Exchange §§ 3,9
Budapest SE | 2,2
CEESEG - Prague | 1,4
Bucharest SE | 0,3
Ljubljana SE | 0,1

Bulgarian SE | 0,0

EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos¢ obrotu akcjami w I kw. 2016 r.

2 Grupa CEESEG obejmuje gietdy w Wiedniu i Pradze
Zrodto: FESE, marzec 2016

GPW

Borsa Istanbul

Bulgarian SE

CEESEG

CEESEG - Vienna

Bucharest SE

Ljubljana SE

Budapest SE

CEESEG - Prague




i A 2SLAT
Struktura przychodow Grupy GPW \X

320,8 min zt 124,0 min zt
0,8% Pozostate przychody e e = ———— > mRozliczanie transakcji
30,7% Rejestr Swiadectw Pochodzenia
EHObroét - inne
Rynek
towarowy: = 0brét - prawa majatkowe
38,6% .
Obrot - gaz
mObrot - energia
11,5%
SRR U S S
® Sprzedaz informacji
Przychody Grupy GPW (mlin zt)
mObstuga emitentow
HObroét - inne
Rynek
finansowy: Obrét - inct o dius 318 328 321
] -
60,5% rét - instrumenty dtuzne 269 274 284

226
mObroét - instrumenty pochodne 185 199

mObrot - akcje

LTM?!

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 31 marca 2016 r.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 LTM .
23



i , i i . 25 LAT
Rynek finansowy - obrot akcjami N

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

—
=—&#— Srednia liczba transakcji na sesje, tys. I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mld zt

@ 29150/0 1 65,9 I64,1 by

60,8

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v Wartoé¢ obrotéw akcjami I

v' Struktura zlecen (mate, duze,

$rednie) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 JQI'15 Q12016

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

Zmiennos¢ kroczaca - 20 sesji . Wskaznik obrotu (%)
e Zmienno$¢ dla catego roku

26,0% 22,3% 26,6% 31,2% 34,7% 43,4% 48,7% 41,3% 48,4% 42,9% 50,7% 38,7% 39,4% 34,7% 36,7%
° ° @ ° ] ] @ [ ] [~ ] [ [ ] o ° ] )
37,2%

35,0%
29,1% y V11,
24,350 55 6oy 25/3% 3,20 24,5%
il 7,4% 16,9% ||| emm——— 20'0%_‘16,3% 17,6% 17,1%
11— 14,8%
S —— s

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r. 24



Rynek finansowy - obrot instrumentami

pochodnymi

@ 3,9%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
v' Liczba otwartych pozycji

v Zmiennos¢

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r.

A CcoLAT

X

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== LOP, tys. I wolumen obrotu , min szt.

184,8 |

|
137,2/\ 138,1

|
104,21104,2101,5

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q1'15 Q1’16

Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci

mid zt —— DIR* Ml Obrét - spéiki z WIG20

522% 4000/ I Oobrét - kontrakty na WIG20
o 439%
404%
341% 352% |

669 668 181% ;
602 139% 1160/ 132% 121%1126% 126%
502 -

o > I N " d

373 347

225 207 201 212
106 1 128 [ 125 124 [ 152 19288, /5174 160 _ 162 19¢
o5 l40 51 3645

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q115 Ql'le




Rynek finansowy — pozostale instrumenty i optaty (¢, 22HAT

od uczestnikéw X

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

— —
I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

@ 3,1%!1 .

|

@ 2,19%2 II |
(-45,1%>

324
I . 213 135
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 166 161 101
|l B I FNE-E B EAEENY
d Wartosc ObrOtu Obllgac‘]aml 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 l21 ‘15 Q116
skarbowymi

Liczba cztonkow gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy M Lokaini I Zdalni

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 "Q1'15 Q116

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r., obrét instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r., optaty od uczestnikéw rynku




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 7,2%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec rok

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r.

A CcoLAT

X

Kapitalizacja spdtek krajowych

=——$—=Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spotek krajowych, mid zt

40,3%31/6% I
36,8% 36,5% |

31,/0% 3}7},/\

34,8%
32,0% ' . 1<13,5%>
27,9% Qf "l

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q1'15 Q116

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

e
M 1rO, mid zt
M spPo, mid zt

=== Liczba spdtek, GR i NC
867 895 902 905 899 902

o -
\ g g -4 *

777

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q1’15 Q1'1
27



] A CcoLAT
Rynek finansowy - dane rynkowe N

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi WM Zagraniczni
@ 12,70/01 4 50 50

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | Q115 Q1’16
v" Liczba odbiorcéw danych non- Liczba abonentéw, tys.
display
327
285 288
262
240 991 241 224
187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 I 115 116 n
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r. Q Q



Rynek towarowy - obrot energia i gazem

25 LAT

GPW

@ 6,4%02

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen obrotu energig
v Wolumen obrotu gazem

v"Udziat transakcji spot i forward

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r.

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

I Transakcje spot [ Transakcje forward

176,6 186,7 186,7

it

|457

2,0 1,7

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q115 Q116

Wolumen obrotu gazem (TWh)

I Transakcje spot [ Transakcje forward

1116 406,8
35,4

13,9
30,2
2 B
0,0 2,0

2012 2013 2014 2015 Q1’15 Q116




25 LAT
Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi GPW

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

I Zielone certyfikaty
1 1 80/ 1 [0 certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9
1 4 o 8

sag 88 508 Ry :
13,2151 39,3 36.0 26.8 [
29,9 : |
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 21'8 32,1 : 188 168
. 8,7 7,2
v" Wolumen obrotu prawami 36 43 I ’

majatkowymi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | Q1’15 Q116

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

2539
v' Liczba uczestnikow RSP 2117
1862
1656
1445
2011 2012 2013 2014 2015

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw Pochodzenia

25 LAT

GPW

(") 9,8%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wystawien praw
majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw. 2016 r.

41,

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)?!
36,6 37,2
5,2

I Swiadectwa OZE
50,7
1 42,2
29,5
4,3
o

B0 Swiadectwa kogeneracyjne
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q1'15 Q1’16

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE

B Swiadectwa kogeneracyjne 43,2

I 1,1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q115 Q1'1
31



Kalendarz IR

¢+ 16 maja 2016 r.
Konferencja inwestorska , Polish Capital Markets Days”,
Nowy York

¢ 3-5czerwca 2016 r.
Konferencja WallStreet 20, Stowarzyszenie Inwestordéw
Indywidualnych, Karpacz

¢ 8-9 czerwca 2016 r.
Konferencja inwestorska ,,Emerging Europe Financials”,
Warszawa

¢ 29 lipca 2016 r.
Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy
GPW za I pétrocze 2016 r.

¢ 28 pazdziernika 2016 r.
Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
GPW za III kw. 2016 .

§ CcoLAT

X

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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