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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za III kwartat 2016 r.

28 pazdziernika 2016 r.



Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w III kw. 2016 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w III kwartale 2016 r.



Solidne wyniki dzieki poprawie na rynku 8
finansowym i wysokiej dyscyplinie kosztowej

Wzrost wyniku EBITDA w Q3’16 o
22,7% rdr, a w ciaqgu 9M’'16 +1,1%

Wysoka dyscyplina kosztowa

v Wskaznik koszty/przychody na poziomie 49,1%
w ciggu 9M

Zdarzenia o charakterze nietypowym
v Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych w GK GPW

v Korekta z tytutu optat na KNF na poziomie catej
Grupy Kapitatowej

v Kolejne dodatnie przeszacowanie udziatow w
Aquis Exchange

Q3 2016 zara:vgr'::vi.)l:lane oczv:syznci:lne
Marza zysku 54 8% 48.0%
netto ! !
Marza EBITDA 70,5% 62,5%
Zysk netto 40,4 min zt 35,4 min zt
Koszty op. 28,3 min zt 34,2 min zt
EBITDA 51,9 min zt 46,0 min zt

Przychody ze sprzedazy

25 LAT

Zysk netto

min zt

78,7 74,5 73,7

min zt
100,6

40,4
33,9
30,1

ﬂ‘@’
244,1

Q315 Q216 Q3'16

EBITDA

9M’15 9M’16 Q315 Q2'16 Q3’16 9M’15 9M'16

Koszty operacyjne

min zt
51,9

42,3 43,0

T1,1% min zt
55,1% 52,6%
170 51,1% ! 49,1%

34,4 135,9 38,4% C/1

-
128,5
112,
/
433 35 —_—

i
]

i

-
—

Q315 Q216 Q3'16

9M’15 9M'16 Q315 Q2'16 Q316

28,3
9M'15  9M'16



25 LAT
Wskaznik obrotu akcjami najwyzszy od Q1’14 \\‘

¢ Najlepszy kwartat w 2016 r. pod wzgledem obrotéw na

Najwyzszy od Q1'14 wskaznik obrotu: 37,8% rynku akcji - wzrost w Q3’16 do poziomu 54,4 mlid zt
I Warto$¢ obrotu, EOB (mid zt) === Wskaznik obrotu (%) (+23,9% kdk i -7,1% rdr):
39,4 |3T7 §| v Dynamika wzrostu obrotow akcjami srednich i matych spdtek

wyzsza niz akcjami spotek z WIG20

36,3 368 345
v' Wazrost obrotéow w efekcie wezwan i duzych transakcji (m.in..

30,8 334 31,2 342 318 32,0I
Amrest, Bank BPH i Pekao/UniCredit)

|

|
L
: 1 v' Slabszy performance WIG20 (-2,35% w Q3'16) - spadki w

1 branzy energetycznej i paliwowej cze$ciowo zrekompensowane
! 1 przez wzrosty w sektorze bankowym

1

|

¢  Przedtuzenie promocji dla animatoréw rynku na
akcjach spoza WIG20 (stawka zerowa od 715) - efekty

Q1’14 Q2'14 Q3’14 Q4’14 Q1’15 Q215 Q3’15 Q415 Q1’16 Q2’16 |Q3’16|

promocji?:
Dynamika wzrostu wartosci obrotow akcjami - indeksy? v Obroty akcjami z indeksu mWIG40: +18,5%
WIG20 mMWIG40 SWIGS0 v" Obroty Animatoréw Rynku akcjami z mWIG40: +162%
110% v Obroty Animatoréw Rynku akcjami z sWIG80: +48%
100% < ¢ Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez 2 nowych
90% cztonkow GPW
80% ¢ Dalsza akwizycja animatoréw i klientow HVP na cennik
70% maker-taker promujacy pasywne zlecenia budujace
60% jakos¢ i ptynnosc¢ arkusza zlecen
50% ¢ Udziat nowych firm handlujacych na wtasny rachunek3
Qs 15 s s Qe Q16 Qe w obrotach na rynku akcji w Q3’16 - 10,8%

1 Zmiana wartosci obrotu akcjami wchodzacymi w sktad indeksow WIG20, mWIG40 i SWIG80; Q1’15 = 100% 4
2 poréwnanie wartosci obrotéow w okresie od lipca 2015 r. do sierpnia 2016 r. z analogicznym okresem przed wprowadzeniem promocji
3 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator




Aktywnos$é inwestoréw na rynku terminowym § SSLAT
pod wpltywem nizszej zmiennosci X

Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje . . .
¢+ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na

[ wolumen obrotu, kontrakty na akcje (tys. szt.) WIG20 w 1 n ziomie 1 min sz
@ |Jdziat w obrotach wszystkimi kontraktami (%) 22,7 G20 Q3 . 6 na poziomie 1,09 szt.
(-10,7% kdk i -7,7% rdr)

14 2 15,3 1518 16’5

¢+ Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje
- 424 tys. szt. vs $rednia kwartalna w 2015 - 258
tys. szt.

¢+ Wprowadzenie nowych kontraktow na akcje 5
spotek: ING, mBANK, Kruk, Ciech i Grupa Azoty
(wrzesien 2016)

Q1’14 Q214 Q314 Q4’14 Q115 Q2’15 Q315 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16

¢ Udziat nowych klientow w obrotach kontraktami
Wplyw zmiennosci na aktywnos¢ inwestoréw terminowymi w Q3’16: 6,1%

e 7 MieNN0S$¢ WIG === 7Zmiennos$¢ WIG20
60%

50%

40%

30% 17,3%

20%

10%
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Rynek towarowy w Q3 2016

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)

58,9 35,5

33,3 33,0
29,6

Q1’15 Q2’15 Q315 Q415 Q1'16 Q216 Q3'16 Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1'16 Q216 Q3'16

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

™ ozEe (Twh) Efektywno$c energetyczna (toe) 92,0
Il Kogeneracja (TWh)
64,3
60,8
10,1 143 —_— = —_—

8, 2.6 746777

—_—
7 9,6 8,2
5,8 45 52 /2 6208 57 ..
oo il [ ol

Q115 Q2’15 Q315 Q4’15 Q116 Q2’16 Q3’16

>

A CcoLAT

X

Rynek energii — zmniejszenie aktywnosci uczestnikdow na
rynku terminowym na korzys¢ kontraktow realizowanych w
krétszych terminach

v niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen energii (ceny wegla,
wolumeny w ramach aukcji dla OZE, obligo PGE, projekt rynku
mocy)

Rynek gazu - systematyczny wzrost ptynnosci na rynku spot w
Q3’16: +75% rdr i dynamiczny wzrost liczby cztonkéw rynku
gazu (obecnie 97 podmiotdw)

Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek Praw Majatkowych:

v" Nowy instrument na PMOZE_BIO dla energii elektrycznej z
biogazu rolniczego (tzw. btekitne certyfikaty)

Nowy animator na Rynku Terminowym Praw Majatkowych
Rozwdj rynku tzw. biatych certyfikatow — efektywnosci
energetycznej (znaczny wzrost wolumendw i 98 nowych
uczestnikéw RSP w Q316)
Platforma aukcyjna CO,:

v Intensyfikacja prac w celu uzyskania zezwolenia KNF

v" Plany na najblizszy kwartat: proces akredytacji platformy
krajowej dla Polski; 2017 - mozliwe pierwsze aukcje CO, na TGE

Dynamiczny rozwdj raportowania transakcji zgodnie z
wymogami REMIT
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Zysk netto GK GPW w Q3’16 pod wptywem 25 LAT
zdarzen jednorazowych GPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA

Zysk netto i marza zysku netto
min zt, % 54 89 min zt min zt, %
45,6% ) . o7 g0, 105%
38,2% 33,7% 32,5% 53,8% 53,8% 50,5%/’00/‘
e
838 g1, C+22,7%>
C¥34,2%> 77 745 73,7
51,9
40,4 423 B 40 430
Q3’15 Q415 Q1’16 Q216 Q3’16 Q3’15 Q4’15 Q116 Q216 Q316 Q3’15 Q415 Q116 Q216 Q3’16

Solidne przychody wskutek zwiekszonej aktywnosci inwestorow na rynku finansowym

*
¢+ Istotny spadek kosztow operacyjnych w efekcie dyscypliny oraz zdarzen jednorazowych:
v" Korekta optat na KNF na poziomie catej GK w wys. -2,1 min zt (w Q1 zaksiegowane 11,2 min zt)
v Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8 min zt
¢ Wzrost zysku netto pod wptywem przeszacowania wartosci udziatow GPW w spodtce Aquis Exchange:

v" 42,3 mIn zt rozpoznane w przychodach finansowych w Q3’16 n




Rosnace przychody z obrotu w efekcie wiekszej § 2SLAT
aktywnosci inwestorow na rynku akcji X

Q3'16: 42,0%
Przychody z obrotu - rynek finansowy + Dalszy spadek éredniej optaty na rynku akcji do

2,19 pb (vs 2,22 pb w poprzednim kwartale i 2,49 pb
w catym 2015)

v efekt decyzji GPW o obnizeniu opfat z poczatkiem

-14,6% 2016 r. i innych promocji cennikowych
4
36,2 v udziat klientéw niskomarzowych w obrotach - 10,6%

33,2 . . L .
30,9 ¢ Srednie obroty akcjami na sesje w Q316 -

min zt

283 6,6 1 751,9 min zt vs. 648,6 min zt w Q216 i 791,6 min zt
rok wczesniej
29,0
' 25,9 .
21,0 o PERN Akcje
Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW
51 30 31 3 o SN =T o | ores | orie | crie ] oree ]
4,3 4,2 4,3 Inne . P .
' ’ ’ Akcje — wartos¢ obrotow (EOB, mid zi)
Q315 Q4’15 Q116 Q2'16 Q316 50,1 52,2 49,2 44,5 40,8 as.s .

+19,3% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
2,0 2,1 1,9 1,9 2,0 1,9
-10,7% rdr
-5,9% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
59,4 50,2 58,5 63,4 58,5 63,4
+26,2% rdr
+ 8,4% kdk

1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku -



o 25LAT
Stabilne przychody z obstugi emitentow A\

Q3'16: 7,9%
Przychody z obstugi emitentéw '

min zt ¢ Stabszy kwartat pod wzgledem aktywnosci
emitentow w obszarze IPO i SPO

¢ Przychody z tytutlu optat za notowanie na

niezmienionym poziomie
6,1

6,0 Kapitalizacja spotek krajowych w Q3’16 na poziomie

59 T -
5,7 ’ 5,8y (-5,5%>
515,7 mid zt vs. 496,1 mid zt w Q216

*

4,7 5,0
4,6 ' 51 ! Notowanie
Aktywnos$¢ emitentéw
Worowa- | 0215 | 0315 | @415 [ o116 | Q216 | 0316 |
1,1 1,3 0,8 1,2 dzenia Liczba debiutéw na Gléwnym Rynku
8 5 15 2 7 4
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2'16 Q3’16 -20,0% rdr

-42,9% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
605,2 556,1 516,8 543,7 496,1 515,7
-7,3% rdr
+3,9% kdk
Wartos$¢ IPO (min zt)
1280 102 578 73 394 0




Stabilne przychody ze sprzedazy informacji dzieki esLAT
rozwojowi grup nowych klientow GPW

Q3’16: 13,6%

Fa— danych non-display; na koniec Q3’16 — 37 klientow

Przychody ze sprzedazy informacji "I ¢ Utrzymujacy sie wzrost liczby uméw na sprzedaz
vs. 35 klientow w Q2’16
¢

Rekordowa liczba dystrybutoréow wykupujacych

dane TGE - w Q3 podpisano umowe z 6-tg taka
| - l firmg, a jednoczesnie pierwszym podmiotem
10,3 10,3 10.0 specjalizujgcym sie w dystrybucji danych z rynkow
97  mm gt it 4 "
9,6 v towarowych (Montel z Norwegii)

+ Niewielki spadek przychodéw kdk w efekcie
mniejszej liczby abonentéw

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

| 0215 | o315 | @415 | o116 | 0216 | 0316 |

Liczba abonentow (tys.)
Q315 Qa'15 Q16 Q216 Q316 238,7 223,1 221,1 224,2 222,3 220,3

Liczba dystrybutoréw i klientéw non-display

56 56 54 52 51 52
non-display 29 35 37




Wzrost przychodow z obstugi obrotu w Q3 rdr\\‘

25 LAT

Q3'16: 18,5%
Przychody z obrotu - rynek towarowy ’

min zt

16,6
4,6 2,7 14,1
A 13,6 --
12,8 e
217 Energia

2,9
Gaz
Prawa
majatkowe

H Inne
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16

*

Spadek przychoddw z obrotu energia elektryczng
i gazem w wyniku spadku wolumendw

v" Wolumen obrotu energia: -22,3% rdr i -10,3% kdk
v" Wolumen obrotu gazem: -41,7% rdr i -38,5% kdk

¢ Wzrost przychodow z obrotu prawami majatkowymi w
wyniku istotnie rosnacych wolumendéw obrotu
$wiadectwami efektywnosciowymi

v obrot biatymi $wiadectwami w Q316: +4820% kdk, +1780% rdr

¢ Wyzsze przychody z tytutu innych optat w efekcie
dynamicznego rozwoju GPI oraz wzrostu liczby cztonkdw
na rynku gazu i w RSP

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)

44,0 38,1 58,9 33,3 33,0 29,6
-22,3% rdr
-10,3 kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
20,3 30,7 20,4 30,2 29,1 17,9

-41,7% rdr
-38,5% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
15,5 11,9 12,8 16,7 14,4 9,2
-22,7% rdr
-36,1% kdk




, 25 LAT
Sezonowo nhizsza aktywnos$¢ uczestnikéw RS GPW

Q3'16: 7,5%
Przychody z prowadzenia RSP '

min zt ¢ Sezonowa nizsza aktywnos¢ uczestnikow rejestru w

zakresie umarzania swiadectw (0,6 TWh w Q3'16)
zréwnowazona wysokim poziomem wstawien (12,4
TWh w Q316)

¢ Spadek przychoddéw z rozliczen efektem poziomu
wolumenu obrotéw na rynku gazu, energii i praw
majatkowych

Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16
Q3'16: 10,2%

Przychody z rozliczania transakcji ' Aktywno$é uczestnikéw RSP

min | 0215 | 9315 | @415 | o116 | 0216 | 0316 |

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

-10,2% > 10,8 13,0 9,4 16,7 9,6 12,4

-4,6% rdr
11,1 11,5 +29,1% kdk
8.4 9,0 Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
SN B A 757§ 7,7 10,4 0,0 9,7 32,6 0,6
-94,2% rdr
-98,1% kdk
Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q216 Q316




Koszty operacyjne pod wplywem wysokiej
dyscypliny oraz zdarzen jednorazowych

A CcoLAT

X

Koszty operacyjne: -25,7% kdk i -34,8% rdr ¢ Spadek kosztéw ustug obcych rdr i kdk efektem
wysokiej dyscypliny kosztowej
min zt 45,9 46,1 . ' . .
43,3 ¢+ Rozwigzanie rezerw na zobowigzania z tytutu
Optaty na KNF 11,2 38,0 Lo . . .
7,0 Swiadczen pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8
Amortyzacja 7,0 6,5
6,4 min zt
18,2
Koszty D
osobowe | 103 17,0 17.9 ¢ Korekta rocznych optat na rzecz KNF z tytutu
Ustugiobce 114 o5 nadzoru nad rynkiem kapitatowym wnoszonych
Tnney " 7,6 : przez GK GPW, zaksiegowanych w Q1’16 0 2,1 mIn
s | N ’
-2,1 z
Q315 Q4’15 Q1’16 Q216 ¢ Wskaznik koszty/przychody? w Q3'16: 38,4% a po
9m 2016: 49,1% vs 53,2% w catym 2015
Zmiana kosztéw operacyjnych
min zt
””” Lo 0',3 -6,3 L o -2,6 ‘3 S B
0,2 ——.... ; . m——
-1,1 -0,2 2,1
34,2
Q2 Zawigzanie Q2 Amortyzacja Koszty Czynsz Podatki Ustugi obce  Pozostate Q3 2016 Korekta KNF Rozwigzanie Q3 2016
2016 rezerwy na 2016 osobowe koszty raportowany rezerwy na oczyszczony
oczyszczony odprawy raportowany zobow.

pracownicze

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane, nieoczyszczone




Wynik na jednostkach stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

B Aquis B0 kppw M cG
2,3

min zt

1,4

-1,4

Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2'16 Q3’16
Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

A CcoLAT

X

¢ Wynik Grupy KDPW:

v wyzszy wynik Grupy KDPW w Q3’16 w efekcie poprawy
wolumendw obrotu na rynku finansowym oraz korekty opfat
Grupy KDPW na KNF (-0,5 min zt przypadajace na GPW)

+ Aquis Exchange:
v udziatu w europejskim rynku obrotu akcjami na statym poziomie
powyzej 1,0%

v pozyskanie dodatkowego kapitatu w Q3’16 (spadek udziatu GPW
w akcjonariacie do 20,79% i w efekcie przeszacowanie wartosci
udziatu GPW w AE widoczne w przychodach finansowych +2,3 min
zt)

Obroty na Aquis Exchange

min zt
7777777 -5,1
0,9
03 BN = U
p— =0,2=—— |
5,5
Q3’15 CG KDPW Aquis Q3’16
(24,79%) (33,33%) (30,00%-
>23,3%)

1Zrédto: FESE

=4 Udziat w obrotach w Europie (%) Il obroty - AE (mld EUR)

1,1

1,0

0,9

1’16 2'16 316 4’16 516 616 7'16 8'16




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:

min zt 31.09.2015 31.12.2015 31.03.2016 30.06.2016 31.09.2016
Aktywa trwale, w tym m.in. 569,2 580,6 577,0 579,6 584,7
Rzeczowe aktywa trwate 109,8 125,2 122,3 121,5 119,6
Wartosci niematerialne 263,7 261,7 259,9 258,1 262,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190,3 188,6 187,2 191,4 196,1
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 425,7 442,2 528,7 542,8 462,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73,4 81,3 44,2 40,7 37,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 341,3 360,4 483,9 501,8 423,9

‘ Aktywa razem 994,8 10228 1105,7 1122,4 1 046,8

Stan na:

min zt 31.09.2015 31.12.2015 31.03.2016 30.06.2016 31.09.2016
Kapitat wiasny 694,1 721,3 747,6 682,5 722,9
Z i ia diugot , W tym m.in. 256,2 258,8 134,4 137,5 137,3
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 2444 243,8 123,6 123,7 123,7

Z i krétkotermi , W tym m.in. 44,5 42,7 223,7 302,4 186,6
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1,8 0,7 122,9 121,0 123,0
Rozliczenia migdzyokresowe 10,2 7,3 39,0 31,0 11,6
Pozostate 118,3 12,8 38,6 122,0 28,1

Pasywa razem 994,8 10228 1105,7 11224 1 046,8

A CcoLAT

X

Spadek $rodkéw pienieznych w wyniku
wyptaty dywidendy w wysokosci 99,1 min zt
skompensowany cze$ciowo wzrostem
Srodkow wypracowanych w ramach
dziatalnosci operacyjnej

Wyptata dywidendy spowodowata rowniez
spadek pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




25 LAT
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW \\‘

min zt R PSR T PTG ¢ Wysoki poziom przychoddw finansowych
p hod das 78.7 83.8 81.0 74.5 73.7 w Q3’16 nastepstwem przeszacowania
rZychocy ze sprzecazy ! ! ! ! ! wartosci udziatdbw GPW w spotce Aquis
RYELC SO I R Exchange (w Q3’16 miata miejsce emisja
Obstuga obrotu 36,2 33,2 28,3 26,6 30,9 akcji AE po cenie wyzszej niz zaptacona
Obstuga emitentéw 5,7 6,0 5,9 6,1 5,8 przez GPW); wczesniej przeszacowanie
Sprzedaz informacii 9,6 9,7 10,3 10,3 10,0 wartosci udziatow GPW w AE miato
R 257 i I 0. 255 miejsce w Q2’15 (+2,8 min zt) i w Q2’16
ynek towarowy , , , , 4 (+3,1 min zt)
Obstuga obrotu 12,8 17,6 16,6 14,1 13,6
Prowadzenie RSP 5,5 5,5 8,0 7,8 55 ¢ Nizsze koszty osobowe w Q3'16 w
) . .. wyniku rozwigzania rezerw
Rozliczenia transakcji 8,4 11,1 11,5 9,0 7,5 . . - ,
. na zobowigzania z tytulu swiadczen
Pozostate przychody operacyjne 0,5 0,6 0,4 0,6 0,3 pracowniczych w GK GPW w wys. 3,8
Koszty dzialalnosci operacyjnej 43,3 45,9 46,1 38,0 28,3 min z
P tate hod 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 . .
e R ¢ Wzrost udziatu w zyskach jednostek
Pozostate koszty 0,3 0,0 0.6 0,0 0,4 stowarzyszonych w Q3’16 efektem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35,3 38,1 34,6 36,5 45,1 wyzszedo zysku KDPW m.in. w wyniku
Przychody finansowe 2,0 1,9 2,0 5,2 3,4 korekty opfat na nadzér i mniejszego
Koszty finansowe 1,9 2,8 2,1 2,0 2,1 udziatu GPW w stracie AE
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,3 -1,7 -1,4 1,4 2,3
Zysk przed opodatkowaniem 35,7 35,4 33,1 41,1 48,8
Podatek dochodowy 5,6 7,2 6,8 7,1 8,4
Zysk netto okresu 30,1 28,2 26,3 33,9 40,4

EBITDA 42,3 45,1 41,0 43,0 51,9




25 LAT
Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW \\‘

9 m-cy do 31 wrzesnia
min zt 2015 ZUEE ¢  Wazrost przeptywéw z dziatalnosci

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 61,4 169,0 operacyjnej w efekcie dodatniej zmiany
Wplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej 72,8 185,8 stanu aktywow i zobowigzan
Zysk netto okresu 95,5 100,7 krétkoterminowych, w tym spadku
Korekty razem: -22,7 85,2 naleznosci z tytutu podatku VAT w GK
Podatek dochodowy 20,7 22,3 TGE
Amortyzacja 19,8 19,7 ¢+ Naktady inwestycyjne Grupy w 9M’16
Przychody z odsetek z lokat 4,8 4.7 8,2 min zt vs 10,6 min zt rok temu
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 6,1 6,0
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -0,2 2,3 ¢ Ujemne przeptywy z dziatalnosci
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan krétkoterminowych, w tym m.in. -59,8 49,5 finansowej w efekcie wypfaty dywidendy
Zmniejszenie stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych naleznosci -30,4 43,5 (99,1 min zt) i ptatnoSci odsetek z
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan -27,1 9,7 tytutu wyemitowanych obligacji
Podatek dochodowy zapfacony -11,4 -16,8
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym m.in. -4,5 -2,9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -6,4 -5,9
Nabycie warto$ci niematerialnych -4,2 -2,3
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 4,8 4,7
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej -104,8 -102,9
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw. -48,0 63,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389,0 360,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 341,3 423,9




i i i . 25 LAT
Pozycja GPW na tle gietd w Europie N

Kapitalizacja Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB! Liczba notowanych spétek
Borsa Istanbul _ 172,3 Borsa Istanbul 230,4 GPW ‘ 892
GPW 124,4
- ' GPW Borsa Istanbul 386
2 2
CEESEG 21,4 CEESEG
Bulgarian SE 356
CEESEG - Vienna ‘ 86,5 CEESEG - Vienna
CEESEG? 108
Athens Exchange 30,7 Athens Exchange
Bucharest SE 85
CEESEG - Prague 21,3 Budapest SE | 5,6
CEESEG - Vienna 84
Budapest SE 18,5 CEESEG - Prague | 4,3
. CEESEG - Prague | 24
Bulgarian SE || 4,4 Bucharest SE | 1,2
Bulgarian SE | 0,1

EUR mld EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos¢ obrotu akcjami na koniec wrzesnia 2016 r.
2 Grupa CEESEG obejmuje gietdy w Wiedniu i Pradze
Zrodto: FESE, pazdziernik 2016




Struktura przychodéw Grupy GPW

. 25 LAT

X

Rynek

towarowy:

41,1%

Rynek

finansowy:

58,9%

<

313,0 min zt

LT™M1L

Pozostate przychody R )

_—_— e e e e = ——— =D

® Sprzedaz informacji

B Obstuga emitentow

mObroét - inne

® Obroét - instrumenty dtuzne

® Obrot - instrumenty

pochodne

B Obrot - akcje

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r.

128,0 min zt

30,7% ® Rozliczanie transakcji
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
mObroét - inne

® Obrot - prawa majatkowe

Obrot - gaz

11,5% mObrot - energia

Przychody Grupy GPW (min zt)

CAGR: +6,8%

269 274 284

313

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 LTM .
21



i , i i . 25 LAT
Rynek finansowy - obrot akcjami N

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

- —
=——@—Srednia liczba transakgcji na sesje, tys. I warto$¢ obrotu akcjami EOB, mld zt

@ 3 2I 3 0/0 1 60,8 65,9 66,7 65,5

55,3 55,5

51,4 ! 51,9 ! |

45,0 /\ 48,4 |

o . 38,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody: / I
I C6,a%>
v' Wartos$¢ obrotéow akcjami ﬂ

162

v' Struktura zlecen (mate, duze,

érednie) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 JQ3'15 Q316

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

Zmienno$¢ kroczaca - 20 sesji
e Zmiennosc¢ dla catego roku

37,2%

35,0%
29,1% T —
w2 4,3% 3 Gofs 25,3% 53,200 24,5%
] 7, 4% 16,9% ||| | eem— zo'0%—16,80/0 17,6% 17,1%
1A — 14,8%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 22



Rynek finansowy - obrot instrumentami

pochodnymi

D

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

3,89%02

Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
Liczba otwartych pozycji

Zmiennosé

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

A CcoLAT

X

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

= |OP, tys. I wolumen obrotu , min szt.

184,8 |
|
137,2/\ 138,1 |135,5

122,5
\ 104,2I/‘\.'
\/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3'15 Q3’16

Wartos¢ obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci

mid zt —— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
522% 40000 I Oobrét - kontrakty na WIG20
oy 439%
404%
341% 352% |
— |
669 668 181%

602

139% 1169 132% 121%J127% 100%
— ¢

g g
o |

162 199
142 53 3737

207 201 212
174

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q315 Q3’16




Rynek finansowy — pozostate instrumenty i optaty \\\ esLAT

od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

— -
I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

@ 3’40/01 1.037 1.062
307 845

450 767
0/n2 347 599
@ 2,4 /o 327
i K15,3%>
324 pEil - |144

o . 213 135 498
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 166 161 101 4390 BUEEEPY)
v Wartosc ObrOtu Obllgac']aml 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 'Q3'15 Q3’16

skarbowymi

Liczba cztonkow gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 " Q3’15 Q316

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 - obrot instrumentami dtuznymi 24
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016 - optaty od uczestnikow rynku




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 7,9%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec rok

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

A CcoLAT

X

Kapitalizacja spdtek krajowych

=== Kapitalizacja /PKB (%)

I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

40,3%31/6% I
36,8% 9
/8% 36,5%34 gos 1
31,0% 30,7%/\ 32,0% N 2%
4 // 27,9% Qf "l
2o<>/% |
510 543 52353 >0 s 1 7 Rd555 s 16

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 |Q3'15 Q3’16

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek
i IPO, mid z
I spPo, mid zt

=== | jczba spotek, GR i NC
g7 895 902 905 907 892

—

777

\g 2 g g

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q3’15 Q3'1
25



] A CcoLAT
Rynek finansowy - dane rynkowe N

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi WM Zagraniczni
@ 13,60/01 50 s0 52

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3’15 Q3’16
v" Liczba odbiorcéw danych non- Liczba abonentdw, tys.
display
327
285 288
262
240
221 223 220
187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Q3’15 Q3’16

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016



25 LAT
Rynek towarowy - obrot energia i gazem GPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

I Transakcje spot [ Transakcje forward

186,7 186,7
(P s5,0%:2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

2,0 1,7 2,5 2,1 3,7

v" Wolumen obrotu gazem I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 "Q3'15 Q316

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

I Transakcje spot [ Transakcje forward

|
|
1116 106,8 |
13,9 ]
I
I 30,7 1
1,7 17,9
L1 i ! 15,07
0,0 2,0 I
2012 2013 2014 2015 Q3’15 Q316

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 27
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016




25 LAT
Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi GPW

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

@ 1 0 1 o/o 1 [0 certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9
14

I
g 188 50,8 FEg I
: 26,6
13,2[15/1 39,3 36,0 |
29,9 |
1 . 21,8 @
¢ Czynniki wptywajace na przychody: I H
) 32 I 11,9 o,
v Wolumen obrotu prawami 36 43 108 =
00 pgo I :

majatkowymi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|Q3’15 Q3’16

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

2539
v' Liczba uczestnikow RSP 2117
1862
1656
1445 I
2011 2012 2013 2014 2015

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016
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Rynek towarowy — Rejestr Swiadectw Pochodzenia GPW

(" 7,5%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw
majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2016

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)?!

I Swiadectwa OZE

. 50,7
[ Swiadectwa kogeneracyjne

41,1 42,2 |

36,6 37,2 23,41

31,9
. el 29,5 I
27,6 10,8J810,7 A 21,6
I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |Q315 Q316

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 43,2

258 250 27.0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 IQ3’15 Q3’16




A CcoLAT

X

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

¢ 28 pazdziernika 2016 r.

. . . Niniej tacj tat t Gietde Papieréw Wartosci h
Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy iniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowyc

w Warszawie S.A. (,Spoétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow

GPW za III kw. 2016 r. oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
¢ 29 listopada - 2 grudnia 2016 r. majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw

. . wartosciowych badz instrumentdw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
Wood’s Winter in Prague inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Relacje Inwestorskie GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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