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Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie i Aquis Exchange

Q&As

Szczegoty transakcji:

10.

11.

12.

Dlaczego Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie zdecydowata si¢ na inwestycje w Aquis Exchange?

W stale zmieniajacym sie otoczeniu rynkowym, dywersyfikacja biznesu na poziomie migdzynarodowym jest koniecznoscig
dla firmy, ktéra chce odnie$¢ sukces wiekszy niz lokalny. Przejecie Towarowej Gietdy Energii i rozwoj rynkéw towarowych
przez GPW, a teraz inwestycja w Aquis Exchange to przykiady przemyslanej, dlugoterminowej strategii warszawskiej
gieldy. Zakup udziatéw w Aquis Exchange pozwoli na dalsza dywersyfikacje zrédet przychodéw Grupy GPW i wptynie na
umocnienie jej pozycji miedzynarodowej. Jednoczesnie inwestycja ta podniesie konkurencyjnos¢ GPW i pozwoli na blizszg
wspotprace prezesow obu podmiotéw, Adama Maciejewskiego i Alasdaira Haynes’a, ktdrzy podzielaja poglady dotyczace
przysztosci rynkéw kapitatowych w Europie i widzg ogromny potencjat we wspotpracy.

Jaka bedzie wartos¢ inwestycji GPW?

Catkowita warto$¢ transakcji wyniesie do 5 min GBP, a inwestycja zostanie sfinansowana ze $rodkéw wiasnych GPW.
GPW zamierza docelowo naby¢ akcje dajace prawo do 30% praw gtosu na walnym zgromadzeniu oraz taki sam udziat w
zyskach Aquis Exchange. GPW i Aquis Exchange beda wspotpracowaty na ptaszczyznie biznesowej, ale swojg dziatalnos¢
prowadzg zupetnie oddzielnie.

Czy cena jaka GPW zaptacita za udzialu w Aquis Exchange rézni sie od ceny, ktéra zaptacili pozostali
akcjonariusze w tej rundzie finansowania?

Nie, w obecnej rundzie finansowania wszyscy inwestorzy zaptacili tyle samo.
Czy GPW otrzyma miejsca we wtadzach Aquis Exchange?
Tak. GPW bedzie miata prawo do powotania dwéch swoich reprezentantéw w sktad Board of Directors spétki.
Jak bedzie rola GPW w rozwoju biznesu Aquis Exchange?
GPW nie bedzie zaangazowana w biezace dziatania biznesowe i operacyjne Aquis Exchange. Nie ma takze planow
odnosnie tgczenia dziatalnosci operacyjnej czy technologii. Niemniej oba podmioty bedg blisko wspoétpracowaty nad
rozwojem wspélnych inicjatyw biznesowych.
Czy GPW i Aquis Exchange beda wspoétpracowaly na ptaszczyznie technologicznej?

GPW i Aquis Exchange majg wiasne technologie i odrebne systemy transakcyjne (GPW - UTP), ale oba podmioty nie
wykluczajg wspdtpracy na ptaszczyznie technologicznej w przysztosci.

Czy Aquis Exchange bedzie prowadzi¢ obrét akcjami polskich spétek?
Nie. Aquis Exchange nie zamierza konkurowa¢ z GPW.

Jakie znaczenie ma partnerstwo biznesowe zawarte pomiedzy GPW a Aquis Exchange dla potencjalnej wspoétpracy
GPW z grupa gield CEESEG ?

Alians pomiedzy GPW a Aquis Exchange w zadnym stopniu nie wptywa na mozliwosci wspétpracy GPW z grupg CEESEG.
Wspétpraca GPW i AE ma charakter komplementarny a nie wytgczny.

Kiedy Aquis Exchange planuje rozpocza¢ dziatalnos¢ operacyjna?
W IV kw. 2013 r.
Kim s pozostali akcjonariusze Aquis Exchange?

Pozostali akcjonariusze AE wywodza sie sposrod inwestoréw indywidualnych, z ktorych kilku posiada bogate
doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Wtadze i pracownicy Aquis Exchange sg w posiadaniu 25 proc. akgiji.

Czy Aquis Exchange potrzebuje dalszego finansowania?
Nie.
Czy Aquis Exchange szuka kolejnych akcjonariuszy/inwestoréw?

Nie.
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Czy Aquis Exchange ma juz podpisane umowy z jakimis cztonkami?

Do czasu uzyskania zgody brytyjskiego nadzoru (FCA), Aquis Exchange nie moze podpisywa¢ umoéw z cztonkami, niemniej
trwajg rozmowy z ponad 60-cioma aktywnymi na rynku Europejskim uczestnikami obrotu akcjami.

Z jakich srodkéw GPW sfinansowata inwestycje w Aquis Exchange?
Transakcja zostata w catosci sfinansowana ze srodkéw wtasnych GPW.
Jakich korzysci GPW spodziewa sie z tej inwestycji?

Dla GPW jest to interesujgca inwestycja kapitalowa i mozliwos¢ rozwoju biznesu poza dotychczasowym obszarem
dziatania. Aquis Exchange planuje uzyska¢ znaczacy udziat w europejskim rynku obrotu akcjami w ciggu pieciu lat.

Jakie korzysci z tej wspotpracy wynikaja dla polskich inwestoréw i dla polskich doméw maklerskich?

Aquis Exchange i GPW sg w trakcie przygotowywania specjalnej oferty dla polskich cztonkéw gietdy, ktéra bedzie
zawierata takze atrakcyjne rozwigzania w zakresie opfat transakcyjnych.

Aquis Exchange:

Czy Aquis jest gielda, czy wielostronng platforma obrotu (Multilateral Trading Facility, MTF)?

Aquis, po otrzymaniu zgody brytyjskiego regulatora, zamierza organizowac pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie
wielostronnej platformy obrotu (Multilateral Trading Facility, MTF).

Jaki jest model biznesowy Aquis?

Aquis zamierza organizowa¢ pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu (wymagane jest
otrzymanie zgody od brytyjskiego regulatora — FCA). Aquis planuje prowadzi¢ obrét akcjami z 14 europejskich krajow
oraz zaoferowac innowacyjny abonamentowy model optat podobny do stosowanego w branzy telekomunikacyjnej. Model
naliczania opfat, ktéry umozliwia nielimitowane korzystanie z ustug, przyczynit sie do szybkiego wzrostu obrotéw w innych
sektorach. W branzy ustug finansowych zostanie wprowadzony po raz pierwszy. Spotka umozliwi uczestnikom rynku z
Europy Centralnej rozwdj dziatalnosci na poziomie migdzynarodowym poprzez dostep do rynkéw zachodnioeuropejskich.
O Alasdairze Haynes, Prezesie Aquis.

Zatozycielem Aquis jest Alasdair Haynes, ktéry posiada ponad trzydziestoletnie doswiadczenie na rynkach finansowych.
W ostatnim czasie petnit funkcje prezesa Chi-X Europe, MTF’a, ktéry po osiggnieciu pozycji lidera w Europie, zostat
przejety przez firme amerykanskg w 2011 roku. Wczesniej Alaisdar przez 11 lat byt odpowiedzialny za dziatalnos¢
miedzynarodowa ITG i jako pierwszy wprowadzit elektroniczny obrét, platformy typu dark pool oraz crossing na rynkach
azjatyckich i europejskich.

Jakie sg przewagi konkurencyjne technologii opracowanej przez Aquis?

Szybkos¢, nowe funkcjonalnosci, niskie koszty eksploatacyjne.

Jak dziata model optat oferowany przez Aquis?

Model optat oferowany przez Aquis jest podobny do modelu wykorzystywanego przez firmy dziatajace w sektorze
telekomunikacyjnym. Klienci beda obcigzeni optatami, ktérych wysokos$¢ bedzie zalezata od liczby wygenerowanych
komunikatow, a nie od procentu wartosci obrotu akcjami.

Jakie akcje beda w obrocie na Aquis Exchange?

Aquis zamierza prowadzi¢ obrét akcjami z 14 najwazniejszych rynkow europejskich.

Czy Aquis bedzie oferowat dark pool?

Obecnie Aquis Exchange nie planuje oferowa¢ dark pool. Oferowane bedg jednak zlecenia z warto$cig ujawniong (tzw.
iceberg orders) oraz zlecenia ukryte.

Co doktadnie oznacza taryfa bez limitow (tzw. all you can eat)?

Transakcje przekraczajace najwyzszy zadeklarowany poziom abonamentu sg faktycznie bezptatne, co stwarza znaczace
oszczednosci cztonkom Aquis oraz umozliwia szybki wzrost rynku.

Czy abonamentowy model optat jest jedynym zrédiem przychodéw dla Aquis?
Aquis Exchange bedzie pobiera¢ optaty abonamentowe w momencie uzyskania czionkowstwa. Dane rynkowe bedag

dostepne bezptatnie dla czionkéw Aquis przez pierwsze dwa lata. Dodatkowo Aquis Exchange planuje pozyskiwac
przychody ze sprzedazy licencji do swojej technologii i ustug zwigzanych z udostepnianym przez AE oprogramowaniem.
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O otoczeniu rynkowym/MTF-ach:

1.

Czym sa wielostronne platformy obrotu (MTFy)? Czym réznia sie od tradycyjnych gietd?

Europejski rynek obrotu akcjami i jego struktura zmienity sie znaczaco w wyniku wprowadzenienia nowych regulacji w
2007 r (MiFiD), ktére przyczynity sie do liberalizacji rynku i wzrostu konkurencji. Powstata nowa kategoria podmiotow,
takich jak wielostrone platformy obrotu (MTF — Multilateral Trading Facility), ktére oferujg obrot instrumentami finansowymi
bez mozliwosci emisji papieréw wartosciowych czy innych ustug charakterystycznych dla tradycyjnych gietd prowadzacych
rynki regulowane. Od 2007 r. udziat MTF-6w w obrocie akcjami na rynku europejski stopniowo rést i w efekcie przejety one
znaczgca czes¢ obrotu prowadzonego dotychczas przez tradycyjne gietdy.

W ciagu ostatnich pigciu lat kilka nowych platform obrotu probowato wejs¢ na rynek i zdoby¢ znaczacy udziat w
obrotach. Jakie sg gléwne przewagi Aquis Exchange?

W efekcie ostatnich konsolidacji w obszarze MTF-6w, BATS Chi-X Europe i tradycyjne gietdy w sumie odpowiadajg za
ponad 90 proc. obrotu akcjami w Europie Zachodniej. Aquis Exchange uwaza, ze funkcjonujacy duopol wymaga
przetamania i wprowadzenia dodatkowej konkurencji. Przewaga Aquis Exchange opiera sie na innowacyjnym modelu
pobierania opfat transakcyjnych, bardzo szybkim systemie transakcyjnym, nowych typach zlecen oraz bardzo
doswiadczonym zespole pracownikow i zatozycieli.



