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TGE — 0 nas

TGE powstata pod koniec 1999 roku z inicjatywy Ministra Skarbu Panstwa, jako
niezbedny element liberalizacji rynku energii elektrycznej w Polsce.

* Jedyna licencjonowana gietda energii w Polsce — staty nadzér KNF

® Od lutego 2012 roku TGE jest czescig Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie

®* Najdynamiczniej rozwijajaca sie gietda towarowa w regionie — aktywnie
dziata w:

o EUROPEX (zrzesza wszystkie towarowe i finansowe gietdy energii w Europie)

o APEXx (Association of Power Exchanges — Swiatowa organizacja gietd energii)
Przejrzysty mechanizm

funkcjonowania gietdy o AFM (Association of Futures Markets — stowarzyszenie gietd rynkdw

powoduje, ze cena finansowych terminowych)
towaru zalezy tylko

ANEITHIERCRVSERISINN ©  Prowadzi rynki: energii elektrycznej, gazu, praw majatkowych

podazy i popytu

w danym momencie ®* TGE a rynki miedzynarodowe — od grudnia 2010 roku funkcjonuje market
coupling ze Szwecja. Trwajg prace majace na celu wtaczenie sie do rynku

NWE w ramach mechanizmu Price Coupling of Regions
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Struktura przychodéw Grupy GPW w 2013 r.

 Rekordowy poziom przychodéw Grupy GPW - 283,8 min zt

e Wozrost w stosunku do 2012 r. 0 9,9 min zt (+ 3,6%) — efekt wzrostu
przychodow z rynku towarowego - 76 min zt (+21,3% rdr)

* Przychody z rynku towarowego odpowiadajg za 26,8% przychodow
catej Grupy GPW

1%

26,80%

M rynek towarowy
® rynek finansowy

M pozostate przychody

72,30%
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Roczne przychody ze sprzedazy TGE S.A. (mIn PLN)l

60 -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Dane jednostkowe TGE S.A. (bez spétki IRGIT S.A. prowadzqcej rozliczenia)
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Grupa TGE S.A. — trzy obszary biznesowe

e kontrakty futures oparte
0 zmiany cen towaréw

* rynek w trakcie tworzenia

e rynek energii i gazu, towardow

pochodnych i powiazanych zdywersyfikowany

rynek towarowy

* rynek poza
obszarem energii
i gazu, np. rynek
rolno-spozywczy
\
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Cztonkowie TGE

e Obecnie 59 podmiotéw ma status Cztonka TGE m.in.:

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGNIiG S.A., GAZ-
SYSTEM S.A., TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A.,
ENERGA Obroét S.A., PKP Energetyka S.A., RWE Polska
S.A., EDF Polska S.A., Vattenfall Energy Trading Sp. z
0.0., Zespot Elektrowni PAK S.A., Noble Securities S.A.,
CEZ Towarowy Dom Maklerski Sp. z 0.0., PGE Dom
Maklerski S.A.

'+ Narynku gazu za posrednictwem doméw maklerskich oraz
4, bezposrednio, tacznie aktywnie dziata 31 podmiotéw. Do
| zawierania transakcji bezposrednio dopuszczono 8 firm.

. Rejestr Swiadectw Pochodzenia — obecnie cztonkami RSP
sg 2003 podmioty.



$Towmmowm
¢ GIEEDR ENERGIH S.[.

www.tge.pl

TGE realizuje swojq strategie funkcjonujgc w korzystnym

otoczeniu rynkowym

Elementy otoczenia rynkowego wplywajacego na rozwdj i potencjalny rozwdj TGE

Obowiazki wynikajgce z regulacji prawnych:
*obligo gietdowe dla energii elektrycznej i gazu
e prowadzenie rejestrow wskazanych przez
ustawodawce

OTOCZENIE REGULACYINE

WIELKOSC RYNKU

Funkcjonowanie na si6dmym najwiekszym
rynku energii elektrycznej w UE
eroczna produkcja energii wynosi ok. 160 TWh

Funkcjonowanie na 6smym najwiekszym
rynku gazu ziemnego w UE

eroczna konsumpcja gazu ziemnego wynosi
16,6 mld m3

Potaczenia transgraniczne z trzema systemami
energetycznymi:

e Systemem NWE poprzez Szwecje i Niemcy
*Systemem CEE przez Czechy i Stowacje

* Panstwami spoza UE przez potgczenie z Ukraing

POLOZENIE RYNKOWE

PERSPEKTYWY WZROSTU
* Poczatki funkcjonowania rynku gazu ziemnego
* Plany wprowadzenia instrumentow finansowych

* Dziatania w zakresie funkcjonowania na
miedzynarodowym rynku energii:
*Projekt XBID (transgraniczny RDB)

*PCR (Price Coupling of Regions)

* Market Coupling w CEE
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TGE ma istotny wptyw na funkcjonowanie polskiej
gospodarki

TGE funkcjonuje na rynku od 15 lat Ostatnie 4 lata to okres szybkich wzrostow
TWh
Historia TGE
200
2010
- obligo gieldowe na
rynku energii el 2012
- ki L 50
1999 2003 2008 Rl .
- powstanie - licencja gietdy - uruchomienie rynku na dostawe
spotki towarowej terminowego energii el. gazu
= 100
2005
- rejestr 2010 2012
30.06.2000 Swiadectw -market | - przejgcie
- pierwsza sesja pochodze- coupling ze przez
na TGE (RDN) nia Szwecjq GPW
2013 81,8 1573 126,7 163,2 132,0 1599 176,6 162,5
- obligo gietdowe 0
na rynku gazu 2010 201 2012 2013
o g Krajowa produkcja Wendhezvnnik obroty/orodukeia
. Obroty na TGE . energil Wspotczynnik obroty/produkcja

Ustawodawstwo oraz odpowiednia oferta produktowa wptynety

na podwojenie wolumenow na TGE

Zrédta: TGE, URE
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2013 — najlepszy rok w historii TGE — dane z rynku energii

2013 (MWHh) Porownanie z 2012 r.

Catkowity wolumen transakcji na wszystkich

o
rynkach energii elektrycznej (forward i spot) LoD SR il 33,76%

Rynku Terminowy Towarowy (RTT) 154 299 500 36,70% f
Rynek Dnia Nastepnego (RDN) 22 201 511 16,21% f
Trans:_:\kqe realizowane w mechanizmie market 1713 976 38 68% ;
coupling na kablu SPL

Rynek Dnia Biezgcego (RDB) 52 676 173,05 % f
taczny obrot na rynku spot (RDN i RDB) 22 254 187 16,37% f
Wolumen energii grafikowanej przez TGE na 82 000 000 35,00% f

dzien nastepny (RTT, RDN, RDB)
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TGE a rynki europejskie — pozycja
gietdy na tle regionu
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Polska jednym z najwiekszych rynkow UE

Wsréd najwiekszych konsumentéw energii elektrycznej

Konsumpcja energii elektrycznej w 2012 r. (TWh)

Niemcy 525,8
Francja

WIk. Brytania
Witochy
Hiszpania
Szwecja

Polska

Holandia

Belgia

Finlandia
Pozostate kraje UE !
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oraz gazu ziemnego

Konsumpcja gazu ziemnego w 2012 r. (mld m3)
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75,2
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13,5
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. 0 20
{Srednioroczny skumulowany wzrost
Zrodta: BP Statistical Review, Eurostat, obliczenia wtasne

Polska jest najszybciej rosngcym rynkiem
Srednioroczny wzrost konsumpcji energii elektrycznej w UE
latach 2007-2012

Niemcy
Francja

WIk. Brytania
Wtochy
Hiszpania
Szwecja
Polska
Holandia
Belgia
Finlandia
Pozostate kraje UE

1,4%

Srednioroczny wzrost konsumpcji gazu
w UE w latach 2007-2012
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Jednym z czynnikow sukcesu jest szerokosc oferty TGE

Oferta produktowa wybranych gietd europejskich

Energia elektryczna Gaz N
et o, o | oo RN o | oM
TGE @ ® PY o o
HUPX ® ®
APX @
EEX e @ ° o s (o e 2
Powernext o ° -
ENDEX o ° o e e .
PXE °
OTE ® o
Nord Pool @
Nasdaq OMX ° o . A e .

Commodities

Oferta produktowa TGE tozsama z najwiekszymi gietdami UE, t3czaca

w sobie rynki terminowe oraz spot gazu i energii elektrycznej

Zrédta: Gietdy energetyczne w Europie
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Zachowania inwestorow s3 zbiezne na najwiekszych
gietdach regionu

Wolumen kontraktéw rocznych BASE? Trendy cenowe zblizone na sgsiednich gietdach

Zmiany cen na rynkach spot parstw Pétnocno-Zachodniej Europy
2,0 2,0

Wolumen kontraktow rocznych BASE w odniesieniu do kontraktow BASE 2014

1,5
|
100% L.u'i
I BASE 2014 10
¥
80% 05
I BASE 2015
0
60%
IS*‘\SEZO[E 0,5 01122013 EPEX —TGE 31.12.2013 -0.5 01.12.2013 Mord Pool =——TGE 31.12.2013
40% Zmiany cen na rynkach spot panstw Europy Srodkowo-Wschodniej
20 2,0
20%
15
0 1,0
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TGE PXE HUPX Commodities

I

0
01122013 —OTE -—TGE 31122013 01.12.2013 ——HUPX =—TGE 31.12.2013

1, Wykres przedstawia wolumen sprzedaZy rocznych kontraktow w odniesieniu do bazowego wolumenu — kontraktéw rocznych BASE 2014
Zrédta: Reuters, gietdy energetyczne
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Polski rynek energii cechuje wysoka ptynnosc i szybki rozwoj

Kraje NWE majg ptynniejszy rynek ...ale rynek terminowy TGE jest Catosé obrotu gietdowego czyni polski
spot... podobny do EEX rynek ptynnym

Wskaznik ptynnosci na rynku spot? Wskaznik ptynnosci na rynku terminowym?®  Wskaznik ptynnoséci na rynku gietdowym?

% w % 5 % 5

_ 387,1 479,3

100 10, 4007 ' 3706 9 458,1

87,5
80 - 400 -

ﬂ 300
60 1 300 -

49,7 50,5
200 -
407 1259 1253 200 -
27,8 i 125,
92,1 89,3

1 100 -
9,3 17,6 18,7 156 18:2

175 7
138,9 144,0
107,7

20 - , 100 -
41,0
n 28,9 20,4 31’5
0 T T T T 0 T T T T ,_l 0
3 & & = o g x ) ) o = - X > =
& & > o Pt < g Pt w a a § g e 2 Q a
kel %) = > [ x
5 < 5 g & X 5
2 z B 2012 B 2013 T = i T
1 Wolumen obrotéw na rynkach gietdowych poréwnywany jest z krajowq konsumpcjg energii w 2012 r. <Z(

Zrédta: gietdy energii, Eurostat
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Gietdy energii w Europie
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Obszary dziatalnosci TGE
Rynek towarowy
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Podstawowe obszary dziatalnosci TGE — rynek towarowy

e Obrét towarami gietdowymi na rynkach:

- RDNiB - Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego — w zakresie obrotu energig
elektryczng

- RDNg - Rynku Dnia Nastepnego Gazu — w zakresie obrotu gazem

- RTT - Rynku Terminowym Towarowym — w zakresie obrotu instrumentami
terminowymi na energie elektryczng oraz instrumentami terminowymi na gaz

- RPM - Rynku Praw Majgtkowych — w zakresie obrotu prawami majgtkowymi,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d) i f) ustawy o gietdach towarowych

- RUE - Rynku Uprawnien do Emisji — w zakresie obrotu uprawnieniami do emisji

« Prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia

oraz wynikajgcych z nich praw majatkowych na zasadach okreslonych w ustawie
Prawo energetyczne, ustawie o efektywnosci energetycznej i Regulaminie Rejestru
Swiadectw Pochodzenia prowadzonego przez Towarowa Gietde Energii S.A.
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RDN - energia elektryczna — wolumen obrotéw
i Sredniowazone wolumenem (MWh) ceny w latach
2012-2014
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RTT - energia elektryczna w latach 2012-2014

Miesieczna cena transakcyjna sredniowazona wolumenem (MWHh)
dla BASE_Y-14 w roku 2013 oraz BASE_Y-15 w roku 2014
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== \liesieczna cena transakcyjna sredniowazona wolumenem dla BASE_Y-14 w roku 2013

= \liesieczna cena transakcyjna sredniowazona wolumenem dla BASE_Y-15 w roku 2014
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Rynki gazu na TGE w 2013 r. oraz 01 — 05 2014 -
wolumeny oraz sredniowazone wolumenem ceny na
RDNg

Catkowity wolumen wszystkich transakcji na rynkach gazu w 2013 r. wynidst 2 392 674 MWh,
co odpowiada szacunkowo 214 589 596 m3 paliwa
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Obszary dziatalnosci TGE
Rynek finansowy
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Rynek finansowy

TGE zamierza w 2015 r. uruchomic rynek finansowy

i zaoferowac kontrakty futures na indeks cen energii elektrycznej (kontrakty

finansowe rozliczane pieniezne).

* Kontrakty futures jako narzedzie do zabezpieczania cen energii

* Futures sg produktem tatwiejszym i bardziej elastycznym w zarzgdzaniu — uczestnicy
rynku chcg zabezpieczy¢ w pierwszym rzedzie cene zakupu bez sztywnego przyjmowania
pozycji wolumenowej

Motywy dziatania na rynku:

* Transakcje zabezpieczajace, arbitrazowe, spekulacyjne

* W przysztosci wprowadzenie nowych kontraktow opartych o gaz, inne produkty
towarowe

Motywy uruchomienia rynku finansowego:

* Spetnienie oczekiwan Cztonkdw TGE, inwestorow, odbiorcow i instytucji finansowych

* Wzmocnienie pozycji TGE w regionie, naturalne uzupetnienie oferty produktowej— rynek
terminowy towarowy TGE jest drugim najwiekszym rynkiem w Europie

e Udziat nowych podmiotdow z branzy finansowej, inwestorow - Cztonkowie RIF: firmy
inwestycyjne (DM/banki — krajowe i zagraniczne) i firmy energetyczne
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Procedura prawna - harmonogram

1. 17 marca 2014 roku TGE skierowata do Ministerstwa Finanséw wniosek
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie gietdy w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

2. Aktualnie KNF prowadzi postepowanie administracyjne w sprawie ww. wniosku

(przedtuzone do 20 lipca br.)

Decyzja Ministra Finansow

4. Konsultacje z uczestnikami rynku (kontrakt/zasady, notowania/pozyskanie
animatorow)

5. Okreslenie standardu kontraktdow (uchwatg Zarzagdu TGE) i sporzadzenie
Warunkow obrotu

6. Skierowanie wniosku do KNF o zatwierdzenie Warunkdw Obrotu

Decyzja KNF

8. Uruchomienie obrotu — | etap wdrozenia nowego systemu obrotu na TGE

w

~

~

Ostateczny termin uruchomienia rynku uzalezniony jest od:
Uzyskania odpowiedniej licencji MF
Zatwierdzenia Warunkéw Obrotu

Wdrozenia | czesci nowego systemu transakcyjnego )
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Perspektywy rozwoju RIF

Rynek spotowy w krajach skandynawskich to przecietnie 70% konsumpcji
energii elektrycznej na tym obszarze.

N

Rynek energetycznych instrumentow finansowych to 4 do 6 razy wielkosc
konsumpcji w krajach nordyckich.

N

Wiekszos¢ uczestnikow rynku skandynawskiego twierdzi (badania prowadzone
w listopadzie 2010 przez regulatorow krajow nordyckich), ze dobre mozliwosci
zabezpieczania ceny na przysztos¢ na rynku finansowym sktaniajg ich do
zwiekszania obrotbw na rynku spotowym zamiast przyjmowania
dtugoterminowych pozycji wolumenowych.
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Perspektywy rozwoju RIF c.d.

W dalszej kolejnosci planowane jest uruchomienie obrotu:
kontraktami futures na gaz
kontraktami futures na zielone certyfikaty

* TGE przedstawi plany realizacyjne rynku finansowego po akceptacji
KNF oraz uzgodnieniach z uczestnikami rynku.
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