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&, |iniand  Rekordowy rok w historii GPW

W WARSZAWIE

& Ponad 250 mld zt obrotéw sesyjnych akcjami w 2011 r. (wzrost 0 21% w stosunku do 2010 r.)

& Wolumen instrumentéw pochodnych przekroczyt 15,6 min sztuk (+5,7% vs. 2010 r.)

& Wartos¢ emisji notowanych na Catalyst wzrosta o 85,8% do 40 mld zt

& Treasury BondSpot Poland zanotowat ponad 1 bln zt obrotow obligacjami skarbowymi

(wzrost 0 321%)

& Przychody ze sprzedazy najwyzsze w historii (268,8 min zt)

Wyniki finansowe Grupy GPW

zmiana vs. 2010
19,1%

1,2%

45,7%

41,5%

34,4%

Akcje GPW na Gietdzie?

Kapitalizacja

Srednia warto$¢ obrotéw na sesje w 2011 r.
Stopa dywidendy

Free float

Wskaznik obrotow?

1,48 mld zt
4,74 min zt
9,1%
64,05%
61,8%

min zt 2011
Przychody ze sprzedazy 268,8
Koszty operacyjne 134,0
Zysk operacyjny 133,7
Zysk netto 134,1
EBITDA! 164,7
LEBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

1Stan na 31.122011 2 Warto$¢ obrotéw za rok 2011 do kapitalizacji na 31.12 2011
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Rozwo0j dziatalnosci

/wiekszenie
atrakcyjnosci GPW
dla uczestnikéw rynku

Dywersyfikacja i rozwoj
dziatalnosci

Umacnianie regionalnej

pozycji GPW

)
0’0

)
0’0

)
0’0

)
0’0

Wydtuzenie sesji gietdowe] jedng z wazniejszych przyczyn intensyfikacji
aktywnosci inwestoréw (srednia liczba transakcji na sesje wzrosta o 14,2%;
obroty sesyjne 0 21%)

Wydzielenie izby rozliczeniowej KDPW_CCP w grupie KDPW

W styczniu 2012 r., gtosami Dilerow Skarbowych Papierow Wartosciowych,
TBSP zostat ponownie wybrany jako platforma dla zorganizowanego rynku
obligacji skarbowych

Przejecie kontroli nad TGE (luty 2012 r.) katalizatorem dla ekspansji GPW
w obszarze towardw gietdowych i towarowych instrumentéw pochodnych

Nowe kontrakty terminowe na akcje, nowe fundusze ETF oraz produkty
strukturyzowane

Catalyst — przyspieszenie rozwoju

Debiut 16 spétek zagranicznych; 46 zagranicznych firm na koniec 2011 r.
(GR: 39, NC: 7)

Sposréd 12 brokerdw dopuszczonych do dziatania w 2011 r. 10 to podmioty
zagraniczne

Jeden z najsilniejszych rynkéw IPO w Europie z rekordowg liczbg debiutow
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Stopy zwrotu z gtownych indeksow w 2011 r.3

O Duzy wzrost PKB Polski w 2011 r. (4,3% vs. 1,5% - °§ P g\
$redni wzrost w krajach UE?Y), ale ztoty i GPW pod D ,5@4\5‘ ~ - o - g L&F PO §
. . T IR OIIT T JIdgeg &
presjg negatywnych wydarzen miedzynarodowych \g’?‘ gﬁé”ﬁ g(b,gge R §Q§> é"gb)@ *‘-”Sés&‘o §§;§
N - SELP ST SFSSedss
O W 2011 r. klienci TFI wycofywali pienigdze S Y S FTESEISSE+- ST ELE
z funduszy akcyjnych (tgcznie ze wszystkich 1
rodzajow funduszy odptyneto 3,33 mld zt)? I
® 4121314 15 17 15 19 19 oo 22
O Trend boczny w pierwszym poétroczu i bardzo niska "24-26-26 26 28 31
zmiennos¢ nie sprzyjaty wzrostowi obrotéw na
rynkach akcji i instrumentéw pochodnych °0.71
QO Wazrost zmiennoéci w Il kw. potaczony Wybrane waluty w relacji do euro w 2011 r.*
z przeceng akcji skutkowat zwyzkg obrotéw, ale nie Lira Turcja -15,3%
byt dobrym zjawiskiem z punktu widzenia Forint Wegry -11,6%
inwestorow Ztoty Polska -10,8%
Korona Czechy -2,8%
O Zmiany regulacyjne w OFE bez wptywu na Rubel Rosja -2,3%
dziatalno$¢ funduszy na GPW w ostatnich Lej Rumunia -1,4%
miesigcach 2011 . Lew Butgaria 0,0%

Pomimo niesprzyjajgcego otoczenia GPW odnotowata rekordy obrotéw na rynkach akgji
i instrumentow pochodnych, a takze osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe

17rédto: Eurostat; 2 Zrédto: Analizy Online; 3 Zrédto: FESE; 4 Zrédto: EBC 4
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L W 2012 r. Polska bedzie miata najszybciej rozwijajgaca sie gospodarke w catej UE?!

O Start UTP, nowoczesnego systemu transakcyjnego zaplanowany na 2 listopada 2012 .

O Relacja aktywéw TFI detalicznych do depozytéw bankowych gospodarstw domowych
spadfa najnizej od 2004 r. (do 15%). W obliczu poprawy koniunktury ten trend moze

sie odwrocic

0 MSP zamierza kontynuowaé w latach 2012-2013 prywatyzacje przez Gietde, co bedzie
przyciggato na GPW nowych inwestorow

O Koncentracia GPW na: Aktywa funduszy detalicznych w relacji
v Wzmachianiu wizerunku wéréd do depozytéw gospodarstw w bankach?
zagranicznych emitentow i inwestorow 70%
v' poprawie ptynnosci obrotu spoétek 60% -
zagranicznych 50% 1 1
40% | V.

v’ promocji  rynkébw  GPW  wsérdd 30% |
krajowych inwestoréw (w szczegdlnosci '

SRR , 20% | \ e

obligacji i instrumentéw pochodnych) ? = TN
10% .

v' rozwoju produktdw w obszarze rynku 0% __' .

towarowego 5325933838383 3 S

O O O O O O O O O O O o o

= AN &N &N &N &N &N &N AN AN AN AN

17rédto: Eurostat; 2Zrédto: Analizy Online

Prognoza wzrostu PKB w UE!

2012 2013
Polska 2,5% 2,8%
Litwa 2,3% 3,8%
totwa 2,1% 4,0%
Rumunia 1,6% 3,4%
Butgaria 1,4% 3,0%
Estonia 1,2% 4,0%
Stowacja 1,2% 2,9%
Dania 1,1% 1,7%
Malta 1,0% 2,0%
Finlandia 0,8% 1,7%
Luksemburg 0,7% 2,3%
Austria 0,7% 1,9%
Szwecja 0,7% 2,1%
Niemcy 0,6% 1,5%
Wielka Brytania 0,6% 1,5%
Irlandia 0,5% 2,3%
Francja 0,4% 1,4%
UE27 0,0% 1,5%
Czechy 0,0% 1,7%
Belgia -0,1% 1,5%
Wegry -0,1% 1,4%
Stowenia -0,1% 1,5%
Strefa Euro 17 -0,3% 1,3%
Cypr -0,5% 1,8%
Holandia -0,9% 1,3%
Hiszpania -1,0% 1,4%
Witochy -1,3% 0,7%
Portugalia -3,3% 1,1%
Grecja -4,4% 0,7%
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Kapitalizacja gietd regionu (mld euro)?! Udziat gietd regionu w obrotach akcjami!
107,5 3% 2% 1% 1% 2% Pozostate (Butgaria
15% 12% 16% 16% 11% Rumunia, Stowenia,
12% Stowacja)
65,7 15% 19% 16% 12% CEESEG — Budapeszt
25%
29,2 29%
14,6 10.8 6.4 49 40% 41% 32% CEESEG — Praga
¢ ’ , 4,2
CEESEG - Wieden
GQN \ede ’Q(a%a aQeSl oS S?’ .\3(\8?’ \0\3(\‘6 3 \135?’
NG qud® e (g2 WY e 34%
G&g& £ RIS oV ¢ ¢ 26%

B GPW

2007 2008 2009 2010 2011

0 GPW: 50% obrotéw akcjami spotek regionu

O Kapitalizacja spotek krajowych notowanych na GPW stanowi ponad 45% kapitalizacji gietd regionu

Duza sita przyciggania zagranicznych emitentéw i inwestorow na GPW

1 Zrédto: FESE, spétki krajowe 2 Zrédto: FESE
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Liczba debiutéw w Europiew 2011 r. !

Nasdag OMX: 30

LSE Group: 107

NYSE Euronext: 25

Luxembourg: 20
Deutsche Boerse: 18
Oslo Bors&Oslo Axess: 13
BME (Spanish Exch.): 9

O GPW trzecia w Europie pod wzgledem wartosci debiutow
i pierwsza pod wzgledem liczby debiutéw?

O GPW w2011 r. — 3 miejsce na Swiecie pod wzgledem liczby
debiutéw po Shenzhen i TMX Group?

17rédto: PwC (zestawienie nie uwzglednia transferéw pomiedzy rynkami tej samej Grupy —
m.in. z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW)
2 7rédto: WFE (bez transferéw miedzy rynkami)

Dynamika rocznych obrotéw akcjami na GPW
i Srednia dla wybranych regionéw (2011/2010):

21,2%

3,4%
-

T T T L | ! l I I | I |
_ (o)
2,8% -4,2% 539 -5,8% -73%

-8,3%
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O GPW zajeta w 2011 r. sibdme miejsce na swiecie pod wzgledem
dynamiki wzrostu obrotéw akcjami oraz pierwsze miejsce pod
wzgledem dynamiki wzrostu liczby notowanych spétek?

17rédto: WFE, Prague Stock Exchange (obroty sesyjne w lokalnych walutach; $rednia
arytmetyczna; w nawiasach liczba gietd)

2EME — Emerging Markets — Europe (Polska, Wegry, Czechy, Turcja, Rosja)

3DM - Developed Markets (rynki rozwiniete);

4EM — wszystkie rynki niesklasyfikowane jako DM (gtéwnie emerging i frontier markets)

5EMEA - Europa, Bliski Wschdd, Afryka
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Dynamicznie rosnaca liczba emitentow potwierdza miedzynarodowe atuty Gietdy

@ @ ) e

ch?wny Rynek Gtowny Rynek NEW,connect gﬁgﬁ}kx;\]—
spotki krajowe spotki zagraniczne RYNEK AKCJI BPW
+4% —> |—+44% -> |—+90% -> |—+102% ->
—|: - 1 — | 2
373 387 39 | 351 | 99
| 27 . |
185 . 492
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
» Il miejsce w Europie pod » WIG-Ukraine — nowy indeks » | miejsce pod wzgledem liczby » Wartos¢ emisji notowanych na
wzgledem liczby debiutow GPW (10 cztonkdw) debiutéw na rynkach koniec 2011 r. wyniosta 40 mid zt
i .. - 0
(ry(r;kl relgl:jlowane), IIII mleéslce > Spétki z Butgari, Litwy alternatywnych w Europie (wzrost o 85,8%)
pod wzgledem wartosci IP i Stowenii na GPW » Pierwsza emisja euroobligacji

17rédto: PWC (zestawienie nie uwzglednia transferéw pomiedzy rynkami tej samej Grupy — m.in. z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW)
2Tylko obligacje nieskarbowe 8
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Wartosc obrotéw akcjami na
Gtownym Rynku GPW (mid zf)

Transakcje pakietowe Transakcje sesyje

|— +14% —>
268,1
234,3 175
27,4
250,6
206,9
2010 2011

O Wzrost wartosci obrotéw na GPW
w obliczu spadku lub stabilizacji na
innych waznych rynkach regionu

O Wskaznik ptynnosci wzrést z 42,0%
w 2010 r. do 45,6% w 2011 r.

O Srednia wartoé¢ obrotéw na sesje
wzrosta o0 15,4% do 1 068 mlin zt.

Wolumen obrotow instrumentami

pochodnymi (tys. szt.)

Kontrakty na akcje i waluty, opcje, jednostki indeks.
Kontrakty na indeksy

Q

Q

Q

|— +6% —>
14 720 15557
1206 1885
13 515 13 672
2010 2011
Najwiekszy rynek instrumentow

pochodnych w regionie CEE

57% wzrost catkowitego wolumenu
obrotu w 2011 r. w stosunku do 2010 .

Udziat innych derywatow niz kontrakty na
WIG20 wzrést w relacji do catkowitego
wolumenu z 8,4% w 2010 r. do 12,3%
w2011r.

Mocne fundamenty u podstaw wzrostu obrotow

Wartosc obrotéw obligacjami
skarbowymi na TBSP (mld zi)

Transakcje warunkowe  Transakcje kasowe

— +321% —>
1037,5
730,9
323,5
188,1‘ 306,5
. 135,4 | |
2010 2011

O Udziat TBSP w obrotach na wtérnym

rynku skarbowych papierow
wartosciowych w 2011 r. wyniost 9,6%,
(w2010r. :3,9%)

Udziat TBSP w obrotach na wtérnym
rynku SPW w segmencie
miedzybankowym wyniost w 2011 r.

25,1% wobec 12,8% w 2010 r.
9
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Rosnie sita przyciggania GPW

Coraz wieksza sie¢ podmiotéw dystrybuujgcych notowania z GPW

Wzrost liczby odbiorcéw danych w czasie rzeczywistym o 15%
do 327,3 tys. osdb

Rosnaca liczba rachunkéw prowadzonych przez KDPW (1 498 tys.
na koniec 2011 r. vs. 1477 tys. na koniec 2010 r.)

Rozwdj sieci cztonkbw GPW - jeden z gtdwnych elementow
strategii Gietdy

12 nowych cztonkéw Gietdy w 2011 roku:
» 2 polskie instytucje

» 10 zagranicznych firm inwestycyjnych

Na koniec 2011 roku, 31 zdalnych cztonkdw GPW z 14 krajéw

W 2011 r., zdalni cztonkowie GPW odpowiadali za 23,4% obrotéow
sesyjnych akcjami (wzrost o 7,4 pp. w stosunku do 2010 .)

Cztonkowie GPW
Zdalni Lokalni
|— +24% >
61
49
31
21
28 30
2010 2011

Sprzedaz informacji gietdowych

Dystrybutorzy zagraniczni Dystrybutorzy krajowi

I— +10% —
57

52

19 20

33 37

2010 2011 10
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LA wartosci dla akcjonariuszy GPW

@ GIELDA PAPIEROW Za ku p TG E — Wzrost

Akcjonariat TGE po zakupie akcji przez GPW

O Przed przystgpieniem do transakcji GPW miata 2,33%
akcji TGE

O Zakup 80,33% akcji od konsorcjum (154 zt za akcje,
179,37 min zt cata transakcja)

GPW

90,33%

Vattenfall O Dokupienie 7,68% akcji od RWE Polska, Enea, ZEW
Sales Poland Kogeneracja

6,83%
Electrabel TGE:
0,
1,02% » Jedyna gietda towarowa w Polsce, najwieksza krajowa
Bergen PKP gietda energii w regionie?
Energi AS Energetyka o ,
0,83% 1,00% > Dziatalno$¢ o wysokiej rentownosci

» Polska: pierwsza w regionie i szésta w UE pod wzgledem
wielkosci produkcji elektrycznej?

Silna pozycja Grupy GPW w obliczu zmian regulacyjnych dotyczgcych rynku energii
w UE i Polsce (uwolnienie rynku gazu, dalsze wymagania dot. produkcji energii z OZE)

1Europa Srodkowa i Wschodnia
27r6dto: Eurostat. Dane za 2009 r. 11
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TGE: przychody i koszty?

Przychody netto ze sprzedazy (min PLN)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (min PLN)

ooy O Nowa ptaszczyzna do przyspieszenia rozwoju GPW
?V”‘i Ar,,’&% c5 g poprzez wprowadzenie nowych instrumentéw
CpoT a pochodnych przy potaczeniu know-how obu
412 podmiotéw
29,4 47 U Transakcja atrakcyjna finansowo, wzmacniajgca
20,8 176 “ efektywnos¢ zrodet finansowania GPW, bez
126 A2 99 11,2 151 ' znacznego wptywu na mozliwos¢ wypftaty
B ] B
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 a Wype’rr\ien-i.e stra_te?g.ii GPW w zakresie (Elaienia do
konsolidacji polskiej infrastruktury rynkowej
Wynik netto (min PLN) o o
26.4 O Naturalne wuzupetnienie i dalsza dywersyfikacja
“ dziatalnosci Grupy GPW
124 U Dostep do znaczgcego strumienia przychodéw
85
3,7 2,6
] -

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
12

10d 2010 r. skonsolidowane z IRGIT
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Spotki Zalezne

BondSpot S.A.

(92,47%)

Towarowa Gietda Energii S.A.

(90,33%)

IRGIT S.A. S'”f° cT
) p.zo0.0.

(100,00%) (100,00%)

WSEInfoEngine S.A.

100,00%

Instytut Rynku Kapitatowego — WSE

Research S.A.
(100,00%)

Spotki Stowarzyszone

KDPW S.A.
(33,33%)

KDPW_CCP S.A.
(100,00%)

INNEX PJSC
(24,98%)

Centrum Gietdowe S.A.
(24,79%)

13
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W WARSZAWIE

Seria A Seria B

& dla inwestoréw indywidualnych —
75 min zt

& Oferta publiczna dla inwestoréw
indywidualnych (luty 2012 r.)

& dla inwestorow kwalifikowanych —
170 min zt

& Oferta publiczna dla inwestorow
kwalifikowanych (grudzien 2011 r.)

& 90 ztozonych ofert, 23 oferty przyjete 1777 zapisow na ponad 100 min zt

@ Warto$¢ ztozonych ofert 4,8 razy @ 25-procentowa redukcja zapiséw

przekroczyta wartosc¢ obligacji
przydzielonych

& Oprocentowanie: WIBOR 6M + marza 117 pb

& Dwie serie obligacji piecioletnich o tacznej wartosci 245 min zt

& 20 lutego 2012: asymilacja, rynki notowan: Catalyst — rynek regulowany, Catalyst ASO

Na koniec Il kw. 2011 r. Po emis;ji*
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego?: 0% ~44%
Dtug netto? / EBITDAS3: 0 0,75

1Zobowigzania oprocentowane (zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego)/ szacunkowy kapitat wtasny skonsolidowany dla Grupy GPW i TGE;
27obowigzania oprocentowane — srodki pieniezne i ekwiwalenty (bez uwzglednienia wptywdw z emisji) 3EBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
4Z uwzglednieniem emisji serii A (170 min zt) i emisji serii B, przeprowadzonej w lutym 2012 r. (75 min zt); na podstawie danych skonsolidowanych 14
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Dane finansowe

15
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Przychody najwyzsze w historii

Q4/10 Q3/11 Q4/11

Ii +1% —

70,42
60,18 60,91

27,11

min zt

przychody

2010 2011
+19% —=>
268,80

225,63
ze sprzedazy —| l

wynik
operacyjny

zysk netto

+46%

133,66
91 75

+43%

134,14
94 83

Wzrost przychodéw w 2011 r. 0 19% (r/r) dzieki
bardzo dobrym wynikom we wszystkich liniach
biznesowych

Zahamowanie wzrostu w IV kwartale
nastepstwem spadku obrotow na rynkach
akcji i instrumentéw pochodnych

Wysoka dynamika wyniku operacyjnego zastugg
dyscypliny kosztowej oraz braku istotnych
wydatkéw o charakterze jednorazowym

(w 2010 r. poniesione koszty w zwigzku z oferta
publiczng)

Dynamika zysku netto nieznacznie nizsza niz
wyniku operacyjnego w skutek mniejszego
wzrostu zysku jednostek stowarzyszonych

16



@ R A Wzrost w gtownych liniach biznesowych

W WARSZAWIE

Q4/10 Q3/11 Q4/11 minz 2010 2011

+0,5% —> +20% >
53 50 hod Dynamiczny rozwdj segmentu nastepstwem bogate;j
43,85 : 44,05 przychody 168,78 202,97 oferty GPW w zakresie IPO i duzej aktywnosci
z obstugi inwestordw zagranicznych, ktérych udziat w obrotach
obrotu §| wynidst w 2011 r. 47%
[
+1% —> +16% > . . ,
Ii Rosngce znaczenie emitentéw z rynku NewConnect

przychody 5020 2% w przychodach (7,7% w 2011 r. i 10,8% w IV kw. 2011 r.

5,51 6,05 5,56

z obstugi vs. 4,5% w 2010 r.i3,6% w IV kw. 2010 r.)
emitentéw
Zmiany w cenniku NewConnect z poczatkiem 2012 r.
| | | (wzrost opfaty za wprowadzenie z 3 tys. zt do 6 tys. zt)
+10% —> +12% Zmiana cennika na poczatku lipca 2011 r. w zakresie
Ii 36,57 optat miesiecznych od abonentdow przyczynita sie do
8 62 9,54 046 Przychody 3 57 wzrostu przychodéw w IV kw.

Podwyzka cen na poczatku 2012 r.
(w zakresie optat rocznych od dystrybutoréw)

ze sprzedazy
informacji

17
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Struktura przychodow ze sprzedazy w IV kw.

tys. zt IV kw. 2011 r. IV kw. 2010 .
przychody udziat przychody udziat

Przychody ze sprzedazy 60907,4 100% 60181,0 100%

Obrot akcjami 29037,1  48% 31647,7 53%

Obrét derywatami 9768,8 16% 87261  14%
Obrdét (inne)! 1795,4 3% 1211,1 2%
Obraét obligacjami 3448,8 6% 22652 4%
Obstuga emitentéw 5561,0 9% 5507,0 9%
Sprzedaz informac;ji 9462,0 16%  8621,0 14%
Pozostate przychody 1834,4 3% 22030 4%

Wzrost przychoddéw z obstugi obrotu obligacjami
i sprzedazy informacji w przychodach w IV kw.
2011 r. vs. IV kw. 2010 r. w wyniku dynamicznego
rozwoju rynkow Catalyst i TBSP oraz modyfikacji
cennika sprzedazy produktow informacyjnych

1 Optaty od cztonkéw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego

Stabilna struktura przychodow

Struktura przychodow ze sprzedazy w 2011 r.

Pozostate
przychody
2%

Obstuga

emitento

9%
Obroét (inne)?

Instrumenty
pochodne

2%
Obligacje
15%

5%

Udziat akcji w przychodach ze sprzedazy wzrdst do
53% w 2011 r. (vs. 51% w 2010 r.) w wyniku
szybszego niz w innych segmentach rozwoju rynku
akcji
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GIELDA PAPIEROW
' WARTOSCIOWYCH KO S Zty

W WARSZAWIE

O Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2011 r. na podobnym poziomie jak w 2010 r.

O Wyrazny spadek kosztéw ustug obcych w catym 2011 r. oraz w IV kw. 2011 r. vs. IV kw. 2010 r.
wynika z kosztow jednorazowych poniesionych w 2010 r. w zwigzku z ofertg publiczng akgcji
GPW

O Wozrost kosztéw osobowych w IV kw. 2011 r. zwigzany z aktuarialng wyceng przysztych
zobowigzan finansowych GPW wobec pracownikéw

zmiana zmiana

tys. zt 2011 2010 (r/r) Q4/11 Q3/11 Q4/10 (Q4'11/Q4’10)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 133966 132341 1% 35198 33605 42848 -18%
Amortyzacja 15620 16 681 -6% 3889 3924 4370 -11%
Koszty osobowe 51 841 43 922 18% 15 220 11899 13448 13%
Czynsz i inne optaty eksploat. 6 877 6279 10% 1767 1724 1568 13%
Podatki i optaty 15675 16 045 -2% 1791 5561 4 026 -56%
w tym: KNF 14 361 14 986 -4% 1331 5248 3647 -64%
Ustugi obce 36 235 42 101 -14% 10 466 8156 17259 -39%
Pozostate koszty operacyjne 7718 7 313 6% 2 066 2341 2176 -5%
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&

Rentownos¢ na wysokim poziomie

[ Dobrym wynikom biznesowym zaréwno w IV kw. jak i w catym 2011 .

towarzyszyta wysoka rentownosc

d Rentownos¢ EBITDA i rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej najwyzsze od 2008 r.

EBITDA! (min zi) Zysk netto (min zt) Zysk operacyjny (min zt) Zysk na akcje (zt)
—4—rentownos¢ EBITDA =¢=ROE =¢=rentownos¢ EBIT
61,3% 6% 49,7%
) 13W 39r9% 40'7%
52,7% V 134,1 —t" 1337
~— 3,20
164,7 100,7 ]
91,8
1226 79,5 2,40 2,26
105,1 W W W
®) Q N ) Q \
’)909 ’19\'0 ’19\’\/ ’L°° 'LQx ’19\’ oSk 1S 1S s e S
Rentownos$¢ EBITDA kwartalnie ROE za 4 kwartaty Rentowno$¢ EBIT kwartalnie EPS kwartalnie
Q4/10  Q3/11  Q4/11 Q4/10  Q3/11  Q4/11 Q4/10  Q3/11  Q4/11 Q4/10  Q3/11  Q4/11
40,1% 59,3% 54,2% 18,1% 25,4% 25,6% 28,0% 48,6% 43,8% 0,44 0,90 0,60

LEBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
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& [iEpsawdl Wysoka ptynnosé finansowa

W WARSZAWIE

O W bilansie na koniec 2011 .
wykazana tylko emisja obligac;ji
serii A (170 mlin zt); emisja serii
B (75 mln zt) zrealizowana
w | kw. 2012,

Q Srodki pieniezne i ekwiwalenty
po odjeciu wptywow z emisji na
wysokim poziomie: 121 min zt

O Polityka dywidendy zaktadajgca
wyptate minimum 30-50%
zysku jednostkowego

Wybrane pozycje bilansu (w tys. zt)

Aktywa trwate 355291 337 664
Rzeczowe aktywa trwate 128 672 119516
Wartos$ci niematerialne 60 621 60 167
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 147 894 138 956
Aktywa obrotowe 377616 220 862
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29 620 81416
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 56 651 30787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291 085 107 600
Aktywa razem 732 907 558 526
Kapitat wiasny 524 492 524 726
Zobowigzania dtugoterminowe 175517 4814
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 170 226 0
Zobowiagzania krétkoterminowe 32898 28 986
Zobowigzania handlowe 10516 7472
Zobowigzania z tytutu podatku doch. od os6b prawnych 5011 0
Pozostate zobowigzania 4 459 11 440
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 851 9790
Pasywa razem 732 907 558 526
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WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Relacje Inwestorskie GPW
ir@gpw.pl

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy,
analitykdw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza
prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdéci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze zrédet
zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej
Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW
informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spoétki nalezy zapoznad sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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Slajdy pomocnicze —
dane finansowe
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—— Skonsolidowane sprawozdanie

WARTOSCIOWYCH

° V4
T e z catkowitych dochodéw
2011 2010 IV kw.'11 [l kw.'11 Hkw.'11 |kw.'11 [IV kw.'10 Il kw.'10 Il kw.'10 |kw.'10
dane w min zt, zgodne z MSSF
Przychody ze sprzedazy 268,80 225,63 60,91 70,42 68,31 69,16 60,18 53,97 57,49 53,98
Przychody z obstugi obrotu 202,97 168,78 44,05 53,50 50,64 54,79 43,85 40,69 43,19 41,05
Akcje i inne instr. udziatowe 143,09| 115,44 29,04 36,57 37,55 39,93 31,65 28,27 28,67 26,85
Instrumenty pochodne 40,33 40,08 9,77 11,94 8,31 10,31 8,73 9,00 11,23 11,12
Inne optaty od ucz. rynku 5,29 4,50 1,57 1,32 1,24 1,15 1,15 1,10 1,24 1,01
Instrumenty dfuzne 13,45 8,58 3,45 3,50 3,37 3,12 2,27 2,28 2,00 2,04
Inne instr. rynku kasowego 0,81 0,18 0,22 0,15 0,17 0,27 0,07 0,04 0,04 0,03
Przychody z obstugi emitentéw 23,39 20,22 5,56 6,05 6,48 5,30 5,561 4,59 5,54 4,59
Optaty roczne za notowanie 16,75 14,58 4,25 4,24 4,19 4,07 3,70 3,63 3,64 3,60
Optaty za wprow. i dopuszcz. 6,63 5,64 1,30 1,81 2,29 1,23 1,80 0,96 1,89 0,99
Przychody ze sprzedazy informacji 36,57 32,57 9,46 9,54 9,35 8,21 8,62 7,97 8,08 7,90
Przychody pozostate 5,87 4,05 1,83 1,33 1,84 0,87 2,20 0,73 0,68 0,44
Koszty dziatalnosci operacyjnej 133,97 132,34 35,20 33,61 34,08 31,08 42,85 30,60 30,45 28,44
Amortyzacja 15,62 16,68 3,89 3,92 3,83 3,98 4,37 4,14 4,18 3,99
Koszty osobowe 39,39 35,23 10,38 9,63 10,05 9,32 11,21 8,17 8,37 7,47
Inne koszty osobowe 12,45 8,70 4.84 2,27 2,49 2,85 2,24 2,04 2,13 2,30
Czynsz i inne optaty eksploatacyjne 6,88 6,28 1,77 1,72 1,71 1,68 1,57 1,66 1,53 1,52
Podatki i optaty 15,67 16,05 1,79 5,56 4,13 4,20 4,03 3,59 4,22 421
w tym: KNF 14,36 14,99 1,33 5,25 3,89 3,89 3,65 3,42 3,96 3,96
Ustugi obce 36,24 42,10 10,47 8,16 10,30 7,31 17,26 9,32 8,20 7,32
Pozostate koszty operacyjne 7,72 7,31 2,07 2,34 1,57 1,74 2,18 1,68 1,81 1,64
Pozostate przychody 0,44 1,14 0,31 0,01 -0,38 0,50 0,93 -0,10 0,11 0,19
Pozostate koszty 1,61 2,68 -1,09 2,61 0,03 0,06 1,39 1,20 0,07 0,02
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133,66 91,75 27,11 34,22 33,82 38,52 16,88 22,08 27,09 25,71
Saldo na dziatalnosci finansowej 13,94 9,42 1,56 7,80 2,01 2,57 2,27 0,89 3,94 2,33
Udziat w zyskach jedn.stow. 15,47 14,17 2,00 3,61 4.42 5,44 2,89 4,43 2,49 4,36
Zysk przed opodatkowaniem 163,06 115,34 30,66 45,63 40,25 46,52 22,04 27,40 33,51 32,40
Podatek dochodowy 28,92 20,52 6,12 7,53 7,36 7,92 3,85 5,19 5,70 5,79
Zysk netto okresu 134,14 94,83 24,54 38,11 32,89 38,60 18,19 22,21 27,82 26,61
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&) |Simedand  Ustugi obce, wskazniki finansowe

W WARSZAWIE

dane w tys. zt, skonsolidowane 2011 2010

Ustugi obce 36 235 42 101

Utrzymanie majatku trwatego i remonty 11914 11 433

Reklama 6 897 12 968

tacza transmisji danych 6 543 5224

Doradztwo oraz ustugi audytorskie 2 446 3943

Ogtoszenia prasowe 31 99

Szkolenia 1046 900

Ochrona 1005 920

Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komérkowe 500 603

Serwisy informacyjne 366 604

Sprzatanie 391 417

Obstuga prawna i ttumaczenia 664 1746

Modyfikacja oprogramowania 244 178

Pozostate 4 186 3 066
min zt 2011 2010 IV kw.'11 I kw.'11 1l kw. 11 | kw. '11
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 133,66 91,75 27,11 34,22 33,82 38,52
EBITDA? 164,75 122,60 32,99 41,75 42,07 47,93
Rentownos¢ EBITDA 61,3% 54,3% 54,2% 59,3% 61,6% 69,3%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 49,7% 40,7% 44,5% 48,6% 49,5% 55,7%
Stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych (ROE) 25,6% 18,1% 25,6% 25,0% 23,1% 20,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 2 32,5% 0,0% 32,5% 0,0% 0,0% 0,0%

1 EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
2 zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego / kapitaty wtasne 25



@ Sy Bilans - aktywa

W WARSZAWIE

dane w min 21, zgodne z MSSF 2011 2010 IV kw.'11  Illkw.'11 |1l kw.'11 | kw. '11
Aktywa trwate 355,29] 337,66 355,29 348,88 393,98 395,87
Rzeczowe aktywa trwate 128,67 119,52 128,67 125,00 118,05 117,20
Wartosci niematerialne 60,62 60,17 60,62 59,76 59,45 59,85
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 147,89 138,96 147,89 145,29 141,53 144,07
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3,11 4,01 3,11 3,35 4,44 5,23
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11,80 11,83 11,80 12,31 67,35 66,34
Aktywa fin. utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 3,20 3,19 3,20 3,16 3,15 3,18
Aktywa obrotowe 377,62 220,86 377,62 183,17 239,55 210,26
Zapasy 0,26 0,44 0,26 0,28 0,29 0,43
Naleznosci z tytutu podatku doch. od os. prawnych 0,00 0,62 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29,62 81,42 29,62 51,51 50,27 47,01
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 56,65 30,79 56,65 55,88 0,00 31,06
Aktywa fin. utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291,08 107,60 291,08 75,48 188,99 131,76
Aktywa razem 732,91| 558,53 732,91 532,05 633,52 606,13
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W WARSZAWIE

dane w min 21, zgodne z MSSF 2011 2010 IV kw. 11 Il kw. 21 Il kw.'11 |kw.'11
Kapitat wtasny 524,49 524,73 524,49 499,29 460,99 562,84
Kapitat podstawowy 63,87 63,87 63,87 63,87 63,87 63,87
Pozostate kapitaty 0,27 0,20 0,27 0,10 -0,03 -0,28
Niepodzielony wynik finansowy 459,07 459,77 459,07 434,15 396,15 498,29
Udziaty niekontrolujgce 1,28 0,88 1,28 1,18 1,00 0,97
Zobowigzania dlugoterminowe 175,52 4,81 175,52 3,46 3,37 3,65
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 4,21 2,37 4,21 2,37 2,27 2,37
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,07 0,08 0,07 0,08 0,09 0,11
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1,02 1,01 1,02 1,01 1,01 1,17
Zobowigzania z tytutu emis;ji obligaciji 170,23 0,00 170,23 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1,36 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 32,90 28,99 32,90 29,30 169,16 39,64
Zobowigzania handlowe 10,52 7,47 10,52 2,65 3,30 3,93
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,07
Zobowigzania z tytutu podatku doch. od os6b prawnych 5,01 0,00 5,01 6,71 5,57 4,42
Pozostate zobowigzania 4,46 11,44 4,46 10,33 153,11 26,42
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 12,85 9,79 12,85 9,54 7,01 4,54
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0,00 0,21 0,00 0,00 0,10 0,25
Pasywa razem 732,91 558,53 732,91 532,05 633,52 606,13
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

: GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

dane w min zt, zgodne z MSSF

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 129,99 90,04
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 152,44 110,10
Podatek dochodowy zaptacony -22,46 -20,06

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej 18,53 130,19
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -20,72 -8,33
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,18 0,13
Nabycie wartosci niematerialnych -4,58 -28,35
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -54,20 0,00
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,00 0,00
Przejecie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete Srodki pieniezne 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 30,04 159,63
Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Nabycie obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Wykup aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 6,31 6,48
Dywidendy otrzymane 61,52 0,49
Pozostate -0,02 0,14

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 34,97 -596,80
Wypftata dywidendy -135,03 -596,80
Wptywy z emisji obligacji 170,00 0,00

Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 183,48 -376,57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 107,60 484,17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 291,08 107,60
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&

Obstuga emitentow (mln zt)

Przychody —
obstuga emitentow i sprzedaz informac;ji

Opfaty roczne W Optaty za wprowadzenie Razem
6,5
6,1
5,5 5,5 5,3 5,6
4,6 4,6
4,1 4,2 4,2 4,3
3,6 3,6 3,6 3,7
2,3
1,9 1,8 1,8
1 I . I 0 I I i
Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11

@ Rekordowa liczba debiutéow na rynku NewConnect

@ Optaty roczne:

@ uzaleznione od kapitalizacji spoétek na koniec kazdego roku

& Stabilne Zzrddto przychoddw w trakcie roku

Sprzedaz informacji (min zf)

Przychody ze sprzedazy informacji

=@=Liczba abonentéw

332,0
3102 3244 327,3

285,4

259,0 266,7
9,3 9,5 9,5
, 9188,2 82

Ql/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11

@ Zmiana optat z euro na ztote dla odbiorcow
zagranicznych, wzrost optat miesiecznych wyrazonych
w ztotych (1 lipca 2011)

@ Zmiana optat rocznych od dystrybutoréw
z poczatkiem 2012 r. (wzrost optat i przejscie na zfote)
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WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

| @ oA AP Zysk jednostek stowarzyszonych

| przychody finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (tys. zt)

Saldo na przychodach i kosztach finansowych (min zt)

W Grupa KDPW (udziat GPW: 33,33%) Razem

Centrum Gietdowe (udziat GPW: 24,79%)

5438
7,8
4359 4434 4420 o
\ 2890
3,9
2 ' ’
4 2,6
7 2,3 2,3 ’
2,0
5 1,6
‘970 | T
949 710 Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11  Q4/11

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11

@ Wynik Centrum Gietdowego uzalezniony od kursu
USD/PLN w zwigzku z kredytem denominowanym

KDPW — zysk netto przypadajgcy na GPW (mln zt)

23,2 w USD
14,0 158
107 102 I I
2007 2008 2009 2010 2011 30

LW Il kw. udziat w zyskach jednostek stow. zostat zwiekszony o 218 tys. zt w wyniku konsolidacji metoda petng po raz pierwszy KDPW_CCP w Grupie Kapitatowej KDPW



GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH Przychody — obstuga obrotu

W WARSZAWIE

Akcje (mln zt) Instr. pochodne (min zt) Instr. dtuzne (min zt) Inne 3 (mln zt)

1,8

1
39,937 ¢ 119 3,4 3,5 3,4
s 36,6 11,111,2 103 ’ o8 3,1 2 a

31,6 129,0 1190387 8,3

26,828,728,3° ™

2,0 2,0 %3 23 4

Q AQ AQ QO AN AN AN AN QO A0 A0 A0 AN AN AN WD Q A0 WO WO WM
O}\\, &\\, 0,,)\\, &\x &\\, &\\, &\\,0&\\/ 0\/\\ d"\\/ (f’\\’O-b‘\\/ 0\,\\/ (9'\\/ &\\, O-b‘\\/ &\x O,L\’\/ 0,,)\\, 0‘}\\, 0\,\\,

A WY NS AD O A0 A0 AN AN AN AN
SO SRR NN N SR

1 1
\ U
\------------- —-------------------------------------------------------l
N2

v
I

Obstuga obrotu (mlIn zt)

54,8
7 50,6 273

43,9 44,1

41,1 432 497

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11

1 Zawiera przychody z tytutu wezwania w kwocie 7,7 min zt (gtéwnie na akcje BZ WBK)
2 Zawiera 3 min zt z tytutu korekty faktur za | kw. '11

3 Inne optaty od uczestnikéw rynku oraz inne instrumenty rynku kasowego 3 1
4 Transakcje sesyjne i pakietowe z Gtéwnego Rynku i NewConnect
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Slajdy pomocnicze — dane rynkowe
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W WARSZAWIE

Notowanie i obrot instrumentami finansowymi (31.12 2011)

Dziatalnos¢ Grupy GPW

Sprzedaz informacji i inne ustugi

& Dostawca danych gietdowych w czasie rzeczywistym

@ Najwieksza gietda papieréw wartosciowych w regionie Europy Srodkowo- y : )
Wschodniej, z kapitalizacja spétek krajowych o wartosci 446 mld zt (Gtéwny za posrednictwem 54 dystrybutoréw danych (327,3
Rynek) i 8,4 mid zt (NewConnect) tys. abonentéw informacji na koniec 2011 r.)
@ 777 notowanych spétek (426 - Gtéwny Rynek, 351 - NewConnect) & Wsparcli: dla notowanyd,\“ipé’ﬂi/l\;svl\;lra;mEaCh zadan IR
. . , oraz poprzez spotke nfoEngine oraz
& 39 spoétek zagranicznych notowanych na Gtownym Rynku GPW, internetowe platformy GPW, m.in. GPWInfoStrefa |
7 na rynku NewConnect .
WSEInternational
& 208 serii  nieskarbowych  instrumentow  diuznych o  wartosci
40,0 mld zt notowanych na rynku obligacji Catalyst
& Wysokie obroty instrumentami finansowymi generowane przez 61 cztonkéw
gietdy — polskich i zagranicznych Ustugi potransakcyjne
- #1 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz #9 w catej
Rynek akcji E . d led brotéw akciami . . .
uropie pod wzgledem obrotow akcjami & 33,3% udziat w Grupie KDPW (pozostali
@ #1 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz akcjonariusze to Skarb Panstwa oraz NBP), ktdra
Instrumenty #4 w catej Europie pod wzgledem wolumenu obrotu pe’rr.n r_olq _centralnego "depc?zytu oraz izby
pochodne rozliczeniowej dla transakcji zawieranych na GPW,

Instrumenty € Dynamiczny  wzrost na rynku

kontraktami terminowymi na indeks gietdowy

Catalyst oraz
dtuzne Treasury BondSpot Poland

& Duzy potencjat rozwoju rynku energii elektrycznej

Uerealy i innych towaréw

BondSpot oraz transakcji OTC

& Dzieki udziatowi w KDPW, Gietda partycypuje w jego
zyskach oraz ma wptyw na strukture polskiego rynku
kapitatowego

GPW prowadzi dziatalnos¢ na wielu rynkach maksymalizujgc potencjat przychodow z tytutu optat od

emitentéw, obrotu instrumentami finansowymi, sprzedazy informacji oraz ustug potransakcyjnych 33



Q) |iEniend GPW wsrdd najszybciej rozwijajacych sie gietd

W WARSZAWIE

10 gietd na Swiecie o najwiekszej dynamice
wzrostu liczby spétek w 2011 r.2

GPW 33% |
Shenzhen SE 21% |
Santiago SE 267 16% |
Colombo SE 13% |
Budapest SE 476 11% |
Mexican Exch. 6% |
Istanbul SE 6% | - wzrost liczby spétek
Hong Kong Exch % 5% | 2011/2010
National SE India 82 o @ - liczba spétek na
TMX Group % :j koniec 2011

10 gietd na Swiecie o najwiekszej dynamice
wzrostu obrotéw na rynku akcji w 2011 r.2

Saudi Stock Market €20 45% |
Mauritius SE ERUED 44% |
Colombia S @ELEN _ 30% |
Philippine SE . 27%
Korea Exchange _26%
MICEX EERE 26% |
Warsaw SE m —25% ] - wzrost obrotéw
Lima sE @D 24% | 2011/2010
Bursa Malaysia € 21% | @ - wartoéc obrotéw
Ljubljana SE m 16% | w 2011 (mld USD)

& Pierwsza gietda na $wiecie pod wzgledem dynamiki wzrostu liczby spétek w 20111

@Pigta gietda na $wiecie i pierwsza w Europie pod wzgledem dynamiki wzrostu

obrotéw akcjami 2011/2010?

17rédto: WFE; rynki regulowane i alternatywne
27rédto: WFE; transakcje sesyjne (w USD)
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), |isxniewd  Emitenci i debiuty

W WARSZAWIE

NC: liczba debiutow

Gtéwny Rynek — liczba spétek i debiutow (dtugoterminowo)

Krajowe M Zagraniczne

53

36 41 38

28 25

i/
—f—Tf 3t +2 3+ +—3+—+—06—

Q Q Q Q N N N N
05,\\’ 0'),\\’ 00,\\’ O_b(\x 0\/\% 0'1,\x db\'\’ 0b;\\’

Gtowny Rynek : liczba debiutow

Krajowe Zagraniczne M Transfer z NC
11
8
5
6 4 5
2 6 2
3 2 2

Q Q Q Q N N N N
0\,\\’ 0'1,\\’ 0’5\\’ 0b;\\’ 0\,\\” 0'),\\’ 0’5\\’ 0l>;\\’

M Liczba spotek m Debiuty
426
400
374 379
351
284
255
230 230
216 203
33 34 38

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

35



@ WARTOSCIOWYCH Atrakcyjny rynek dla emitentow

W WARSZAWIE

Gtéwny Rynek — wartos$é ofert publicznych (mld zf) NewConnect — wartos¢ ofert sprzedazy akcji (mln zt)

= SPO W Spotki notowane

Nowe spotki
0,2 45
ol 13 wlim a4 212 196 168
‘ I T 58 T 91 T T 151 T T 1
O WO WO WO WY W Wy Y Q S S S N N N N
LGP} LARTA LSRN LAY LA LR LR N A S S S N N N N
o o o o o o o o NV @ @ VT VT Y e
Gtowny Rynek — liczba spotek NewConnect — liczba spoétek
—a—krajowe —=—Zzagraniczne 281 287 287 —a—krajowe ——zagraniczne 244
354 360 361 373 373
—g— -—" "

24 23 23 27 29 35 37 39
pe e e P———ls Ak 2 2 3 3 5 6 7 7

f T T T T T T T [ L | o' — | £ I—%ﬁ

AQ AQ AO AO Ny N> N> > Q Q Q Q N A A\ N
A\ 2\ 2\ B A\ 2\ 2\ B AS AS AS AS N N N N
LU LA G A o S A LA S ¢ D T @ T b Y e o
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Kapitalizacja spotek krajowych i PKB

Kapitalizacja spotek krajowych na tle indeksu WIG

W Kapitalizacja spotek krajowych (mld zt)

510

B Indeks WIG (%)

543

Kapitalizacja spotek krajowych do PKB Polski?

mm PKB (mld PLN) Kapitalizacja spotek krajaowych (mld PLN) —e=Ratio

7 1176

1068 1085 112

1016
952
780 790 821 B8 26 gen K &
o %
43
% 38 46
0 % 08
7 14

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

17rédto: GUS, GPW. PKB za 2011 — dane wstepne
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@ WARTOSCIOWYCH Obroty na Gtownym Rynku akg;ji

W WARSZAWIE

Kwartalna wartos¢ i dynamika obrotéw na tle indeksu WIG (mld z1)

I Transakcje pakietowe i1 Obroty catkowite ' Indeks WIG
I Transakcje sesyjne B ;miana kw/kw
Obroty akcjami (mld zt) ‘ ‘
51,7 |606 [523\ [697 678 |711 |715 l
13,390 33,4% [I-2,5% |l 4,9% 0,6%
. Transakcje pakietowe ” Obroty catkowite - 37
Transakcje sesyjne
] Tk 69 _ 2
1% — .
268,1
67,8
2343 —_— 579 63,9 63,8 ’
53,8 49,6 4 55,2
—\,210/0 T T T T T T T T 1
250 6 Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Qi1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11
206,9 ’
55,1
-36%
2010 2011

39,6
e Free float (%) —a—Wskaznik obrotéw (%) =—m=Koncentracja obrotéw na TOP5 (%)

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1l/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 38



@ WARTOSCIOWYCH Wartos¢ obrotéw i liczba transakgji

W WARSZAWIE

Wartosc¢ transakcji sesyjnych (mld zt)  mmWartos¢ transakcji pakietowych (mld zt)

Catkowita wartos¢ obrotéw (mld zt) —Srednia liczba transakcji na sesje (tys.)
268,1
239,7 2343 [
- .
169,3 1657 177
- [

98,5 /\60'8 S14_goi 553

— 5,0 \/
59,8 38,2
40,1

19,8

40,3 3138

’
’ ) ’

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Miesieczna wartos¢ obrotdw na Gtéwnym Rynku GPW
2001 —2011 (mld PLN)

@ Gtéwny Rynek Akcji: powrdt do dynamiki wzrostu obrotéw
sprzed kryzysu

wartos¢ obrotéw w roku 2011 na poziomie 121,1%
wartosci obrotéw z catego 2010 r.

@ NewConnect: konsekwentny wzrost parametréw rynku
zasilany przez nowe spotki i rosngce zainteresowanie
inwestorow

Rynki akcji — ujecie dtugoterminowe

NewConnect: kapitalizacja (mld zt) i debiuty

B Kapitalizacja = Debiuty

8,5

XSia

1| 172
v\p\?\‘&\ ¥l
C

O

61
1,2 1,4
24 .
2007 2008 2009 2010 2011

NewConnect: obroty (mlIn zt)

420 581
| |

152

2007 2008 2009 2010 2011
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GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH Rynek instrumentow pochodnych

W WARSZAWIE

Wolumen obrotu kontraktami indeksowymi w Europie (2011; mlIn szt.) Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi (mln sztuk)

» Kontrakty Opcje ! Wolumen catkowity? Zmiana kw/kw

14,07 | L;l,mf ZL;_,zzf E,33f L?l,99 E,zs Lﬁ,esf L;:,Gef
...... 20%" 1% -22% 3% 20% -19% 43%  T-21%

486.3 97.2 37.5

i i
1 1
:13,7:
1 1
i ES,4 61
! 25
g ] -2 1% 03 005 0001
S QS’+ \}s{\e 0&6\0 Q>Q$ (<:\~("Q <</+(‘IQ \(:\‘ c}(.ﬁ(/ ‘.o{o?/ a;;(/ e](é(/
< -\‘5’ $ X Q @ QQ/ &Q’ KQ’ QS)
s & & K & & ¢
\ O
S ° & & & o
& & Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11

1 uwzglednia takze wolumen obrotu jednostkami indeksowymi MiniW1G20

Rosnacy udziat wolumenu obrotu opcjami i kontraktami na akcje

Kontrakty naWIG20  ®Opcje B Kontrakty na akcje M Kontrakty na waluty Jednostki miniwlG20  m Kontrakty mWIG40

&2

92,8% 2010 : 2011 v
‘ © MW 0,8% 87,7%
14,72 min szt T — O',Z‘VZ ’ 15,56 min szt. J W 13%
9 0,3%
0,2% 0,2%
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WARTOSCIOWYCH Rynek obligacji

W WARSZAWIE
Wartos¢ obrotdw na TBS Poland (mld zt) Catalyst (instrumenty nieskarbowe)
237 mm Warto$¢ emisji (mld z1)
Liczba serii 142 & L

Q3/11 Q4/11

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 AQ1/11 Q2/11

11

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11

Rozwdj rynku nieskarbowych instrumentéw dtuznych
w Polsce (wartos¢ emisji na koniec okresu; mld zt)

Rynek kasowy m Repo/BSB
187 97 4 4 )
176 51 73 C < 35,0
37 L B0,9
C D
131 o d D16 b1.5 4,3
89 84 f
72 70 80 ’_m T T T T T T T

Q2/11  Q3/11  Q4/11
M Obligacje komunalne
m Obligacje bankow

B Obligacje przedsiebiorstw
Razem:

Razem: 97,5 mld zt

67,3 mid z4 > 7 czego 41%

> zczego 32% notowane

notowane na Catalyst
22,25

| 14,79 ) | ) |

Q4/10 Q4/11

Zrédto: Fitch Polska
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Cztonkowie Gietdy

Udziat cztonkdw Gietdy w obrotach akcjami Pochodzenie zdalnych czionl-«_'jw GPW

W Zdalni Lokalni

100%
90% -1 AR
80% -1 AR
70% -1 AR
60% 11—~ AR
50% -1 AR AR AR e
40% 1 H AR A R
30% 11—~ AR AR A
20% 1 AF AR e
10% -tHHHHH T

0% |t aas SN 111 T

1 Brokerzy z Ukrainy i Rosji formalnie dziatajg przez spétki zarejestrowane w Wielkiej Brytanii i na Cyprze

T
O AN O O O NNINIMNDMOOOWODWO OO )OO OO0 O f H o -
O O O O OO OO0 0000000000 W d H o A oA A o
O O OO OO0 0000000000000 O0OOoOOoO o o
N O AN AN AN AN AN A AN AN AN A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
e e - T - i - T - e - T -
I~ N 0 1 AN LN 00O 1 N LN 0 4+ AN LN OO ==+« N LN OO0 «—+ &N LN 00 «d
o i i i i — —
Liczba cztonkow Gietdy
M Zdalni Lokalni |
|
|
|
- |
31 :
26 24 25 26 28 I 28 28 28 28 28 28 29 30
|
2004 2005 2006 2007 2008 2009 ) Q1/10  Q2/10 Q3/10  Q4/10 Q1/11  Q2/11  Q3/11  Q4/11
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Inwestorzy

Struktura inwestoréw na rynku kontraktéw terminowych

Struktura inwestoréw na Gtdwnym Rynku akcji

MW Zagraniczni B Indywidualni Instytucjonalni

B Zagraniczni M Indywidualni Instytucjonalni

100%

100%
80% [ ] | ] | ] ] B B B B - 80% -
60% - 60% -
HH LLL]
40% 1 I 40% - I °°I SA»I 6%I %I %I »
20% | ¥LR LI B 3193390 20% -
0% - I I 0% - %I9%I %IlO%I 11%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Aktywa TFI (mln z{)

135,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Aktywa OFE (mlIn zt)

221,5 226,2

179,0 116,1

114,4

139,6 1371 38,8
116,2

illl

|

2005

2006

2007

2008

2009

2010 2011

93,5
] I l

Zrédto: KNF

2005

2006

2007

2008

2009 2010

2011 44
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GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Relacje Inwestorskie GPW
ir@gpw.pl

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy,
analitykdw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz
sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza
prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdéci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze zrédet
zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej
Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW
informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spoétki nalezy zapoznad sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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