Zapis czatu dla inwestoréw z udziatem Adama Maciejewskiego, Prezesa Zarzgdu Gietdy

Papieréw Wartoséciowych w Warszawie, ktéry odbyt sie 12 grudnia 2013 r.*

Adam Maciejewski: Witam serdecznie. Zaczynamy. W pierwszej kolejnosci chciatbym

odpowiedzie¢ na pytania, ktore przyszty w ciggu ostatnich kilku dni.

(xxx): Czy Gietda bedzie wyptacata w kolejnych latach dywidende?
Adam Maciejewski: Gietda jest spotkg dywidendowa i takg chce pozostac. Zamierzamy

przeznaczac na dywidende co najmniej 30-50% zysku.

(investr): Gietlda mocno podkresla swoje aspiracje do bycia miedzynarodowym centrum
finansowym. Co do tej pory zostato zrobione, zeby takg pozycje osiggnaé?

Adam Maciejewski: Centrum finansowe to nie znaczy Gietda. Centrum finansowe to cata
infrastruktura rynku kapitatowego, regulacje, podatki, infrastruktura transportowa, kapitat ludzki
etc. Misjg GPW jest wspieranie budowy centrum finansowego w Warszawie. Co do konkretéw:
Mamy na GPW tacznie 56 zagranicznych emitentow z catego swiata. Aktywnie podtaczamy do
GPW zagraniczne domy maklerskie, za posrednictwem ktérych pozyskujemy zagranicznych
inwestorow. Gietda prowadzi ponadto przedstawicielstwo w Kijowie oraz ustanowita swojego
przedstawiciela w Londynie. Naszg miedzynarodowg pozycje istotnie wzmocni nabycie 30-proc.
udziatdbw w zarejestrowanej w Londynie Aquis Exchange - nowej, paneuropejskiej platformie

obrotu akcjami, ktora zaczyna konkurowac z innymi gietdami Zachodniej Europy i MTF-ami.

(Marta): (...) Czy jezeli spotki groszowe nie beda realizowaé planéw naprawczych to GPW
bedzie je wyklucza¢ z obrotu?
Adam Maciejewski: Tak, jesli zasady ustanowione przez GPW nie bedg przestrzegane, GPW

zamierza wykluczaé spétki groszowe z obrotu gietdowego.

(miesiecznik KAPITALOWY): Czy plany ekspansji GPW na inne rynki europejskie — fuzje lub
przejecia innych gield — nadal sg dla gietdy priorytetem i kontynuowane sg jakiekolwiek
dziatania w tym kierunku?

Adam Maciejewski: Tak, rozwoj m.in. z wykorzystaniem transakcji M&A jest nowym, waznym

elementem przygotowywanej wiasnie strategii GPW do 2020 r. Jednym z elementéw

1 W celu zachowania czytelnosci, niektore pytania zostaty skrocone.



wpisujgcych sie w te strategie jest wspomniane wczesniej nabycie udziatdow w Aquis Exchange.
Prowadzimy takze rozmowy dotyczgce potgczenia z CEESEG, grupg gietd kontrolowanych

przez gietde wiedenska.

(Michal_K): Czy GPW ma w planach przejecia innych, mniejszych gietd w rejonie?
Adam Maciejewski: Zamierzamy zrealizowa¢ potgczenie z grupg CEESEG. JesteSmy
zainteresowani konsolidacjg pozostatych rynkow regionu.

(miesiecznik KAPITALOWY): Jak obecnie wyglada dziatalnos¢ przedstawicielstwa GPW w
Kijowie na Ukrainie — jakie sg wyniki jego dziatalnosci, efekty aktywizacji ukrainskich emitentow?
Adam Maciejewski: W wyniku otwarcia przedstawicielstwa GPW w Kijowie udato sie osiggnac
taki stan zainteresowania GPW ws$rod ukrainskich przedsiebiorcéw, ze nie jest kwestig czy
kolejne spodtki ukrainskie bedg notowane na GPW, a tylko kiedy i ile tych spétek sie u nas
pojawi. Np. 9 grudnia br. mielismy na rynku NewConnect debiut 13 ukrainskiej spétki, (Cereal
Planet - producent kasz i ptatkéw sniadaniowych). Gdyby nie trudnosci ekonomiczne Ukrainy
oraz niepewna sytuacja polityczna, wiazgca sie z duzg niepewnoscig inwestycyjng, mielibysmy
wiecej ukrainskich spotek.

Zwieksza sie tez zainteresowanie ukrainskich inwestorow inwestycjamiw akcje spétek
notowanych na GPW - gtéwnie ukrainskich, ale co wydaje sie rowniez interesujgce, takze

polskich spotek.

(Bartek Szyma): Dlaczego ponownie zostat przetozony termin wprowadzenia opcji na akcje?
Adam Maciejewski: Harmonogram wprowadzania kolejnych instrumentéw pochodnych
zaklada wprowadzenie opcji na akcje w potowie przysziego roku. Przed tym terminem

zamierzamy wprowadzi¢ do obrotu miesieczne opcje na WIG20.

(Michal_K): W jaki sposéb GPW chce przyciggac¢ nowe zagraniczne firmy?
Adam Maciejewski: Prowadzimy aktywng akwizycje wspolnie z firmami i bankami
inwestycyjnymi. Ponadto, przygotowujemy kilka inicjatyw w tym zakresie, o ktorych ze wzgledu

na konkurencje nie mozemy teraz méwic.

(Londonlinvestor): Co GPW zamierza zrobi¢ w zwigzku z planowanymi zmianami w OFE?
Mam na mysli bardzo prawdopodobny spadek kapitalizacji i ptynnosci rynku? Jakie beda skutki

dla rynku? Czy sg jakies plany pozyskania nowych inwestorow instytucjonalnych dla GPW z
zagranicy?



Adam Maciejewski: OFE: Aktualnie koncentrujemy dziatania na tym, aby akty wykonawcze do
ustawy o OFE faktycznie liberalizowaty polityke inwestycyjng OFE, co powinno w istotny sposob

ograniczy¢ negatywne skutki ostatnich zmian.

(Londonlnvestor): Czy GPW widzi szanse i ma plany dotyczace przyciggniecia duzych
inwestorow nieobecnych dotad w Polsce, a np. silnie obecnych w Londynie?

Adam Maciejewski: Od kilku miesiecy nasz przedstawiciel w Londynie codziennie i aktywnie
nad tym pracuje. Wczoraj zdecydowaliS§my o wzmocnieniu tych sit. Oczywiscie to samo robi
nasz dziat sprzedazy. Aktualnie w kolejce mamy kilka podmiotow, ktére przygotowujg sie do

rozpoczecia dziatania na GPW.

(Michal_K): Jaka wg. Pana bedzie GPW za 20 lat?
Adam Maciejewski: Za 20 lat GPW bedzie duza miedzynarodowg grupg kapitatowg oferujgcg
szeroki portfel ustug dla zdecydowanej wiekszosci podmiotow funkcjonujacych na rynkach

kapitatowych (w sensie rodzajéw tych podmiotéw).

(Michal_K): Na ile realne jest wrogie przejecie GPW?

Adam Maciejewski: Wedtug mnie jest nierealne. Mamy m.in. odpowiednie zabezpieczenia
statutowe i regulacyjne.

(ow20xl): Jakie powodzenie majg opcje na akcje przy tragedii jakg okazat sie przygotowany
przez was projekt krotkiej sprzedazy — czyli de facto jej braku?

Adam Maciejewski: Podstawowym problemem jest brak podazy na potrzeby pozyczek
papierow wartosciowych, ktéra miata pochodzi¢ z OFE. W wyniku naszych dziatan moze dojsé
do zmiany regulacji dotyczacych OFE, ktére rozwigza ten problem. Jest szansa, ze fundusze

emerytalne beda mogty pozyczaé akcje, ktére bedg mogty by¢ przedmiotem krétkiej sprzedazy.

(ow20xl) (...) Czy udato sie GPW podpisa¢ umowe z podmiotem zagranicznym, ktory miatby
sie zajg¢ animowaniem rynku opcji?

Adam Maciejewski: Mamy juz 5 animatoréw opcji, w tym 2 podmioty zagraniczne.

(ow20xl): Dlaczego spready na dalszych seriach sg wcigz kosmicznie wysokie?
Adam Maciejewski: Animowanie dalszych serii jest istotnie bardziej ryzykowne, a co za tym
idzie kosztowne. Zawezenie spreadéw oznaczatoby ponoszenie kosztéw przez Gietde,

przewyzszajacych przychody z tego tytutu.



(ED): Czy GPW ma zamiar w najblizszym czasie wprowadzi¢ jakie$ nowe zabezpieczenia przed
krachem?
Adam Maciejewski: O jakim krachu Pan(i) mysli?

(ED): Krachu gietdowym jak wiadomo. Gietda w USA ma takie zabezpieczenia.
Adam Maciejewski: Takie zabezpieczenia mamy od lat.

(SAMI): Czy Gietda podjeta juz decyzje o uruchomieniu rynku rolnego? Kiedy mozemy

spodziewac sie takiej decyzji?
Adam Maciejewski: Taki mamy zamiar. Aktualnie prowadzimy zaawansowane analizy, na ich
podstawie podejmiemy decyzje.

(Szymon_Nowak): GPW konsekwentnie promuje rozwéj wiedzy nt. rynku kapitatowego. Czy w

ramach tych dziatan rozwazacie Panstwo umozliwienie badan dot. mikrostruktury rynku na
potrzeby studenckich prac dyplomowych?
Adam Maciejewski: Tak, jestesmy do dyspozyciji.

(-138293): Czy po wprowadzeniu howego systemu transakcyjnego jest zainteresowanie nowych
podmiotéw do dziatania na kontraktach FW20 jako animator? Czy jest szansa ha zwiekszenie

ilosci tych podmiotow?
Adam Maciejewski: Na kontraktach na WIG20 mamy kilkunastu animatoréw. Wydaje sie, ze

jest to liczba wystarczajgca.

(-138293): Czyli ilos¢ juz nie zostanie zwiekszona? Np. na WIG30?
Adam Maciejewski: Jezeli potencjalni nowi animatorzy zaoferujg ciekawe warunki animowania,

to liczba ich moze zosta¢ zwigkszona.

(Ariel):Skad pomyst na uruchomienie opcji na WIG20, skoro indeks ten bedzie wycofany z
kwotowan? Czemu opcje nie zostang oparte o WIG30? Czy wprowadzenie kontraktéw na
indeks z mnoznikiem 20 przyniosto oczekiwane przez Panstwa rezultaty? Kiedy bedziemy mogli
spodziewac sie zwiekszenia obrotow na kontraktach na obligacje i stopy procentowe? | ostatnie
pytanie: jak wyglgda sytuacja operacyjna Aquis Exchange skoro w listopadzie rozpoczeli
dziatalnosc?

Adam Maciejewski: Opcje: Proces migracji instrumentéw pochodnych z WIG20 na WIG30
musi by¢ przeprowadzany rozwaznie i zostat uzgodniony z uczestnikami rynku. Migracja na

opcje na WIG30 nastgpi na koniec przysztego roku.



Futures na WIG20: Wprowadzenie kontraktow z mnoznikiem 20 istotnie obnizyto koszty z

punktu widzenia inwestora. Wyraznych rezultatbw spodziewamy sie po zakonczeniu obrotu
kontraktami na WIG20.

Futures na stope procentowg: Kontrakty na obligacje - wtedy gdy regulacje pozwolg dziata¢ na
tym rynku bankom. Aktualnie trwajg prace w tym zakresie na poziomie Ministerstwa Finanséw i
Komisji Nadzoru Finansowego.

Aquis Exchange: Proces zawierania i rozliczania transakcji na platformie przebiega sprawnie,
aktualnie Aquis koncentruje sie na pozyskiwaniu nowych uczestnikéw platformy.

(Ariel): Czy w zwigzku z tym nie pospieszono sie z wprowadzeniem kontraktéw na obligacje?
Adam Maciejewski: Harmonogram zakfadat dopuszczenie bankéw do dziatania jeszcze

jesienig tego roku. Decyzje w tej sprawie zapadajg poza GPW.

(ow20xl): Co sie stanie z ETF-em na WIG20 po przejsciu na WIG30? Posiadacze jednostek
beda zmuszani do sprzedazy czy bedzie jakas forma konwersji?
Adam Maciejewski: Rozmawiamy z emitentem, zamiarem jest przeksztaicenie ETF na WIG20

na ETF na WIG30. Szczegdty operacji zostang przedstawione z odpowiednim wyprzedzeniem.

(Londonlnvestor): Czy GPW zamierza prowadzi¢ podobne dziatania jak w Londynie tez w
Dubaju? LSE otwiera Islamiclndex by pozyska¢ nowych inwestoréw i spdtki. Bedg tez
emitowane specjalne obligacje (sukuk). (...) Co na to GPW?

Adam Maciejewski: Bliski Wschéd — ten obszar na razie nie jest na liscie naszych priorytetow.

Aktualnie konczymy prace nad strategig do roku 2020, ktéra zakfada szereg nowych, bardzo
ciekawych inicjatyw.

(ow20xl): Jest szansa na wprowadzenie opcji na walute? Wolumen poza rynkiem gietdowym w
latach 2007-2009 pokazuje, ze jest to bardzo duzy tort.
Adam Maciejewski: Opcje walutowe — absolutnie bierzemy pod uwage, ale w pierwszej

kolejnosci skupiamy sie na opcjach na akcje.

(ow20xI) Spodziewacie sie dalszych debiutéw podmiotéw chinskich? (...)
Adam Maciejewski: Chiny to bardzo obiecujgcy obszar. Od przysztego roku wtozymy w niego

bardzo duzo wysitku.



(K.W) Kiedy nastgpi ten moment, ze akcjonariusze upadtych spotek, bedg mieli mozliwosé
uzyskania akcji papierowych i uczestniczyé w procesie odzyskania chociaz czesci swojego
kapitatu, podczas sprzedazy majatku spoétki? (...)

Adam Maciejewski: W przypadku upadtosci spétki i wycofania jej akcji z obrotu na gietdzie
proces wydawania akcji w formie dokumentow, jest uzalezniony od uprzedniego
przeprowadzenia przez zarzad spoétki procesu tzw. rematerializacji (zniesienia dematerializaciji)
swoich akcji w KDPW. Nastepnie akcjonariuszom przystuguje roszczenie o wydanie akcji w
formie papierowe;.

Natomiast do czasu wydania tych akcji inwestorowi w formie papierowej, tak dtugo jak dtugo sg
zapisane na rachunku papieréow wartosciowych inwestora, i nie ma na nich ustanowionej
blokady, inwestor ma prawo do ich sprzedazy poza gietdg na podstawie umowy cywilno-

prawnej. Wowczas przeniesienie/sprzedaz tych akcji dochodzi do skutku po ztozeniu
odpowiedniej dyspozycji w domu maklerskim.

(Waldemar Smialy) Kiedy zostang ujawnione petne dane o koncentracji otwartych pozycji w
kontraktach terminowych na indeksy i akcje? (...) Zaznaczam jednoczesnie, ze dane o krotkiej
sprzedazy na akcjach majg mate znaczenie na GPW i zadnego zwigzku z kontraktami na
indeksy. Dodatkowo Rozporzgdzenie UE z 14 marca 2012, na ktore powotuje sie Gietda nie ma
zadnego odniesienia do rynku kontraktéw terminowych na indeksy.

Adam Maciejewski: Sprawa nie jest taka prosta. Przyjete przez nas rozwigzania sg zgodne z
nowymi przepisami unijnymi.

Adam Maciejewski: Dziekuje wszystkim za aktywny udziat w czacie.
Przy okazji zycze wszystkim spokojnych i wesotych Swiat.



