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Warszawa, 5 grudnia 2011 r. 
 

 

RRyynneekk  iinnssttrruummeennttóóww  ppoocchhooddnnyycchh  ww  lliissttooppaaddzziiee  22001111  rr..  
  

  
IINNFFOORRMMAACCJJAA  PPRRAASSOOWWAA  

  
  

••  WW  lliissttooppaaddzziiee  22001111  rrookkuu  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  wwsszzyyssttkkiimmii  iinnssttrruummeennttaammii  ppoocchhooddnnyymmii  
wwyynniióóssłł  11,,2277  mmllnn  sszzttuukk,,  wwoobbeecc  11,,1144  mmllnn  ww  aannaallooggiicczznnyymm  ookkrreessiiee  22001100  rrookkuu..  

••  LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  wwyynniioossłłaa  220044,,22  ttyyss..  sszzttuukk,,  wwoobbeecc  

223300,,77  ttyyss..  ww  aannaallooggiicczznnyymm  ookkrreessiiee  uubbiieeggłłeeggoo  rrookkuu..  
  

  
KKoonnttrraakkttyy  nnaa  WWIIGG2200  

••  WW  lliissttooppaaddzziiee  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  kkoonnttrraakkttaammii  tteerrmmiinnoowwyymmii  nnaa  WWIIGG2200  wwyynniióóssłł  11,,1144  mmllnn  
kkoonnttrraakkttóóww  wwoobbeecc  11,,1100  mmllnn  kkoonnttrraakkttóóww  ww  lliissttooppaaddzziiee  22001100  rrookkuu..  SSttaannoowwii  ttoo  wwzzrroosstt  oo  1133%%  ww  ssttoossuunnkkuu  

ddoo  aannaallooggiicczznneeggoo  mmiieessiiąąccaa  uubbiieeggłłeeggoo  rrookkuu,,  
••  LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  ttyymm  iinnssttrruummeenncciiee  nnaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  wwyynniioossłłaa  111155,,77  ttyyss..  

kkoonnttrraakkttóóww..  

  

OOppccjjee  
••  WW  lliissttooppaaddzziiee  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  ooppccjjaammii  nnaa  iinnddeekkss  WWIIGG2200  wwyynniióóssłł  4477,,00  ttyyss..  ooppccjjii,,  

••  OOdd  ppoocczząąttkkuu  rrookkuu  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  ooppccjjaammii  wwyynniióóssłł  886622,,55  ttyyss..  ooppccjjii  ii  pprrzzeekkrroocczzyyłł  oo  ppoonnaadd  118800  

ttyyss..  ccaałłkkoowwiittyy  wwoolluummeenn  zz  22001100  rrookkuu,,  

••  WWoolluummeenn  zzaa  oossttaattnniiee  1122  mmiieessiięęccyy  ((ggrruuddzziieeńń  22001100  --  lliissttooppaadd  22001111))  wwyynniióóssłł  992299,,33  ttyyss..  ooppccjjii  ii  
bbyyłł  oo  225544,,22  ttyyss..  ooppccjjii  wwyyżżsszzyy  nniiżż  wwoolluummeenn  zzaa  ccaałłyy  22001100  rrookk,,  

••  NNaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  lliicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  ttyymm  iinnssttrruummeenncciiee  wwyynniioossłłaa  6622,,33  ttyyss..  ooppccjjii..  

  

KKoonnttrraakkttyy  nnaa  aakkccjjee  

••  WWoolluummeenn  oobbrroottuu  kkoonnttrraakkttaammii  nnaa  aakkccjjee  ww  lliissttooppaaddzziiee  wwyynniióóssłł  6622,,22  ttyyss..  kkoonnttrraakkttóóww,,  ccoo  ssttaannoowwii  
4433%%  wwzzrroosstt  ww  ssttoossuunnkkuu  ddoo  aannaallooggiicczznneeggoo  mmiieessiiąąccaa  uubbiieeggłłeeggoo  rrookkuu,,  

••  OOdd  ppoocczząąttkkuu  rrookkuu  22001111  rr..  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  wwyynniióóssłł  668866,,99  ttyyss..  kkoonnttrraakkttóóww  ii  oo  8833%%  pprrzzeewwyyżżsszzaa  

wwoolluummeenn  zz  ccaałłeeggoo  22001100  rrookkuu,,  

••  LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  ttyymm  iinnssttrruummeenncciiee  nnaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  wwyynniioossłłaa  88,,88  ttyyss..  
kkoonnttrraakkttóóww..    

  
NNaalleeżżyy  zzaazznnaacczzyyćć,,  iiżż  ww  lliissttooppaaddzziiee  ddoo  oobbrroottuu  ggiieełłddoowweeggoo  zzoossttaałłyy  wwpprroowwaaddzzoonnee  nnoowwee  kkoonnttrraakkttyy  

tteerrmmiinnoowwee  nnaa  aakkccjjee  ssppóółłeekk::  TTVVNN  SSAA,,  GGlloobbee  TTrraaddee  CCeennttrree  SSAA,,  JJaassttrrzzęębbsskkaa  SSppóółłkkaa  WWęęgglloowwaa  SSAA,,  
LLuubbeellsskkii  WWęęggiieell  BBooggddaannkkaa  SSAA  oorraazz  KKeerrnneell  HHoollddiinngg  SSAA  ––  ppiieerrwwsszzeejj  zzaaggrraanniicczznneejj  ssppóółłkkii..  

  
KKoonnttrraakkttyy  nnaa  wwaalluuttyy  

••  ŁŁąącczznnyy  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  wwsszzyyssttkkiimmii  kkoonnttrraakkttaammii  wwaalluuttoowwyymmii  wwyynniióóssłł  ww  lliissttooppaaddzziiee  1155,,99  ttyyss..    
kkoonnttrraakkttóóww,,  

••  NNaajjppooppuullaarrnniieejjsszzyymm  kkoonnttrraakktteemm  wwaalluuttoowwyymm  bbyyłł  kkoonnttrraakktt  nnaa  ppaarręę  wwaalluuttoowwąą  UUSSDD//PPLLNN..  

WWoolluummeenn  oobbrroottuu  ttyymm  iinnssttrruummeenntteemm  wwyynniióóssłł  1122,,33  ttyyss..  kkoonnttrraakkttóóww,,  
••  OOdd  ppoocczząąttkkuu  bbrr..  łłąącczznnyy  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  wwaalluuttoowwyymmii  kkoonnttrraakkttaammii  tteerrmmiinnoowwyymmii  wwyynniióóssłł  118822,,99  

ttyyss..  kkoonnttrraakkttóóww  ii  bbyyłł  oo  ppoonnaadd  6600  ttyyss..  wwyyżżsszzyy  nniiżż  ccaałłkkoowwiittyy  wwoolluummeenn  oobbrroottuu  ww  rrookkuu  uubbiieeggłłyymm,,  
••  LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  ttyycchh  iinnssttrruummeennttaacchh  wwyynniioossłłaa  44,,44  ttyyss..  kkoonnttrraakkttóóww  ii  bbyyłłaa  oo  7744%%  

wwyyżżsszzaa  nniiżż  ww  aannaallooggiicczznnyymm  ookkrreessiiee  uubbiieeggłłeeggoo  rrookkuu..    
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WWoolluummeenn  oobbrroottuu  iinnssttrruummeennttóóww  ppoocchhooddnnyycchh  ww  rreeggiioonniiee  CCEEEE  ww  ookkrreessiiee  ssttyycczzeeńń  --  
ppaaźźddzziieerrnniikk  22001111  rr..  

  

    

KKoonnttrraakkttyy  

iinnddeekkssoowwee  
KKoonnttrraakkttyy  nnaa  

aakkccjjee  
OOppccjjee  

iinnddeekkssoowwee  
OOppccjjee  nnaa  

aakkccjjee  
SSUUMMAA  

UUddzziiaałł  ww  

rreeggiioonniiee  ((ww  %%))  

GGPPWW  1111  447733  559900  662244  669922  881177  660000  00  1122  991155  888822  7766,,44%%  

AAuussttrriiaa  227744  229911  44  114455  2255  773366  443300  994466  773355  111188  44,,33%%  

CCzzeecchhyy  11  115577  557722  00  00  11  772299  00,,00%%  

RRuummuunniiaa  551122  778888  445500  553388  00  1111  550055  997744  883311  55,,88%%  

WWęęggrryy  11  660033  992233  667700  440099  1100  00  22  227744  334422  1133,,55%%  

    1133  886655  774499  11  775500  335566  884433  334466  444422  445511  
1166  990011  

990022  110000,,00%%  
ŹŹrróóddłłoo::  ddaannee  zzee  ssttrroonn  iinntteerrnneettoowwyycchh  ppoosszzcczzeeggóóllnnyycchh  GGiieełłdd  oorraazz  ddaannee  FFEESSEE..   

  

WWiięęcceejj  iinnffoorrmmaaccjjii  ssttaattyyssttyycczznnyycchh  ww  ttaabbeellii  nnrr  11  oorraazz  nnaa  wwyykkrreessaacchh  nnrr  11  ii  22..  
  

SSeerrddeecczznniiee  zzaapprraasszzaammyy  ddoo  ooddwwiieeddzzaanniiaa  nnoowweeggoo  sseerrwwiissuu  ddoottyycczząącceeggoo  rryynnkkuu  iinnssttrruummeennttóóww  
ppoocchhooddnnyycchh::  hhttttpp::////wwwwww..ppoocchhooddnnee..ggppww..ppll  

  

##  ##  ##  

  

IInnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee  ssąą  nnaajjsskkuutteecczznniieejjsszzyymm  nnaarrzzęęddzziieemm,,  kkttóórree  mmoożżnnaa  wwyykkoorrzzyyssttaaćć  ww  zzaarrzząąddzzaanniiuu  
ookkrreeśślloonnyycchh  rrooddzzaajjóóww  rryyzzyykkaa..  IInnddeekkssoowwee  oorraazz  aakkccyyjjnnee  iinnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee  mmooggąą  bbyyćć  wwyykkoorrzzyyssttaannee  

ddoo  zzaarrzząąddzzaanniiaa  rryyzzyykkiieemm  rryynnkkoowwyymm  nnpp..  ww  cceelluu  oocchhrroonnyy  ppoossiiaaddaanneeggoo  ppoorrttffeellaa  aakkccjjii  pprrzzeedd  ssppaaddkkiieemm  
jjeeggoo  wwaarrttoośśccii..  KKoorrzzyyssttaajjąącc  zz  wwaalluuttoowwyycchh  kkoonnttrraakkttóóww  tteerrmmiinnoowwyycchh  mmoożżnnaa  zzaabbeezzppiieecczzyyćć  rryyzzyykkoo  

nniieekkoorrzzyyssttnnyycchh  zzmmiiaann  ddaanneeggoo  kkuurrssuu  wwaalluuttoowweeggoo..  IInnssttrruummeennttyy  ttee  mmooggąą  bbyyćć,,  zzaatteemm  wwyykkoorrzzyyssttyywwaannee  
nnpp..  pprrzzeezz  ppooddmmiioottyy  ppoossiiaaddaajjąąccee  ookkrreeśślloonnee  ppoozzyyccjjee  wwaalluuttoowwee  ww  ooddnniieessiieenniiuu  ssiięę  ddoo  kkuurrssóóww  wwaalluuttoowwyycchh::  

UUSSDD//PPLLNN,,  EEUURR//PPLLNN,,  CCHHFF//PPLLNN..  NNaa  sszzcczzeeggóóllnnaa  uuwwaaggęę  zzaassłłuugguujjąą  ooppccjjee  cchhaarraakktteerryyzzuujjąąccee  ssiięę  bbaarrddzzoo  dduużżąą  

eellaassttyycczznnoośścciiąą  ww  zzaakkrreessiiee  ttwwoorrzzeenniiaa  ssttrraatteeggiiii  zzaabbeezzppiieecczzaajjąąccyycchh..  NNaa  GGPPWW  nnoottoowwaannee  ssąą  ooppccjjee  

wwyyggaassaajjąąccee  ww  44  tteerrmmiinnaacchh,,  aa  ww  rraammaacchh  kkaażżddeeggoo  tteerrmmiinnuu  ddoossttęęppnnyycchh  jjeesstt  wwiieellee  sseerriiii  ooppccjjii  kkuuppnnaa    
ii  sspprrzzeeddaażżyy  oo  rróóżżnnyycchh  kkuurrssaacchh  wwyykkoonnaanniiaa..  MMnnooggoośśćć  ddoossttęęppnnyycchh  iinnssttrruummeennttóóww  sspprraawwiiaa,,  żżee  mmoożżlliiwwoośśccii  

ww  zzaakkrreessiiee  ssttrraatteeggiiii  zzaabbeezzppiieecczzaanniiaa  ssąą  bbaarrddzzoo  dduużżee..  PPrrzzyy  wwyykkoorrzzyyssttaanniiuu  ooppccjjii  mmooggąą  bbyyćć  ttwwoorrzzoonnee  

ssttrraatteeggiiee  zzaabbeezzppiieecczzaajjąąccee  rróóżżnnee  rryynnkkoowwee  sscceennaarriiuusszzee  oorraazz  cchhaarraakktteerryyzzuujjąąccee  ssiięę  rróóżżnnąą  wwyyssookkoośścciiąą  

kkoosszzttuu  tteeggoo  zzaabbeezzppiieecczzeenniiaa..    
  

IInnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee  ssąą  rróówwnniieeżż  sskkuutteecczznnyymm  nnaarrzzęęddzziieemm  iinnwweessttyyccyyjjnnyymm..  UUmmoożżlliiwwiiaajjąą  oossiiąąggaanniiee  
zzyysskkóóww  zzaarróówwnnoo  nnaa  wwzzrroossttaacchh  jjaakk  ii  ssppaaddkkaacchh  wwaarrttoośśccii  iinnssttrruummeennttuu  bbaazzoowweeggoo..  IInnwweessttyyccjjee    

ww  iinnssttrruummeennttyy  ppoocchhooddnnee  cchhaarraakktteerryyzzuujjee  dduużżaa  ddźźwwiiggnniiaa  ffiinnaannssoowwaa..  RRóówwnniieeżż  ww  ttyymm  pprrzzyyppaaddkkuu  nnaa  

sszzcczzeeggóóllnnąą  uuwwaaggęę  zzaassłłuugguujjąą  ooppccjjee  oorraazz  iicchh  eellaassttyycczznnoośśćć..  PPrrzzyy  wwyykkoorrzzyyssttaanniiuu  ooppccjjii  mmoożżlliiwwee  jjeesstt  nniiee  
ttyyllkkoo  iinnwweessttoowwaanniiee  ww  oocczzeekkiiwwaannąą  zzmmiiaannęę  wwaarrttoośśccii  iinnssttrruummeennttuu  bbaazzoowweeggoo,,  aallee  rróówwnniieeżż  nnpp..  zzmmiiaannęę  

zzmmiieennnnoośśccii  nnaa  rryynnkkuu..  SSzzcczzeeggóóllnnyymm  pprrzzyyppaaddkkiieemm  ssttrraatteeggiiii  iinnwweessttyyccyyjjnnyycchh  ssąą  rreeaalliizzoowwaannee  ggłłóówwnniiee  pprrzzeezz  

iinnwweessttoorróóww  iinnssttyyttuuccjjoonnaallnnyycchh  ssttrraatteeggiiee  aarrbbiittrraażżoowwee..  

  
  

http://www.pochodne.gpw.pl/
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TTaabbeellaa  nnrr  11  
WWoolluummeennyy  oobbrroottóóww  ((zz  uuwwzzggllęęddnniieenniieemm  ttrraannssaakkccjjii  ppaakkiieettoowwyycchh))::  

  ww  lliissttooppaaddzziiee  22001111  rr..  
  ww  ookkrreessiiee  oossttaattnniicchh  1122  mmiieessiięęccyy  ((ggrruuddzziieeńń  22001100  rr..  --  lliissttooppaadd  22001111  rr..))  

  LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  ((LLOOPP))  nnaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  22001111  rrookkuu..  

LLPP  IINNSSTTRRUUMMEENNTT  

WWOOLLUUMMEENN  OOBBRROOTTUU  

((sszztt..))  
LLOOPP  

((sszztt..))  

LLIISSTTOOPPAADD  SSTTYYCCZZEEŃŃ--LLIISSTTOOPPAADD  
OOSSTTAATTNNIIEE  

1122  MMIIEESSIIĘĘCCYY  
22001100  

ZZMMIIAANNAA  

((%%))  

nnaa  kkoonniieecc  LLIISSTTOOPPAADDAA  

22001111  22001100  
ZZMMIIAANNAA  

((%%))  
22001111  22001100  

ZZMMIIAANNAA  

((%%))  
((XXIIII''1100  --  

XXII''1111))  
22001111  22001100  

ZZMMIIAANNAA  

((%%))  

11  
KKOONNTTRRAAKKTTYY  NNAA  

WWIIGG2200  
11  114444  665544  11  001122  000099  1133,,11  1122  559911  883344  1122  449900  008811  00,,88  1133  994411  664422  1133  448811  663333  33,,44  111155  669966  111188  447711  --22,,33  

22  
KKOONNTTRRAAKKTTYY  NNAA  

mmWWIIGG4400  
11  226633  22  229988  --4455,,00  2277  447733  2299  336622  --66,,44  3311  110099  3322  999988  --55,,77  668822  11  224433  --4455,,11  

33  KKOONNTTRRAAKKTTYY  NNAA  AAKKCCJJEE  6622  118844  4433  440066  4433,,33  668866  887766  333366  115511  110044,,33  
  

772266  222211  

  
337755  449966  9933,,44  88  778844  99  771155  --99,,66  

44  
KKOONNTTRRAAKKTTYY  NNAA  

WWAALLUUTTYY  
1155  887711  1100  778855  4477,,22  118822  889900  110099  445566  6677,,11  119922  550099  111199  007755  6611,,77  44  441111  22  554400  7733,,77  

55  OOPPCCJJEE  NNAA  WWIIGG2200  4466  999988  7733  336677  --3355,,99  886622  551177  660088  332277  4411,,88  992299  330022  667755111122  3377,,77  6622  226655  8855  551100  --2277,,22  

66  
JJEEDDNNOOSSTTKKII  

IINNDDEEKKSSOOWWEE  NNAA  

WWIIGG2200  
22  445522  11  993311  2277,,00  4477  339911  3333  772255  4400,,55  4499  990066  3366  224400  3377,,77  1122  441100  1133  222299  --66,,22  

    RRAAZZEEMM  11  227733  442222  11  114433  779966  1111,,33  1144  339988  998811  1133  660077  110022  55,,88  1155  556688  441122  1144  772200  555544  55,,88  220044  224488  223300  770088  --1111,,55  

  
ŹŹrróóddłłoo::  ddaannee  GGPPWW  
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WWyykkrreess  nnrr  11  
RRoocczznnyy  wwoolluummeenn  oobbrroottóóww  ((ttrraannssaakkccjjee  sseessyyjjnnee  oorraazz  ppaakkiieettoowwee))  ww  ookkrreessiiee  11999988  ––  XXII  22001111  rr..  wwsszzyyssttkkiimmii  

iinnssttrruummeennttaammii  ppoocchhooddnnyymmii  nnoottoowwaannyymmii  nnaa  ggiieełłddzziiee  ((ww  mmllnn  sszzttuukk  iinnssttrruummeennttóóww))..  

  
ŹŹrróóddłłoo::  ddaannee  GGPPWW  

  
WWyykkrreess  nnrr  22  

LLiicczzbbaa  oottwwaarrttyycchh  ppoozzyyccjjii  nnaa  kkoonniieecc  rrookkuu  oorraazz  nnaa  kkoonniieecc  lliissttooppaaddaa  22001111  rr..  nnaa  wwsszzyyssttkkiicchh  iinnssttrruummeennttaacchh  

ppoocchhooddnnyycchh  łłąącczznniiee  ((ww  ttyyss..  sszzttuukk  iinnssttrruummeennttóóww))..  

  
ŹŹrróóddłłoo::  ddaannee  GGPPWW  


