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Zastrzezenie prawne
Niniejszy materiat stanowi wtasnos¢ Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A ( ,,Gietda”, ,,Spétka”).

Informacje, opinie i stwierdzenia zawarte w niniejszym materiale nie stanowig oficjalnych prognoz, polityki
czy stanowiska Gietdy. Dane przedstawione w dokumencie sg aktualne na dzien jego sporzadzenia. Dane

te zostaty zebrane i zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdcic¢ uwage, iz niektére dane
pochodza ze Zzrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego
charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszym dokumencie nie mogg by¢ udzielone
zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

Gietda nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie w
nim zawarte, a oficjalnym Zrédtem informacji o Spoétce sg raporty okresowe i biezace, ktore Gietda publikuje
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Materiat nie stanowi oferty kupna badzZ sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw finansowych. Niniejszy dokument nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Pawet Tamborski
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Cztonek Zarzadu

GPW od lipca 2014 r.
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Dariusz Kutakowski Karol Péttorak
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Cztonek Zarzadu GPW od Cztonek Zarzadu GPW
2013r. od sierpnia 2014 r.

Blisko 20 lat
doswiadczenia na
rynku kapitatowym.
Od 2009 roku
Prezes Zarzadu

lwona Sroka

Prezes Zarzadu

KDPW i KDPW_CCP KDPW, a od 2011 —
takze KDPW_CCP



Wyniki finansowe Grupy GPW za Ill kwartat 2014 r.

Karol Pottorak, Wiceprezes Zarzagdu GPW, CFO




GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Najwazniejsze wydarzenia i decyzje w Q3 2014

Poprawa wolumendw i wynikow Finanse GPW w Q3 2014

Decyzja o wstrzymaniu rozméw o wspoéfpracy kapitatowej z CEESEG — Przychody ze sprzedazy: 77,9 min zt
koncentracja na polskim rynku kapitatowym (+12,4% kdk +12,9 % rdr)

& Utrzymanie obecnego harmonogramu sesji gietdowej do korica 2015 Koszty operacyjne: 41,9 min zt
(-5,6% kdk +4,2% rdr)
@ Utrzymanie kontraktow terminowych na WIG20 z mnoznikiem 20 zt EBITDAL: 44,1 min zt

,5% kdk +13,5 % rd
@ WIG20 gtéwnym indeksem bazowym dla instrumentéw pochodnych (136,5% kdkc13,5 % re)
_ Zysk netto: 30,0 min zt
@ Rekordowe wolumeny obrotu gazem ziemnym w Q3 2014 — 58,9 TWh (+46,9% kdk +15,5% rdr)
@ Netting w papierach warto$ciowych na rynku kasowym EPS / Zysk na akcje: 0,71 zt
(+0,23 zt kdk +0,09 zt rdr)

& Zmiana cyklu rozrachunku akcji z T+3 na T+2 o

Kapitalizacja: 1,6 mid zt

(-2,9% kdk -0,7% rdr)
Wartos¢ obrotu

akcjami GPW, tys. zt ~ j-mmmmmmmooee- A pmmmmmm——————— )
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1 EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych v



Otoczenie: wzrost obrotow akcjami

przy niskiej zmiennosci rynku

Zmienno$¢ WIG20?! na bardzo niskim poziomie
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Q1Q2Q3Q4/Q1Q2Q3Q4/Q1 Q203 Q4/Q1 Q2Q3 Q4/Q1 Q2 Q3
2010 2011 2012 2013 2014

Srednie dzienne obroty na rynku akgji

min zt m 2010 m 2011 m 2012

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec :

1 Odchylenie standardowe dziennych zmian WIG20 w okresie urocznione pierwiastkiem drugiego stopnia z 250
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Dynamika obrotow w Q3 2014, kdk

Irish Stock Exchange
CEESEG - Vienna

Warsaw Stock Exchange

SIX'Swiss Exchange
BATS Chi-X Europe
Deutsche Borse
Oslo Bgrs

Borsa Istanbul
Euronext

Europe

CEESEG - Prague
NASDAQ OMX
Boerse Stuttgart
LSE

Turquoise

BME

CEESEG - Budapest
Equiduct

Athens Exchange

-44,2%

Zrédto: FESE, dane w EUR dla gietd o wartoéci obrotéw pow. 1 mld EUR w kwartale

w2013 m 2014

|
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Sytuacja na rynku kontraktoéw na WIG20 @

Kontrakty na WIG20 — sredni wolumen na sesje
® We wrzesniu 2014 r. wspotczynnik DLR dla kontraktow

na WIG20 osiggnat poziom 190% — najwyzszy od
grudnia 2011 r. >0 1
. 40
@ Sredni wolumen na sesje wzrdést we wrzes$niu do 26,6 26,6 tys.
tys. sztuk, zblizajgc sie do wolumendw z czerwca, 301
ostatniego miesigca z kontraktami o mnozniku 10 zt 20 1
10 -
0 -
(v M il [ v it x| | v map fix
Decyzja o utrzymaniu mnoznika 20 zt 2012 2013 5014

Wskaznik ptynnosci kontraktéw (DLR) — stosunek obrotéw FW20 do obrotéw instrumentu bazowego
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Rentownos¢ Grupy GPW @

Zysk netto EBITDA? Rentownos¢
min zt min zt
e 61,3%
: 56,2 56,6% .
’ 49,7% ! Marza
) 46,6% EBITDA
43,5%

40,3%

37,6% 38,5% Marza
29,5% netto

Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14

1 EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych



Zrodta wzrostu przychodéw Grupy GPW @
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53 o ,3 233,6 RT/obrét

—— 19,4% RT/RSP
4,0 6.04%
7,5 0,2 RF/daone T/rozliczenia
A 11,9% A 10,9%
Inne
4,3 RF/emitenci 0,3%

7,3%

—

___________ RF/obrét

l -4,4 -
- 44,1%
RF —rynek finansowy
RT - rynek towarowy

9M  Akcje Derywaty Inne Emitenci Dane Energia Gaz Prawa Inne RSP Rozli- Pozostate 9M
13 instr. majgtkowe czanie przychody 114
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Przychody Grupy GPW - rynek finansowy i towarowy @

63,3% 36,4%

Przychody — rynek finansowy ’ Przychody — rynek towarowy

mlin zt min zt

""" 153,54 (:0,2%) 78,7

(13%

30'1 28'3

18,7 18,8 20,3

9M’13 9M’14 Q3’1304°13Q1'14Q2’14Q3'14 9M’13 9M’14 Q3713Q4’13Q1'14Q2’14 Q3’14
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Rynek finansowy — obstuga obrotu @

44,1%

Obroty akcjami — Gtéwny Rynek Przychody z obstugi obrotu

mld zt min zt “\
1653  157,8 B
53,5

111,5

~-106,7

39,8 l

oM’13  9M’14 Q3’13 Q2’14 Q3’14

Wolumen obrotu kontraktami indeksowymi

Akcj
tys. szt. e 35,7 325 343
6 440
Derywaty
[ 2,8
9M’13  9IW’'14 Q313 Q2’14 Q314 nne
. . . _ 1
ObrOty obllgaqam| TBSP IM’13 9M’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14
mld zt
6439 6143
=¥ 2057 216,8 . . : .
1569 ¥ & Srednia opfata transakcyjna na rynku akcji w Q3 2014
-2,4bp
9M'13  9IM'14 Q313 Q214 Q314

1 Transakcje kasowe i warunkowe
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Rynek finansowy — obstuga emitentéw

. . . , ’ 7,3%
Q3 ’14, zmiana rdr Przychody z obstugi emitentow "
min zt \‘
Liczba emitentéw GR + NC: 898 (+10, rdr)
Kapitalizacja spétek GR: 936 mld zt (+15,4% rdr) 181
166 1
Wartoé¢ IPO i SPO* — Gtéwny Rynek
29 Not oy 57 57
) . oto- ,
IPO T 4 wanie
SPO IPO \ 0,4
SPO 0,3
oM’13  9M’'14 Q313 Q214 Q314 Wprowa-
dzenia | 50 D2 1,0 1,5 1,5 1,4 1,0

@W Q3 2014 na Giéwnym Rynku akgji 9M’13 9M’14 Q3713 Q4713 Q1714 Q2714 Q3714

zadebiutowato 5 spétek, w tym 2 spodtki
przeszty z NewConnect: Alumetal, Altus TFI,
Torpol, Tele-Polska Holding, Termo-Rex

1 Warto$¢ SPO obejmuje transakcje pozyskania kapitatu aranzowane przez emitentéw (publiczne i prywatne), bez ABB
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Rynek finansowy — sprzedaz informacji @

11,9%

Przychody ze sprzedazy informacji .z
N

min zt

Q3 2014:

Liczba dystrybutoréw informacji 57
Liczba abonentow (na koniec 08.2014) 242 965

9M’13 9M’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14
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Rynek towarowy — obstuga obrotu @

19,4%
Wolumen obrotu energig el. (RDNiB+RTT) Przychody z obstugi obrotu A D

-
TWh min zt ‘

1280 1281
A 556

43574317y
, ) 29,1
9OM’13  9M’14 Q313 Q14 Q314
Wolumen obrotu gazem ziemnym (RDNiB+RTT) Energia
TWh
Gaz—
64.1
T (o>
N Prawa maj. (14,3
-------- N
9M’13  9M’'14 Q3’13 Q2’14 Q314 Inne 17272 2,7 21
77 et SR ’

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi 9M’13 9M’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14

TWh
33,5

------------- 6 . .
24,2 J 58 64 7 __‘ & Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE stanowit

w Q3 2014 113,9% produkcji energii elektrycznej
w Polsce oraz 112,2% jej zuzycia

9M’'13 9M’'14 Q3’13 Q3’14 Q314



Rynek towarowy — Rejestr Swiadectw Pochodzenia @

RSP — wystawienia praw majatkowych

TWh
31,0

25,9 ¥ Qoe% 13.4

OZE | 8,6 50 89
3 @
OZE | 2,7

Pozostate |17,3 15,1 8,4
Pozostate | 4,6 36
IM’13  9IM’'14 Q3’13 Q2’14 Q3’14

RSP — umorzenia $wiadectw pochodzenia

TWh
34,3
OZE |6,9
3,7 3,5
68 § 0 R ‘ "-’
Pozostate (27,4
OZE 3,4
Pozosta’re&
0,6 0,0 £0,23 0,1
Iv’13  9IM’14 Q3’13 Q2’14 Q3’14
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6,0%

N

Przychody z prowadzenia RSP

mln zt ‘

16,6

12,6

@21%

7,1

48 4,7

3,0

9M’13 9M’14 Q3’13 Q47’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14



Rynek towarowy — rozliczanie transakcji @

Q3 '14, zmiana wolumenow rdr

Energia -22,6% I

Gaz /M 26.387,2%

OZE 15,4%

9M ‘14, zmiana wolumenow rdr

Energia 0,1%

Gz IEEENfI9.231,0%

OZE 40,7%

@ Wzrost przychoddw z rozliczenia transakcji w Q3
2014 (+61,8% rdr, +57,6% kdk) efektem wzrostu
wolumendw obrotu na rynku gazu ziemnego
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’10,9%

Przychody z rozliczania transakgcji "

i vd

20,7

15,4

9M’13 9M’14 Q3’13 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j @

Struktura kosztow operacyjnych Zmiana kosztow operacyjnych w Q3, kdk
min zt min zt

41,9 -0.,6 ’

45,1

43,9

40,2

i
_\

Amortyzacja
Q2 Amort. Koszty Czynsze Podatki Ustugi Inne Q3
2014 osobowe optaty obce 2014
(KNF)

Koszty
osobowe

Zmiana kosztéw operacyjnych, 9M rdr

min zt
Czynsze

Podatki
optaty
' 24 54
Ustugi obce 2,7 0,1 0,3

Inne\ 18

Q3713 Q4’13 Q1’14 Q2’14 Q3’14

9M Amort. Koszty Czynsze Podatki Ustugi Inne 9M

2013 osobowe optaty obce 2014
(KNF)



Jednostki stowarzyszone

Grupa KDPW w Q3 2014

&

Wynik netto Grupy KDPW w Q3 2014: 8,1 miIn
zt, vs 8,2 min zt w Q2 2014 oraz 9,1 min zt w
Q3 2013

Przychody Grupy KDPW zwigzane z poziomem
obrotéw na rynku kasowym i terminowym

KDPW TR oraz nadawanie i utrzymywanie
koddéw LEI — nowe, stabilne linie przychodowe
Grupy KDPW

Obroty na Aquis Exchange (2014)

min EUR

styczen

756

516

367 336
259 273

190

luty

marzec
kwiecien
maj
czerwiec
lipiec
sierpien
wrzesien
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Wyniki jednostek stowarzyszonych

4,0

(67.8%) l

KDPW

Centrum
Gietdowe

Q3 '13 Q413 Q114 Q2 '14 Q3 '14

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych, 9M

Q3 3'4 0’1 _0’5 .
5,9
Q2 | 2,8 1,17
30,9
Ql | 46 4,0
om Moemowe PV 9M

nnnnnnnnn

2013 2014



Rachunek zyskéw i strat Grupy GPW

min zi 30.09.2013 30.06.2014 30.09 2014
Przychody ze sprzedazy 69,0 69,3 77,9
Rynek finansowy 49,5 48,2 49,3
Obstuga obrotu 35,7 32,5 34,3
Obstuga emitentéw 5,2 6,1 5,7
Sprzedaz informacji 8,5 9,6 9,3
Rynek towarowy 18,7 20,3 28,3
Obstuga obrotu 10,7 10,2 15,1
Prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia 2,7 4,8 4,7
Rozliczenia transakgji 52 54 8,5
Pozostate przychody 0,8 0,7 0,3
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 40,2 44,4 41,9
Pozostate przychody 0,2 0,5 0,2
Pozostate koszty 0,5 1,0 0,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28,5 24,3 36,1
Przychody finansowe 2,2 3,0 2,7
Koszty finansowe 2,6 2,6 2,5
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3,4 0,9 1,1
Zysk przed opodatkowaniem 31,5 25,5 37,3
Podatek dochodowy 5,6 5,1 7,3

Zysk netto okresu 26,0 20,4 30,0
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Spadek pozostatych kosztéw

Spadek przychoddéw finansowych (m.in.
wyptata dywidendy) i kosztéw finansowych

Efektywna stopa podatkowa 19,6%



Bilans Grupy GPW

min zt 30.09.2013 30.06.2014 30.09 2014
Aktywa trwate 574,8 587,0 586,3
Rzeczowe aktywa trwate 120,6 118,5 119,4
Wartosci niematerialne 272,4 264,3 261,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 156,7 188,7 189,9
Aktywa obrotowe 445,9 564,8 565,6
Naleznosci handlowe i pozostate 44,8 41,1 39,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,6 0,4 0,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 395,2 516,2 518,9
Aktywa razem 1020,7 1151,9 1151,9

min zt 30.09.2013 30.06.2014 30.09 2014
Kapitat wtasny 609,0 696,3 676,0
Zobowigzania dtugoterminowe 248,2 253,2 255,8
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243,5 243,9 244,0
Zobowigzania krotkoterminowe 163,4 202,3 220,1
Zobowigzania handlowe 5,4 7,0 13,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,0 0,8 1,8
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy i inne 140,0 182,8 191,3
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12,8 10,3 9,5
Rezerwy 1,4 1,3 1,2
Pasywa razem 1020,7 1151,9 1151,9

1 Net debt liczony bez funduszu gwarancyjnego IRGIT
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& Kategoria ‘Srodki pieniezne’ zawiera kwote
159,3 mln zt, stanowigcg aktywa systemu
gwarantowania rozliczen w IRGIT (Srodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania); w
pasywach odzwierciedlona w pozostatych
zobowigzaniach

& Zobowigzania dtugoterminowe Grupy GPW to
giownie zobowigzania GPW z tytutu emisji
obligacji, ktére zapadajg w styczniu 2017 r.

& Po Q3 2014 dtug netto byt ujemny i wynidst
-112,7 min zt * (nadwyzka gotéwki)



Przeptywy pieniezne Grupy GPW

6M do 9M do 9M do .
min z czerwca wrzesnia wrzesnia Q
2014 2013 2014

Przepiyv_vy Plenlezne z dziatalnosci 98,3 128,5 154,0 556
operacyjnej

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, 105,5 145,7 164,5 59,0

w tym

amortyzacja 14,3 18,5 21,2 6,9

Podatek dochodowy zaptacony -7,2 -17,2 -10,5 -3,3
.Przepiywy. plc?nlezne z dziatalnosci 14,0 735 16,5 2,5
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2,2 -6,1 -7,0 -4,8

Nabycie wartosci niematerialnych -1,8 -65,3 -2,0 -0,2

Nabycie jednostki stowarzyszonej -15,2 0,0 -15,2 0,0

Odsetki otrzymane 4,7 7,0 7,2 2,5
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -5,2 -39,6 -55,6 -50,4

Wyptata dywidendy -0,2 -33,1 -50,6 -50,4

Wyptata odsetek -4,7 -6,4 -4,7 0,0
?wugkfzen|.e/z.m_n|ejsz-e.n|e nett.o stanul 79.1 15,5 81,8 27
srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 436,38 378,9 436,8 i

poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 516,2 1 3952 2 518,9 27

okresu

1 Wartos¢ funduszu gwarancyjnego IRGIT: 140,0 min zt
2 Warto$¢ funduszu gwarancyjnego IRGIT: 124,6 min zt
3 Warto$¢ funduszu gwarancyjnego IRGIT: 159,3 min zt
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Wzrost przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej rok do roku: +25,5 min zt

Wyptata dywidendy — wzrost z poziomu
33,1 min zt w2013 r. do 50,6 mIn zt w 2014
.

Ograniczone naktady inwestycyjne po :
9 miesigcach 2014 r. — 9 min zt



Prezentacja zaktualizowanej strategii Grupy GPW

Pawet Tamborski, Prezes Zarzgdu GPW, CEO




Przestanki aktualizacji strategii
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p Spowolnienie na rynku kasowym od 2012 r.1 9 Nizsze przychody GPW na rynku pochodnych ‘
400 - - 80 100 - - 25
58% 20
300 A 0 - 60 15%
NZL% 43% 40% - 15
200 1 157 - —e - 40 50 A \ﬁ/\ 7%
116 121 i 6% - 10
O 7 T T T r O O 7 T T T r O
2011 2012 2013 LTM 2 2011 2012 2013 LTM?
Konfederacyjny charakter GK GPW ze znaczagcym potencjatem
e Rosnacy udziat TGE w przychodach GK GPW do pogtebionej integracji operacyjnej i organizacyjnej
200 A - 80 @ 12 odrebnych spétek, w tym udziaty mniejszosciowe
w istotnych aktywach (KDPW)
300 A - 60
500 579 329% 40 @ Potencjat do efektywniejszego wykorzystania wspdlnych
, 23% L — zasobow (synergie kosztowe)
100 - 20 L. .. o -
1% _/'_ ; - - @ Mozliwosc integracji oferty GK GPW wzdtuz tancucha wartosci
0 - - 0 (w tym ustugi post-transakcyjne)
2011 2012 2013 LT™M 2

- Przychody (min zt) =—@== Udziat w przychodach (%)

1 Przychody z obrotu z akgji i innych instrumentéw udziatowych, instrumentéw dtuznych i innych instrumentéw rynku kasowego

ZILTM (ostatnie dwanascie miesiecy) do 30 wrzesnia 2014 r.
Zrédto: GPW



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Zmiana struktury przychodow @

CAGR
2011/2013
3% -
Przychody (mln zt)
350
296
300
250 - Rynek towarowy (TGE) @ 7
200 ~ Rynek kasowy - papiery dtuzne -4% N
Obstuga emitentéw 2% N
150 A Produkty informacyjne i indeksy @ N
Rynek pochodnych 27% N

100 ~

50 - Rynek kasowy - akcje i papiery udziatowe @ N

/Pozostale przychody (rynek finansowy) N

2010 2011 2012 2013 LTM

Nizsze przychody z rynku finansowego zrekompensowane przejeciem TGE w 2012 r.

1 CAGR 2012-2013
Zrédto: GPW
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Potencjat wiekszej integracji Grupy @

Dodatkowo:
* ~10% udziatow w gietdzie
ukrainskiej (Innex)

* 1,3% udziatow w gietdzie
rumunskiej (SIBEX)

Instytut Analiz i Ratingu
(100,00%)

GPW
|
. BondSpot L KDPW )
7o Fepted
L TGE 751 KDPW_CCP
(100,00%) o (100,00%)
3
L IRGIT =N | Centrum Gietdowe
2 (100,00%) ~§ (24,79%)
N
Q N
< N WSE InfoEngine 'qm—,' . Aquis Exchange
= (100,00%) E (30,00%)’
‘0
>
b | IRK WSE Research <
(100,00%) _g
o
L WSE Services
(100,00%)

n Przychody 2013 (mln zt)

1 Dane skonsolidowane 2. W tym IRGIiT 3. Spotka weszta do Grupy w sierpniu 2013 r. 4. Sp6tka powstata w czerwcu 2014 r. 5. W tym KDPW CCP. 6. Spoétka otrzymata zgode na prowadzenie dziatalnosci od brytyjskiego
regulatora (FCA) w listopadzie 2013 r. 7. Udziat w prawach majgtkowych i prawach gtosu
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Podsumowanie dialogu z klientami @

@ Inwestorzy zwracajg uwage na niskg ptynnosé

@ Lokalni inwestorzy coraz aktywniejsi za granica

& Konieczna zmiana regulacji w zakresie pozyczek papierdw i krotkiej sprzedazy

& Oczekiwanie wprowadzenia nowych instrumentéw m.in. pochodnych na energie i towary

& Potrzeba dodatkowych zachet podatkowych dla inwestoréw indywidualnych

& Odpowiedzialno$¢ Gietdy za rozwdj rynku kapitatowego, kreowanie zmian w przepisach i edukacji
& Znaczny potencjat w rozwoju rynku Catalyst i potrzeba uproszczenie jego struktury

@ Podnoszenie zaufania inwestoréow do rynku NewConnect

@ Jednolita licencja bankowa umozliwi dziatalnos¢ bankdéw na gietdzie
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&

Misja Grupy Kapitatowej GPW

Naszg misjq jest rozwijanie efektywnych mechanizmdw przeptywu kapitatu i towardw poprzez
udostepnianie konkurencyjnych jakosciowo i cenowo usfug gietdowych i rozliczeniowych,
spetniajgcych potrzeby i oczekiwania naszych klientow — przedsiebiorstw, inwestorow oraz
posrednikow obrotu.

Wspieramy rozwdoj gospodarczy i budujemy kulture inwestowania. Tworzymy miedzynarodowe
centrum kapitatowe.

Zapewniamy najwyzsze standardy i bezpieczenstwo obrotu oparte o swiatowej klasy technologie.

Jako zespot profesjonalistow, prowadzimy zintegrowangq, efektywngq dziatalnos¢
zorientowang na wzrost.



Gtowne kierunki strategii GPW.2020

Zwrocenie w strone klienta

@ Wzmocnienie dotychczasowych
kluczowych segmentéow biznesu

@ Koncentracja na nowych obszarach
w oparciu o przewagi konkurencyjne

Efektywne wykorzystanie
zasobow w ramach GK GPW
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&

Dopasowanie oferty do realnych potrzeb rynku

Rozwdj obecnych segmentéw poprzez
aktywizacje i przyciggniecie nowych emitentdw,
inwestorow i posrednikow

Wykorzystanie potencjatu GK GPW
w obszarze ustug komplementarnych

Rozwaj przy zachowaniu
wysokiej rentownosci

Rynek pierwszego wyboru dla inwestoréw i emitentéw w Europie Srodkowo—Wschodniej
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Szes¢ filarow rozwoju @

&

Ptynny Rozwiniety Konkurencyjny Atrakcyjny dla Kompleksowa Nowe obszary
rynek akcji rynek dtugu rynek réznych grup oferta biznesowe
korporacyjnego  instrumentéw inwestoréw informacji dla w ramach
i skarbowego pochodnych rynek inwestorow kluczowych
towarowy i emitentow przewag
konkurencyjnych

Centrum kompetencyjne w zakresie regulacji i strategii dla rynku

Zintegrowana operacyjnie i efektywna kosztowo Grupa

* Koncentracja na dziataniach sprzedazowych * Wspdlne ustugi wsparcia
» Skuteczna komunikacja i marketing » Skuteczny nadzor wtascicielski

Rynek pierwszego wyboru dla inwestoréw i emitentéw w Europie Srodkowo—Wschodniej




Najwazniejsze inicjatywy

Rynek akcji
& Aktywne pozyskanie nowych

emitentow

& Aktywizacja obecnej
bazy i pozyskanie nowych
inwestoréw, w tym
detalicznych

& Pozyskanie nowych CG

& Uproszczenie i skrocenie
procedur

& Promocja krétkiej sprzedazy
i pozyczek papieréw
wartosciowych

Uwalnianie free float
Promocja programu HVP

Promocja NC jako Zrédta
nowych spétek na GR

& Promocja spotek za granica

€ & ¢

Rynek dtugu
& Uproszczenie architektury
rynku dtugu korporacyjnego

& Utfatwienie procedur
i unarzedziowienie rynku
Catalyst

@ Intensyfikacja dziatan
sprzedazowych

@ Popularyzacja ratingu
papierow diuznych

@ Zwiekszenie aktywnosci
bankdéw jako uczestnikow
rynku dtugu
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&

Rynek pochodnych

@ Rozwdj instrumentéw
pochodnych opartych na
obligacjach, stopie
procentowej, energii
elektryczneji gazie ziemnym

@ Aktywizacja bazy inwestorow

@ Rozwdj produktéow, w tym
strategii opcyjnych, bazujac na
nowych rozwigzaniach
technologicznych

Rynek towarowy

@ Rozwdj rynku obrotu gazem
przy wykorzystaniu potencjatu
firm energetycznych
i inwestorow finansowych

@ Uatrakcyjnienie oferty
i pozyskanie aktywnych
inwestoréw finansowych
do innych obszaréw rynku

Produkty informacyjne

& Budowa zintegrowanej oferty przez konsolidacje danych ze Zrédet zewnetrznych

@ Wdrozenie nowych standardéw sprzedazy danych GK GPW

@ Budowa centrum kompetencyjnego i oferty w obszarze indekséw regionalnych

@ Rozwdj indeksdéw ,,szytych na miare” dla zarzadzajgcych aktywami
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Analiza potencjatu biznesowego w nowych obszarach @

Obszar finansowy Obszar towarowy Obszar post-trade Pozostate ustugi

Budowa zintegrowanej
MTF/Aquis Exchange Rynek rolny oferty spetniajacej nowe Wsparcie technologiczne
wymagania regulacyjne

ETP/ETF Rynek wegla Ustugi IT

Rynek walutowy Inne nosniki energii

Technologia dla rynku
pochodnych

Zaangazowanie wytacznie w obszary gdzie Gietda posiada przewagi konkurencyjne
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Optymalna struktura biznesowa zapewniajgca @
zintegrowane centra kompetenc;ji

@ Rynek akgji
@ Rynek instrumentéw pochodnych
@ Segment danych rynkowych i indekséw

Centrum ustug
wspolnych

Ustugi

post-transakcyjne Rynek dtugu

Rynek towarowy

@ Rynek energii @ Rozliczenia @ Rynek dtugu @ Ustugi wspodlne

@ Rynek gazu i rozrachunek skarbowego dla podmiotéw

@ Inne rynki rynku kasowego, @ Rynek dtugu z Grupy
towarowe towarowego korporacyjnego

i pochodnych



Kluczowe aspiracje w gtownych obszarach biznesowych @

Obszar biznesowy

Rynek akgcji

Rynek instrumentéw
pochodnych

Efektywnos¢ operacyjna
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Ambicje GK GPW do 2020 .

@ Liczba spotek na Gtéwnym Rynku > 550

@ Wskaznik velocity na Gtdwnym Rynku > 50%

@ NewConnect — wazne zrédto nowych spoétek dla Gtéwnego Rynku
@ NewConnect — zwiekszenie jakosci i atrakcyjnosci dla inwestoréow

@ Liczba emisji nieskarbowych > 1 tys.
@ Koncentracja na emisjach > 100 min zt
@ Uproszczenie struktury rynku Catalyst i rozwdéj platformy TBSP

@ Rozwiniety rynek instrumentow finansowych na energie elektryczng i gaz
@ Aktywny rynek instrumentéw pochodnych na stope procentowa/dtug
@ Nowe instrumenty pochodne wynikajgce tylko z potrzeb klientéw

@ Finansowy rynek energii elektrycznej >60% konsumpcji krajowe;j
@ Finansowy rynek gazu > 15% zliberalizowanego rynku gazu

@ Jedna oferta na wszystkie Zzrédta danych w Grupie
@ Rozwoéj produktéw indeksowych
@ Fabryka produktéw informacyjnych ,,szytych na miare”

@ Ustugi post-trade: zintegrowana oferta adresujgca zmieniajgce sie
potrzeby w zakresie rozliczen i zarzgdzania ryzykiem
@ W trakcie analiz m.in. rynek wegla, towardw rolnych, produktéow ETP

& 0d 2017 r. obecna baza kosztéw operacyjnych nizsza o ~20 min zt
@ Wskaznik C/1< 0,50
@ Zintegrowana organizacyjnie i operacyjnie Grupa
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Ambicjg GK GPW jest wzrost biznesu przy zachowaniu @
rentownosci i maksymalizacji zwrotu dla akcjonariuszy

Dane skonsolidowane

2013 Ambicje do 2020
Przychody 284 Srednioroczny wzrost: 7% p.a.
(mln zt)
EBITDA 144 Podwojenie wyniku EBITDA
(mln zt)
Wskaznik
Cost/Income 0,53 <0,50
Wskaznik wyptaty 1
ey 44% > 60%

(Wyptata z zysku 2014 r. 2,4 zt na 1 akcje oraz
z zysku za 2015 r. 2,6 zt na 1 akcje)

1 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, skorygowany o wynik jednostek stowarzyszonych



Redukcja obecnej bazy kosztow o ~20 min PLN @

Inicjatywy efektywnosciowe pozwolg obnizy¢
obecng baze kosztow o ~20 min PLN
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Wiekszosc¢ oszczednosci juz od 2016 .

Dane skonsolidowane (bez kosztow optymalizacji), min zt

190
180 175 19
170
160
150
140
130

Baza kosztow Oszczednosci: Baza kosztowa
GK GPW LTM? nieruchomosci, po optymalizacji
ustugi obce,

IT, inne

Powtarzalne oszczednosci kosztowe, dane skonsolidowane, min zt

20 A 19
17
15 ~
10

10 o

5 -

0 T T 1

2015 2016 2017

Program oszczednosciowy zaplanowany na lata 2015-2017

1LTM (ostatnie dwanascie miesiecy) do 30 wrzesnia 2014 r.



Budowanie wartosci dla akcjonariuszy w sposob @
odpowiedzialny spotecznie

Pracownicy

@ Ksztattowanie kultury organizacyjne;j
opartej na wartosciach i efektywnej
komunikacji wewnetrznej

@ Inwestowanie w rozwéj pracownikéw

Edukacja

@ Ksztattowanie sSwiadomosci spotecznej
w zakresie funkcjonowania rynkéow
finansowych

@ Edukacja w temacie odpowiedzialnego
inwestowania
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Rynek

@ Kreowanie i promowanie dobrych praktyk
w obszarze tadu korporacyjnego

@ Wspieranie rozwoju rynku kapitatowego
poprzez staty, rozbudowany dialog
z uczestnikami rynku

Srodowisko

@ Ograniczenie bezposredniego wptywu
dziatalnosci GPW na srodowisko

@ Posredni wptyw GPW na srodowisko
poprzez ksztattowanie odpowiednich
postaw wsrod spotek notowanych na
GPW i inwestoréw
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Fundamenty funkcjonowania GPW - spoétki publicznej @

Prowadzenie komunikacji z inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami (instytucjonalnymi
i indywidualnymi) w sposob otwarty, terminowy, systematyczny i rzetelny.

State budowanie zaufania do Gietdy jako wiodqcej instytucji rynku kapitatowego oraz spotki
publicznej.

Dbatosc o utrzymanie wysokich standardow tadu korporacyjnego, szczegdlnie w zakresie ,,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.

Atrakcyjna na tle branzy gietdowej polityka dywidendy.

Realizacja strategii biznesowej w sposob odpowiedzialny i we wspotpracy z gtownymi grupami
interesariuszy.



Rynek finansowy

Grzegorz Zawada, Wiceprezes Zarzgdu GPW, CSO
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Szes¢ filarow rozwoju @

Ptynny Rozwiniety Konkurencyjny
rynek akcji rynek diugu rynek
i skarbowego pochodnych

I
I
I
I
korporacyjnego instrumentéw:
I
I
I
I

Rynek pierwszego wyboru dla emitentéw i inwestoréw w Europie Srodkowo—Wschodniej




Warszawa rynkiem pierwszego wyboru dla emitentow @

Liczba spotek notowanych na Gtdwnym Rynku GPW
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R CAGR:2,8%

_CCAGR:5,4% >

— CAGR: 3,8%
>550

284
225 230 216 53 230 222

o — o o < LN O ~ o8} o2} o
o o o o o o o o o o -
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(o\] oV} o~ (o\] o~ o~ oV} o~ o~ o~ o~

Pozyskiwanie emitentow

@ Aktywne dziatania promocyjne w Polsce i za granicg

@ Naradarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy
dziatajgce w CEE, spoétki Skarbu Panstwa lub ich spotki
zalezne

@ Z500 polskich spétek o najwiekszych przychodach
ponad 400 nie jest notowanych na gietdzie -> z
nienotowanych mozna zidentyfikowac ponad 100
spotek, ktére potencjalnie mogtyby by¢
zainteresowane gietdg

2011

2012

2013
09.2014
2020

Wykorzystanie potencjatu NewConnect

@

@
@

Wzmacnianie wiarygodnosci i jakosci rynku
przez zaostrzanie nadzoru

NewConnect trampoling do Gtéwnego Rynku

Od 2007 r. 32 spotki przeniosty sie na GR
(kapitalizacja najwiekszych: Termo-Rex 0,9 mld
zt, Medicalgorithmics 0,6 mld zt, Elemental
Holding 0,5 mld zt)
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Zwiekszenie obrotowosci i free floatu @

Wskaznik obrotéw akcji i free float (%)

velocity Free float
80 - - 50
60 - - 40
- 30
@ 39 p 40 A
- 20
20 A L 10
0 - -0

o — (o] o < LN O N~ o0 N o i (@] o on << o

o o o o o o o o o o i — — — g d (o]

o o o o o o o o o o o o o T O o

(a\] o (q\] o (q\] (q\] o o o o o o o o 8 (q\] o

- velocity —@— free float

Aktywizacja obecnej bazy inwestorow

Pozyskiwanie nowych inwestorow — inwestorzy detaliczni ponownie w centrum uwagi GPW
Poszerzanie bazy cztonkdw gietdy — zdalnych i lokalnych

Intensywna promocja spotek na arenie miedzynarodowej

Rozwijanie programu High Volume Provider

Promowanie pozyczek papieréw wartosciowych i krétkiej sprzedazy

e & & & ¢ & €

Pozyskanie Global Clearing Members
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Pozyskiwanie inwestorow zagranicznych

Pochodzenie inwestorow

(geograficzna struktura free floatu GPW)

@ Intensyfikacja dziatan, m.in. wspdlnie
z emitentami, na rzecz zwiekszania
zainteresowania spotkami z GPW wsrdd
inwestorow zagranicznych

@ Scista wspétpraca z bankami
inwestycyjnymi

© Kanada

®-

Wskaznik obrotu portfela wybranych inwestoréw na GPW1

Wielka Skandynawia

Brytania

CEE+Baltic
._
, bez Polski
Europa Zach.

bez WIk. Bryt.
© Bliski Wschod

B Azja
i Australia

Polska

. Zagranica

i a0
2008 28% 56% 61% 42% g Polska
2009 26% 74% 131% 50% Wartogé akeii: ~220midzt
2010 21% 67% 86% 53%

2011 19% 69% 97% 57%

2012 13% 61% 86% 45%

2013 14% 74% 80% 48%

1 szacunki (wskaznik obrotu portfela: warto$¢ obrotu w transakcjach sesyjnych (kupno i sprzedaz)/2/srednia wartos$¢ portfela)

Zrédto:KNF, NBP, GPW, Thomson Reuters
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Wiecej uwagi na inwestorach indywidualnych W WARSZAWIE
Struktura oszczednosci Polakow (%)?! Aktywa gospodarstw domowych (mld zt)
Akcje - Depozyty i gotowka 979 997

Fundusze Pozostate

inwestycyjne

Ubezpieczenia

Gotdéwka

Depozyty

o < LN O ~ o9} o))
o o o o o o o
o o o o o o o
o o o~ o~ o~ o~ (a\]

2010
2011
2012
2013
03.2014

@ Oszczednosci Polakdéw gtéwnie na depozytach bankowych — przy obecnym niskim poziomie stdp procentowych
istnieje potencjat do zwiekszania udziatu w posrednich i bezposrednich inwestycjach na GPW

@ Akcje to jedynie 5% oszczednosci Polakéw?! — mimo to inwestorzy indywidualni sg na GPW bardzo aktywni (udziat
w obrotach w | pétroczu 2014: 13%; wskaznik obrotu portfela inwestoréw indywidualnych: 80% w 2013 r.)

@ Edukacja, wspdlne inicjatywy z uczestnikami rynku, wspieranie programu Akcjonariat Obywatelski, dziatania GPW
nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy (bezposredniej i posredniej) oszczedzania na
emeryture

1 Nie uwzgledniajac aktywdw OFE oraz akcji nienotowanych i innych udziatéw kapitatowych
Zrédto: NBP
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&

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

TFl i OFE - istotna grupa klientow

43%43% 229
39%

36%

33%33%

22%23%23% 209 22%22%
14%

12%
9%
149, 7% ° 6% 6% 6% 7% 6% 7% 6% 6% 7% 6%
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o '
by O
—&— Udziat OFE w obrotach —#&— Udziat OFE we free float -Aktywa (mld zt) — Udziat akcji w portfelach (%) ©

@ OFE, jako dtugoterminowy inwestor, zamrazajg znaczacg czesé i tak stosunkowo niskiego free floatu GPW (sredni
wskaznik obrotowosci portfela akcyjnego OFE w 2013 r. to 14% w 2013 r.)

@ Istnieje potencjat uwolnienia czesci free float z portfeli OFE, m.in. za posrednictwem pozyczek papieréow
wartosciowych ->konieczne zmiany regulacyjne

@ Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywa dla depozytéw bankowych

Zrédto: KNF, NBP, GPW
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Zwiekszenie udziatu aktywnych inwestorow w obrotach @
Znoszenie barier i promowanie handlu automatycznego na GPW

@ Program High Volume Provider (HVP) — nizsze optaty z tytutu obrotu i rozliczenia dla prop-
shopow

@ Wymagania dotyczgce obrotu: minimum 5 min zt dziennie na rynku akcji i 150 kontraktéw
na WIG20 na rynku terminowym

@ Aktualnie dwdéch uczestnikdw (zagranicznych) — po jednym na rynku akcji i kontraktéw
terminowych

@ Znoszenie barier dla inwestoréw i nowe funkcjonalnosci:

@ netting papieréw wartosciowych od sierpnia br. w KDPW — znaczgca obnizka kosztéw
transakcyjnych

@ RMA (Risk Management Access) — narzedzie do zarzadzania ryzykiem

@ Dostep do danych rynkowych (non-display usage) — atrakcyjna oferta dla traderéow
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Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst

Wykorzystanie potencjatu rynku dtugu

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe
i niefinansowe w relacji do PKB (%)

189 187 189
CAGR:12,9%
>1 000
127116
91 o CAGR: 72,7%
7171 68 67 65 469
57 57 53 g 47 a4 375 408
35 208
8 35 %/
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= 9% o2 3w v 3z < z 5 <= k= =
E < n e
- =
@ Uproszczenie architektury rynku dtugu korporacyjnego
@ Popularyzacja ratingu
@ Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentéow
@ Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankdw jako uczestnikdw rynku dfugu
@ Rozwijanie rynku TBSP poprzez wprowadzanie kolejnych produktéw i pozyskiwanie nowych uczestnikow
@ Utatwienie procedur i unarzedziowienie rynku Catalyst

Zrédto: Eurostat, BISE, Fitch, GPW



Konkurencyjny rynek terminowy

Wskaznik ptynnosci dla kontraktow
na indeks WIG20 (DLR; %)
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Wolumen obrotu kontraktami na WIG20 (mln szt.)

13,6
128 13,5

11,7

9,3
9,1 83
6,2
5,2 4,8

4,1
36 5, 2t 35
1,5
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2009
2010
2011
2012
2013
Q1-Q3
2014

@ Odbudowa wolumendw na kontrakcie na WIG20: pozyskanie inwestoréw instytucjonalnych dostarczajgcych

ptynnos$é (animatordw, prop-shops)

@ Aktywizacja obrotu na instrumentach pochodnych opartych na obligacjach i stopie procentowej

@ Instrumenty pochodne na towary rozliczane finansowo — szansa na pozyskanie nowych klientéw

&

Zrédto: GPW

Rozwdj nowych produktéw z wykorzystaniem nowych rozwigzan technologicznych



Rynek towarowy

Ireneusz tazor, Prezes Zarzgdu TGE
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Kim sg nasi cztonkowie ... @

S‘rowmnowm
GIEEDR ENERGI S.A.

Grupa Kapitalowa GPW

Cztonkowie gietdy to 64 podmioty z 5 krajow ... prowadzgce dziatalnosé¢ na réznych rynkach

Liczba podmiotéw prowadzgcych dziatalnosé na rynkach

energia elektryczna

50 ~

40

30 -

gaz ziemny

25 -
20

15 Podmioty zagraniczne

10
Podmioty polskie

RDNiB RTT RPM RDNiB RTT

Rozwdj rynku gazu bedzie skutkowat wzrostem liczby cztonkow gietdy
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... CO im oferujemy ... @

Towarowa Gietda Energii

. Rynek
RDB RDN Aukcje V!
terminowy
Energia Kontcrakty Kontrakty bazowe,
elektryczna godzinowe, szczytowe, poza
Kontrakty blokowe Kontrakty szczytem Obrét
godzinowe terminowe gietdowy
Gaz ziemny Kontrakty blokowe Kontrakty bazowe
Nadzér
KNF
Prawa Transakcje na rynku spot sg zawierane w ramach transakcji sesyjnych
majatkowe i pozasesyjnych
Rejestr
Swiadectw Prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej Rejestr
pochodzenia

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych — rozliczenia transakcji dokonywanych na TGE

Gietdowa Platforma Informacyjna



... jak to wyglada na tle innych rynkéw w Europie

Energia elektryczna

Rynek terminow
Spot Y Y

Finansowy  Fizyczna dostawa Opdje

Spot
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S‘rowmnowm
GIEEDR ENERGI S.A.

Grupa Kapitalowa GPW

Gaz co,

Rynek terminowy

Finansowy Fizyczna dostawa Opdje

TGE/POLPX &

HUPX ® @

®

Powernext
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@
| Powernext

ICE Endex @
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Nord Pool @
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Polska jednym z najwiekszych rynkow energii w UE

STDWQDDWQ
GIEEDR ENERGI S.A.

Wsrdd najwiekszych konsumentéw energii elektrycznej ... Polska jest najszybciej rosngcym rynkiem w UE R

Konsumpcja energii elektrycznej w 2013 r. (TWh)

Srednioroczny wzrost konsumpcji energii elektrycznej w UE,

Niemcy 525 2007-2013
Francja Polska 2,6%
WIk. Brytania Franq:a
Wiochy Szwecja
Hiszpania Holandia
Polska Finlandia -0,1%
Szwecja Niemcy -0,1%
Holandia Belgia -0,2%
Finlandia 82 Wik Bvr\c;cnr;: 1'100'/9%
. . -1,1%
Belgia -82 T T T T ) Hiszpanial,7%
100 200 300 400 500 600 ' ' ' ' ' '
-2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%
... Oraz gazu ziemnego
Srednioroczny wzrost konsumpcji gazu w UE,
Konsumpcja gazu ziemnego w 2013 r. (mld m3) 2007-2013
. Polska 2,2%
Niemcy 83,6 .
. Niemcy
WIk. Brytania Belgia
Wtochy .
. Francja
Francja A
Holandia Holandia
Hiszpania Wiochy
Belgia 16,8 Rumunia
Polska 16,7 WIk. Brytania
Rumunia 12,5 Hiszpania -9,4%
Wegry 8,6 Weery r T T T T } T )
20 40 60 80 100 -10,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%

Zrédto: BP Statistical Review, Eurostat, obliczenia wtasne
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TGE — jeden z ptynniejszych rynkédw w Europie @

s TOWRROWR
GIEEDR ENERGI S.A.

Grupa Kapitalowa GPW

Wskaznik ptynnosci na wybranych rynkach w Europie?

HUPX/PXE - 59,4 m2013 © 2012

’ N
-
PXE/OTE
46,5
EPEXSPOT
144,0
PolPX
107,7
powsmer ]
175,7
EPEX/EEX 138,9
~
~ 4
a Nordpool, NASDAQ OMX 4793
0 100 200 300 400 500

{Wolumen obrotéw na rynkach gietdowych poréwnywany jest z krajowa konsumpcja energii w 2012 r.
Zrédto: gietdy energii, Eurostat



Nowe obszary dziatalnosci TGE — rynek finansowy @

Rynek skandynawski jako wzor

Rynek spotowy w krajach skandynawskich to
przecietnie 70% konsumpcji energii elektryczne;j

i

Rynek energetycznych instrumentdw finansowych to
4 do 6 razy wielko$¢ konsumpcji w krajach nordyckich

i

Wiekszos$¢ uczestnikdw rynku skandynawskiego
twierdzil, ze dobre mozliwosci zabezpieczania ceny
na przysztos¢ na rynku finansowym sktaniajg ich do

zwiekszania obrotéw na rynku spotowym zamiast
przyjmowania dtugoterminowych pozycji
wolumenowych

1 badania prowadzone w listopadzie 2010 przez regulatoréw krajéw nordyckich
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s TOWRROWR
GIEEDR ENERGI S.A.

Grupa Kapitalowa GPW

TGE bedzie odpowiadac¢ za wdrozenie rynku
finansowych derywatow na towary w Grupie GPW

@ Kontrakty futures jako narzedzie do zabezpieczania cen
energii
@  Futures to produkt bardziej elastyczny w zarzadzaniu

Motywy dziatania na rynku:

@ Transakcje zabezpieczajgce, arbitrazowe, spekulacyjne

@ W przysztosci wprowadzenie nowych kontraktow
opartych o gaz, inne produkty towarowe

Motywy uruchomienia rynku finansowego:

@ Spetnienie oczekiwan Cztonkdéw TGE oraz instytucji
finansowych

@ Wzmocnienie pozycji TGE w regionie, naturalne
uzupetnienie oferty produktowej — RTT TGE jest drugim
najwiekszym rynkiem w Europie

@ Pozyskanie nowych cztonkéw krajowych i zagranicznych
— instytucji finansowych



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Obszary rozwoju dziatalnosci TGE @

Rynek wegla
Co,
Biomasa
( N
Swiadectwa efektywnosci
energetycznej

Certyfikaty recyklingowe

\ J

f N

Regionalny hub gazowy

Rynek rolno-spozywczy




Ustugi posttransakcyjne

lwona Sroka, Prezes Zarzagdu KDPW i KDPW_CCP




Grupa KDPW - struktura wtasnosciowa i charakterystyka @
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Stabilny i wiarygodny akcjonariat p o

Gtéwny cel: bezpieczenstwo i stabilnos¢ systemu
finansowego

Niski poziom ryzyka

Nadzor ze strony KNF, ESMA oraz NBP

Europejska rejestracja Repozytorium Transakcji w KDPW
—jedno z 4 pierwszych RT w Europie

Nadawanie kodéw LEI (KDPW__LEI)

Ustugi i kompetencje w zakresie rynku towarowego
(KDPW_GIR)

Planowana autoryzacja KDPW zgodnie z CSDR

Europejska autoryzacja KDPW_CCP (trzecia
autoryzowana izba w Europie)

Kapitaty wtasne KDPW_CCP: 228 milionéw PLN (54
miliony EUR)

Funkcjonalno$é centralnego kontrpartnera (CCP) dzieki
mechanizmowi nowacji

Posrednictwo w raportowaniu do KDPW_TR
(nieobowigzkowe)



KDPW - zakres ustug i gtdwne funkcjonalnosci @

Kdpw

Ustugi podstawowe

ROzZrachunek transakcjl

Rynek Alternatywny L OTC -rynek J
regulowan System Obrotu kasowy
entrainy depozyt papierow wartosciowyc

Prowadzenie kont J L Rejestrowanie i l
ych i

Ustugi dodatkowe

e

darzenia korporacyjne

Polaczenia operacyjne z zagranicznymi CSD

€

Ustugi komercyjne

Repozytorium Transakcji (KDPW_TR)

Agencja Numerujaca (LEI, ISIN, FISIN)

Gietdowa Izba Rozrachunkowa (GIR KDPW)

ri-Party Repo

Autoryzacja centralnego depozytu (CSD): 2015/2016

€
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Kdpw

Prowadzenie kont depozytowych na poziomie CSD z opcjg segregacji
kont

Konta omnibus dla zagranicznych inwestoréw

Mechanizm Hold/Release (opcjonalnie)

Rozrachunek pieniezny w pienigdzu banku centralnego: PLN w NBP,
EUR w systemie TARGET2

Funkcje Agenta w systemie pozyczek papierow wartosciowych
(automatycznych i negocjowanych)

Rozrachunek i zarzadzanie zabezpieczeniami dla transakcji repo
(Agent Tri-party Repo) — gwarantowane przez KDPW_CCP lub

niegwarantowane
- Wspétpraca z rynkiem TBS Poland
- Szansa na przeksztatcenie rynku transakcji sell-buy back w tri-party repo

Rozrachunek w czes$ciach

Zdarzenia  korporacyjne: przekazywanie informacji, wyptata
Swiadczen, obstuga podatkowa

Repozytorium transakcji i agencja kodujgca LEI
- Dominujacy udziat i elastyczna obstuga klientéw krajowych
- Planowane uzyskanie statusu Approved Reporting Mechnism (MIFID 1) —
rozszerzenie raportowania o transakcje z rynku kasowego
- Mozliwos$¢ nadawania kodéw LEI na podmioty zawierajgce transakcje na
rynku kasowym

Zmiana cyklu rozrachunkowego z T+3 na T+2 (zgodnie z wymogami
CSDR; 6.X.2014)
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KDPW __CCP - zakres ustug i gtdowne funkcjonalnosci @

kdpw _ deW_

®  Funkcjonalno$¢ centralnego  kontrpartnera (CCP)  dzieki
CCP mechanizmowi nowacji

@  Netting w naleznos$ciach pienieznych (obowigzkowych) oraz
papierach warto$ciowych (opcjonalnie)

Rozliczanie transakcji

- Zwiekszona atrakcyjno$¢ rozliczenn dla inwestoréw zagranicznych

l Rynek regulowany J[ ASO J[ OTC derywaty J[ R?E-II;‘C(:) J (prop-shops, HFT) i daytraderéw

®  Segregacja kont rozliczeniowych  (konta  indywidualne
i zagregowane)

Zarzadzanie ryzykiem rozliczeniowym @  Rozliczanie derywatéw OTC:

- Obecnie - PLN (FRA, IRS, OIS, Basis Swap, REPO)

r—
T —

SPAN J [ VaR

- Planowane - EUR (FRA, IRS, OIS, Basis Swap, FX instruments)
OTC clearing na bazie instrukcji MarkitWire i SWIFT Accord

System gwarantowania negocjowanych pozyczek papierow

=1 Obligacje Bony Spotkiw Gwarancje wartosciowych
skarbowe skarbowe 1G20 bankowe &  Ograniczenie do systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen,

ewentualne wdrozenie systemu transakcyjnego przez GPW otworzy
droge do petnego wykorzystania pozyczek do krotkiej sprzedazy

. &  usuniecie bariery dostepu bankéw do systemu po wprowadzeniu
UsIugl dodatkowe jednolitej licencji bankowej

& Obliczanie depozytédw na bazie intra-day oraz dziennej

Raportowanie do KDPW_TR & Dostosowanie systemem transakcyjnym GPW (UTP - NYSE
- Euronext)

Zarzadzanie zabezpieczeniami

e €

@  Kolejnos¢ uruchamiania srodkdw w systemie gwarantowania
rozliczen zgodna z EMIR

Kapitaty wiasne KDPW_CCP: 228 miliony PLN (54 miliony EUR)

Europejska autoryzacja: kwiecien 2014 &



KDPW - dane historyczne

Liczba rozrachowanych operacji* (tys.)
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Kapitalizacja instrumentow dtuznych
i udziatowych (mld PLN)

Kdpw _

676
614 614

501499

I Instrumenty udziatowe

O Instrumenty dfuzne

2010 2011 2012 2013 I-mna
2014

KDPW, wrzesien 2014 r.

- Uczestnicy KDPW — 65
- Emitenci — 1152 (w tym 77 zagranicznych)

- Zdeponowane emisje instrumentéw udziatowych — 1102
- Zdeponowane emisje instrumentéw dtuznych — 1645

* Nie uwzgledniono operacji z rynku pierwotnego , operacji na papierach wartosciowych oraz transferéw transgranicznych (4% liczby operacji w 2014r.).



KDPW _CCP - dane historyczne

Liczba rozliczonych transakgji (tys.)
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Kdpw _
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7249
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0 - T T T
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KDPW_CCP, wrzesien 2014 r.

- Uczestnicy KDPW_CCP - 38

- Uczestnicy KDPW_CCP na rynku OTC - 14

- Kapitat wtasny — 228 min PLN
- Fundusze rozliczeniowe — 268 min PLN

1

I-111Q 2013 1-111Q 2014



Grupa KDPW - sytuacja finansowa
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Grupa KDPW - CAPEX

Kdpw _

Naktady inwestycyjne (w min PLN)
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Grupa KDPW - czynniki wzrostu @

Biezace czynniki wzrostu przychodéw GK KDPW:

e & & & & & @
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Kdpw

Liczba transakcji oraz wartos¢ obrotu na rynku zorganizowanym

Kapitalizacja przechowywanych papieréw wartosciowych

Liczba uczestnikow

Liczba otwartych kont

Liczba emitentow

Liczba zdarzen korporacyjnych oraz wartos¢ Swiadczen z papierdow wartosciowych
Wartosc¢ funduszy zabezpieczajgcych

Gtéwne motory wzrostu przysztych przychodow GK KDPW:

© & & & & & ¢ & €

Prowadzenia Repozytorium Transakgcji

Nadawanie i utrzymywanie kodow LEI

Rozliczenia transakcji oraz zarzadzanie i administrowanie srodkami na rynku miedzybankowym (OTC)
Rozliczenia i zabezpieczanie transakcji na obligacjach na rynku TBSP

Obstuga pozyczek negocjowanych

Obstuga transakcji REPO oraz rozwaj ustug w zakresie tri-party REPO

Zarzadzanie zabezpieczeniami

Obstuga kont omnibus

Obstuga rynku towarowego
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Kalendarz / dane kontaktowe W WARSZAWIE

Kalendarium wydarzen Rl GPW Biuro Relacji Inwestorskich GPW

tel. +48 22 537 72 50
@ 30 pazdziernika 2014 r., czwartek
Wyniki za Ill kwartat 2014 r.

ir w.pl
www.gpw.pl/relacje inwestorskie

@ 24 lutego 2015 r., wtorek
Raport roczny Grupy GPW za 2014 .
Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie SA

@ 30 kwietnia 2015 r., czwartek ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Wyniki za | kwartat 2015 r. tel. +48 22 628 32 32
. .pl
@ 30 lipca 2015 r., wtorek gW%@gpwipl—
Wyniki za | pétrocze 2015 r. FALEDALES
@ 30 pazdziernika 2015 r., pigtek Zastrzezenie prawne
Wynlkl Zd ||| kwa rtaf 2015 I, Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub

,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie
oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentdw. Niniejsza prezentacja nie stanowi
rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz
niektére dane pochodzg ze zrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego
charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne
zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w
niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznad sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktdre sg publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego.
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