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SOLIDNE PODSTAWY BIZNESU

Wyniki finansowe Grupy GPW v'Podlegajgcy presjom konkurencyjnym
JMiana vs. JMiana vs. zdywersyfikowany model biznesowy GPW
H12012 H12011 222012 55011 sprawdza sie w warunkach podwyzszone;
Przychody ze sprzedazy 134048 -25% 70110  26%  niepewnoscinarynkach finansowych
Koszty operacyjne 74 335 14,1% 39 326 15,4% i L
. v'Spadek przychoddéw z obrotu akcjami i
Zysk operacyjny 67024 3% 31374 7.2% instrumentami pochodnymi w | potowie 2012 .
Zysk netto 60241 -157% 26726 -18,7% W znacznej mierze zrekompensowany
EBITDA? 81 604 9,3% 37404  -11,1% konsolidacjg TGE w Grupie GPW

v'Wzrost kosztdw operacyjnych takze wynikiem
konsolidacji. Jednostkowe koszty operacyjne w
Il kw. 2012 r. byty nizsze 0 8,1% rok do roku

~ ~N \
2 4’ 9 % 60’ 9 % 4’ 3 % v’ Utrzymanie wysokiej marzy EBITDA i wyniku

ROE przy bezpiecznych poziomach zadtuzenia
ROE? Marza EBITDA  Stopa dywidendy?
w | potowie 2012 r. w | pofowie 2012 r. z zysku za 2011 r. \/Wyp’fata dywidendy, 1,44 7zt na akcje, ’chznie
60,4 min zt, 20 lipca 2012 r.

1EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
27ysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia warto$¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
3Brutto, 1,44 zt na akcje z zysku GPW S.A., przy kursie akcji GPW z dnia 28.08.2012 r.



@ AKCIE: GLOWNY RYNEK

Kwartalna wartosc¢ obrotéow, mld zt Kapitalizacja na koniec kwartatu, mld zt
67,8 71,1 71,5 561 556
57,7 59,3 455 446 488 473 | Efarjlc;cjvl;z:hcja spotek
43,3
6 263
8 7 6 7 Kapitalizacja spétek
| ‘ zagranicznych
Q1l/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q1/11 | Q2/11 | Q3/11 | Q4/11 | Q1/12 | Q2/12 |
B Transakcje sesyjne Transakcje pakietowe §rednia liczba transakcji na sesje, tys.
v'42,2 mld zt obrotéw sesyjnych i 1,2 mld ——Srednia z danych kwartalnych
zt obrotéw w transakcjach pakietowych w 9 56 53 57 = = s3 55

Il kw. 2012 r. ; yr— ;51

v'Spadek sesyjnych obrotéw akcjami o
23% w Il kw. 2012 r. wobec | kw. 2012 r.

v’ Spadek sesyjnych obrotéw akcjami w |
potowie 2012 r. o 24% rok do roku przy
spadku liczby transakcji o 8,8% i spadku 5 6 & 6

. .. , r\/\0 rl,\Q ra,\0 oo
WIG w ciggu 12 miesiecy do konca > & & &
czerwca o 15,7%




DLUGOTERMINOWY ROZWOJ RYNKU AKCJI

Wskaznik ptynnosci obrotu akcjami?
(obrot/kapitalizacja, %)

Koncentracja obrotow spotkami TOP5!
(% obrotdéw sesyjnych ogétem)

"~~§§ _ -7
S~ o -
64 60 ~“~~~ _ - - 97
S~ -
*e 54 27 57 54 53 53 ~ < _-
* * 50 -
. 45 ———
¢ 37
.
s zlslslglzlalslslslslelzlalzlslsl |slslzlslalalalslsslelsglslzlss
sl o|o|o|lo|o|la|a|a|a|a|lololal2e|le c o sl o|lcala|la|la|la|a|a|lala|al2|8|e
D_g_q_JNNNNNNNNNNNOOAé Q_.G_JENNNNNNNNNNNOOAé
= 2|3 ¢E = 21 g 5|6
AELE: AELE:
0|4y n |«
< ¢ < | ¢
2|z 2|z
H1 2012 GPW H1 2012 H1 2012 GPW H1 2012
v'Diugoterminowy  spadek  koncentragcji v'Parametry rozwoju rynku akcji na GPW

obrotow akcjami na GPW

17rédto: FESE.

znacznie korzystniejsze, niz na innych gietdach

Europy Srodkowe;




INSTRUMENTY POCHODNE

Kwartalny wolumen obrotéw instrumentami v'Wzrost wolumenu obrot6éw instrumentami
pochodnymi, min sztuk? pochodnymi Il kw./l kw. 2012 r. przy nieznacznym

wzroscie zmiennosci WIG20

v'Utrzymanie 4. pozycji w kontraktach terminowych na
indeksy akcyjne wsrod gietd w Europie w | pot. 2012 r.

4,66
3,99
3,66
3,25 3,19
2,76

v'Pie¢ nowych klas kontraktéw na akcje wprowadzonych
do obrotu w | pétroczu 2012 (obecnie w obrocie
kontrakty na akcje 23 spotek)

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12
80 -
70
60 -
50 -
40
30
20
10

Zmienno$¢ indeksu WIG202 @ e minimum z IX 2004
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

10d 1 maja 2012 wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakcyjnej wynoszacej 1000 (poprzednio 10000). 2 Zrédto: FESE, na podstawie danych 5
W zwigzku z tym catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w Il kw. 2012 nie jest w petni poréwnywalny do poprzednich okreséw. GPW



RYNKI OBLIGACII GRUPY GPW

Wartos$¢ obrotow na TBS Poland (mid zt) oraz udziat platformy
w catkowitym obrocie obligacjami Skarbu Panstwa (%)?!

I Transakcje kasowe, skala o - 250
prawa 10,9%
Transakcje warunkowe,
skala prawa - 200
Udziat TBSP w rynku

- 150
- 100
1,2% r 0
- 0
Q O
\/\o’ rll\o’ fb\o’ b‘\o) \> \'\/ \'\, \'\r \'\>' \'\/\’ \'\>' b‘\'\r\' \'\r)’ \'\r)’
4 oY

v'Wzrost warto$ci obrotéw w transakcjach kasowych
TBSP:

Il kw. 2012 / Il kw. 2011: (+55%)

| potowa 2012 / | potowa 2011: (+56%)

v Udziat TBSP w obrocie obligacjami Skarbu Panstwa
na rynku miedzybankowym?:

12,8% w 2010 .

25,1% w 2011 .

21,8% w | potowie 2012r.

1 7Zrédto: MF, TBSP. Nie uwzglednia transakcji bonami skarbowymi 2 Transakcje w segmencie
miedzybankowym obejmujg potgczone segmenty transakcji zawieranych miedzy polskimi bankami
(B2B) oraz polskimi bankami i nierezydentami (B2N)

Wartos¢ nominalna obligacji i obroty na Catalyst, mid zt
obligacje nieskarbowe

Wartos¢ nominalna obligacji
e gadl 45,9
—&=0broty, sesja i pakiet 40)0
/0
30,9 » 1,7
1,4
20’0 21,6
o 0,3 0,3
U, £ T T T T
o o — — ~
— — i — —
~ S~ ~ S~ ~
— o — oN —
T T T T T

v'Dynamiczny wzrost warto$ci nominalnej obligacji i
obrotéw na Catalyst — wartos¢ emisji na Catalyst
zwiekszyta sie 0 55,5% w stosunku do Il kw. 2011 r., do
45,9 mld zt

v'"W | potowie 2012 r. przybyto 26 nowych emitentéw
v’Udziat warto$ci nominalnej obligacji przedsiebiorstw

na Catalyst w rynku wzrdst z 17,8% na koniec | potowy
2011 r. do 22,5% na koniec | potowy 2012 r.



RYNKI OBLIGACII GRUPY GPW: ROZWO] CATALYST

Wartos¢ rynku nieskarbowych instrumentéw diuznych Struktura obrotéw na Catalyst
350% - do PKB w Polsce i na swiecie’ (H1 2012, transakcje sesyjne i pakietowe)
- B Przedsiebiorstwa 4% 0,3%
300% _I Instytucje finansowe 13% Obligacje
550% przed5|eb|orstV\I/
I - B Obligacje bankow
200% - korporacyjnych
- Obligacje Skarbu
150% - | I I T Panstwa
0 .. .
I - M Obligacje bankéw
100% - 1 spoétdzielczych
i P Vi
0% - . 5.0 65% ' Obligacje komunalne
1 i listy zastawne
- -
0% +—r—r—r—r—r—r— P e =
fgsofrogoesecrorggEEE o ogEoesse
555889?DéﬁEgeexigéuaﬂgvzgggéaw§5§
sES HEE £aE®09zgzi: §8033F2oEIF3 E
- 2
v Suma wartosci papieréw dtuznych wyemitowanych v"W strukturze obrotow dominujg obligacje
przez polskie instytucje finansowe i przedsiebiorstwa przedsiebiorstw, przed obligacjami bankow i
odpowiadata na koniec 2011 r. 5,0% PKB Polski obligacjami skarbowymi

v'Istnieje duzy potencjat wzrostu rynku dtugu biorgc
pod uwage poréwnanie z innymi krajami

1 7rédto: BIS (dane na koniec 2011, emisje krajowe i miedzynarodowe), Fitch (w przypadku Polski, tylko
instrumenty pow. 1 roku, emisje krajowe i miedzynarodowe), Eurostat (PKB za 2011)



@ RYNEK TOWAROWY

Wolumen obrotow na rynkach towarowych GPW (poee RE GPW oraz Towarowa Gietda Energii, TWh)

|— +1,7% — |_ -34,2% —> |7 +27,8% —>

45,4 342
10,9 11,1
29,9 26,8

H1/11 H1/12 H1/11 H1/12 H1/11 H1/12
Energia elektryczna - transakcje spot Energia elektryczna - transakcje Prawa majgtkowe do s$wiadectw
terminowe pochodzenia energii

v’ Znaczny wzrost obrotdw prawami majatkowymi w | potowie 2012 r. odzwierciedla zwiekszong
podaz swiadectw pochodzenia energii

v’ Spadek obrotéw w transakcjach terminowych wynikiem m. in. matej kontraktacji energii z dostawa
w 2013 r., w zwigzku z niepewnoscig dot. przysztych kosztdw produkcji energii. W | potowie roku
nie byty znane m. in. przydziaty darmowych uprawnien do emisji CO2 w latach 2013-2019



SYTUACIA NA RYNKU PIERWOTNYM

Liczba debiutéw w Europie w Il kw. 2012 r. 1

Aktywnos¢ emitentéw na rynkach GPW

(dane za/na koniec Il kw. 2012 r.)

Deutsche Boerse: 12

NYSE Euronext: 8

Nasdaq OMX: 2 )

Oslo Bors: 2 NEW/connect
SIX Swiss: 1

Luxembourg: 1 :E:‘ o

BME (Spanish Exch.): 1 &:&:TALYST

RYNEK OBLIGACII GPW

Gtéwny Rynek
v'6 debiutow
v'434 spétki w tym 40 zagranicznych

v'28 debiutow

v'397 spotek w tym 7 zagranicznych
v'0d 12 lipca 400 spotek na
NewConnect po blisko 5 latach
dziatalnosci

v'12 debiutéw
v'126 emitentdw (z SP)

v' GPW pierwsza pod wzgledem liczby debiutéw i trzecia pod wzgledem wartosci debiutéw w Europie

v’ taczna wartos¢ ofert przeprowadzonych na rynkach akcji GPW wedtug PwC w Il kw. 2012 r. (50 min

euro) wyzsza od poziomu odnotowanego w | kw. 2012 r. (14 mIn euro)

v’ Transakcje MSP:
- lipiec 2012: sprzedaz akcji PKO BP (3,1 mld zt)
- luty 2012: sprzedaz akcji PGE (2,5 mld zt)

17rédto: PwC (zestawienie nie uwzglednia transferéw pomiedzy rynkami tej samej Grupy — m.in. z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW)



OTOCZENIE RYNKOWE: KRAJOWI INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

. . . : . .
Aktywa funduszy inwestycyjnych jako % PKB na koniec 2011 v Strukturalne warunki do
8 ] 70.1% dtugoterminowego wzrostu aktywoéw
oo% - funduszy inwestycyjnych, przy wartosci
o aktywow do PKB na poziomie 6,8%
i
0% - v’ Udziat akcji w portfelach funduszy
JEoE OO >0 00000 >0>0 000 >000 ., o :
23 EEEETE XY TS e 25T LS T emerytalnych wynidst 32,4% na koniec
E'E‘D;ZS-G—JBECQ;%3+£§D_;;LDGEI—‘S 2012 limici
2T FTZ8:s §52¢E = < 55 R czerwca (przy limicie
V2 § =+ a zaangazowania w akcje 45% w 2012 r.)
Aktywa OFE na rynku akc;ji?
50% - - 140
120 Aktywa OFE ulokowane w
40% akcjach krajowych, mid zt,
100 skala prawa
30% 30 — Udziat akcji krajowych w
catkowitych aktywach OFE, %,
20% 60 skala lewa
40 === Limit udziatu akcji w portfelu
10% OFE, %, skala lewa
(o]
20
0% TTTTTTTTTTTT I T T T T T T T T T T I T I T T I T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T e T T e T T T T T T AT T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T TITTTT 0

19992000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

17rédto: EFAMA (dane bez Irlandii i Luksemburga), Eurostat 10

2 7rédto: KNF



@ INWESTORZY W OBROTACH NA RYNKACH GPW!1

Akcje, Gtowny Rynek (%) Akcje, NewConnect (%) Kontrakty terminowe (%)

Ii +3,0 p.p. —> li +10,0 p.p. — Ii +7,0p.p. —

Zmiana udziatu inwestorow zagranicznych Zmiana udziatu inwestoréw instytucjonalnych Zmiana udziatu inwestoréw zagranicznych
2 2 2 3
- N 12 10 11 14 16 17
36 6| "o T E& 1L 14 16 17
43 47 47 46 - N
36 BN 33 B 36
37 92
53 52 50 46 47
18 27 19 18 19
2008 2009 2010 2011 H1/12 2008 2009 2010 2011 H1/12 2008 2009 2010 2011 H1/12
Inwestorzy zagraniczni ® Inwestorzy instytucjonalni Inwestorzy indywidualni

v Zdywersyfikowana baza uczestnikdw rynku, ze znacznym udziatem inwestoréw indywidualnych

v' Wzrost udziatu inwestoréw zagranicznych w obrotach kontraktami terminowymi z 10% w 2008 r. do
17% w | potowie 2012 r.

11

17rédto: Ankieta GPW, dane szacunkowe



&

Dane finansowe Grupy GPW

12



@ PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY GPW

Przychody ze sprzedazy (min zi) Zysk operacyjny (min zt) Zysk netto (mlin zi)

Ii +2,6% — Ii -7,2% — Ii -18,7% —>

68,3 0,1 338 34,2 38,1
32,9 33,5
I I I lll l I ] I )

Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Ql1/12 Q2/12

31,4

O Wozrost przychodéw w Il kw. 2012 r. w porédwnaniu do Il kw. 2011 r. 0 2,6% efektem m.in. pierwszego petnego
kwartatu konsolidacji TGE. Spadek przychoddéw w | pétroczu 2012 r. w porédwnaniu do | pétrocza 2011 r. 0 2,5%
w wyniku pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym

O  Zysk operacyjny w Il kw. 2012 r. spadt 0 7,2% w poréwnaniu do Il kw. 2011 r.

O  Zysk netto w Il kw. 2012 r. spadt 0 18,7% wobec Il kw. 2011 r. oraz o0 20,3% wobec | kw. 2012 r.

13



Porownanie struktury przychodow ze sprzedazy

STRUKTURA PRZYCHODOW

w il kw. 2012 r.i Il kw. 2011 r. (tys. zt, %)

68 305 70110
Akcje
B Instrumenty pochodne
. 33,5%
55 0% ® Inst. Dtuzne
,U70
m Obrét (inne)
Obstuga emitentow - 11,0%
m Sprzedaz informac;ji _ 5,1%
I
2,5%
Rynek towarowy 7,9%
12,29
4{;(;’ W Pozostate przychody - 13,3%
,97/0
1,9% .
9,5%
13,7% Efekt 25,4%
0,6% “‘¢‘ . .
21y, B .- konsofidacii TGE 1,4%
I
Q2 2011 Q2 2012

Spadek przychodow z obrotu akcjami zrekompensowany przychodami z rynku towarowego przy

Przychody ze sprzedazy

Rynek finansowy
Obrot — akcje
Obroét — inst. pochodne
Obroét —inst. dtuzne
Obrét —inne’
Obstuga emitentéw
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy

Obstuga obrotu

Prowadzenie rejestru
Swiadectw pochodzenia

Rozliczenia transakcji

Pozostate przychody

134 048
108 299

52 838
14 958
7343
3602
10 830
18 728
23947
9762

8083

6102
1802

-2,5%
-19,4%
-31,8%
-19,7%

13,0%

45,6%

-8,0%

6,6%
n/d
n/d

n/d

n/d
-19,4%

70110
51 341

23 462
7703
3 566
1773
5541
9296

17 812
7083

6017

4712
957

zmiana vs. ANIELERCR

2,6%
-22,6%
-37,5%

-7,3%
5,7%
38,5%
-14,5%
-0,6%
n/d
n/d

n/d

n/d
-39,7%

1 Optaty od cztonkdéw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego (wzrost wynika m.in. ze wzrostu
liczby cztonkow gietdy w ciggu ostatnich 12 mies.)

stabilnej sytuacji w innych segmentach przychodowych

14



&

Q2/11 Q1/12 Q2/12

+5,7%
3,78

337 l

STABILNE ZRODLA PRZYCHODOW

—

&57

min zt

przychody
z obrotu
obligacjami

Ii -14,5% ——>
8

6,4
l 5,29

przychody
z obstugi
emitentow

— -0,6%
9,35 9,43

—
9,30

przychody
ze sprzedazy
informacji

H1/11 H1/12

I—-+13%—3>

6,50

7,34

% >

11,77

10,83

B +7% =

17,56

18,73

Rosngce obroty na TBSP katalizatorem wzrostu
przychodow z obrotu obligacjami

Przychody w Il kw. 2012 r. wyzsze niz w | kw.
2012 r. m.in. ze wzgledu na wyzsze wptywy z
wprowadzen i dopuszczen do obrotu

Przychody z obstugi emitentow na NewConnect w
Il kw. 2012 r. (0,8 mln zt) wyzsze o0 139,4% wobec Il
kw. 2011 r. miedzy innymi ze wzgledu na zmiane
cennika od stycznia 2012 r.

Zmiany cennika w lipcu 2011 r. i styczniu 2012 r.

Wzrost liczby dystrybutorow z 54 w Il kw. 2011 r.
do 60 na koniec Il kw. 2012 .

WSspotpraca z NYSE Euronext w ramach SFTI?

stwarza potencjat do wzrostu bazy odbiorcéow 15
1Secure Financial Transaction Infrastructure



@ WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) Marza zysku operacyjnego
-4,8 p.p. —
|7 +1,2 p.p. > | P-P
o 55,8%
23,7% 23,0% 24,9% S 44,7%
Q2/11 Q1/12 Q2/12 Q2/11 Q1/12 Q2/12
Marza EBITDA Zysk na akcje, zt
8,2pp. ——> — 0,16zt —>
61, 6% 69,1% 53,4% 0,78 0,79
_LI 0’62
Q2/11 Ql1/12 Q2/12 Q2/11 Q1/12 Q2/12

Wysoka stopa zwrotu z kapitatdw wtasnych i marza operacyjna



KOSZTY OPERACYINE

L Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kw. 2012 r. obejmujg koszty Grupy TGE o wartosci
7,5 mln zt

O Jednostkowe koszty operacyjne GPW wyniosty w Il kw. 2012 r. 28,9 mln zt, 0 3,5% mniej niz
w | kw. 2012 r.i 0 8,1% mniej w stosunku do Il kw. 2011 r.

Pozostate koszty
operacyjne
6%

Koszty osobowe
39%

' Zzmiana 2miana vs. Amortzzaqa
tys. zt, skonsolidowane H12012 H12011 (r/r) Q2 2012 Q2 2011 11%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 74 335 65 162 14,1% 39326 15,4%
Amortyzacja 8265 7 807 5,9% 4292 12,1%
Koszty osobowe 22525 19376  163% 12126  20,6% Il kw. 2012 r.
Inne koszty osobowe 6 152 5346 15,1% 2971 19,2%
Czynsz i inne optaty
eksploat. 4754 3386 40,4% 2492 45,9%
.. Ustugi ob
Podatki i optaty 10673 8323  282% 5470 325%  ages
w tym: KNF (GPW S.A.) 9769 7783 25,5% 4 885 25,5%
: Czynsziinne
Ustugi obce 0 -6 59
17727 17613 0,6% 9 633 6,5% Podatkiioptaty  OPlaty eksploat.
: . 6%
Pozostate koszty operacyjne 4239 3311 28 0% 2342 49 2% 14%

17
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Struktura przychodow z segmentu rynku
towarowego GPW w Il kw. 2012

oee RE GPW i Grupa TGE , .
(P P ) Obrot energig el. Obrét energig el.

(rynek spot) (rynek
5% terminowy)
8%

Obrot prawami
majgtkowymi
18%

Rejestr Swiadectw
34%

Inne optaty od
uczestnikdw rynku
9%

Podstawowe dane finansowe Grupy TGE

Przychody 17,1 17,4
Koszty operacyjne 7,5 5,5
Zysk operacyjny 9,5 11,9
Zysk netto 7,9 10,1

RYNEK TOWAROWY GPW -

DANE FINANSOWE

2

S Gcpw
RYNKI TOWAROWE

O Konsolidacja wynikéw Grupy TGE od
marca 2012

O Udziat GPW w kapitale zaktadowym
TGE wynosi 98,17% na 30.08.2012 r.

18



BILANS GRUPY GPW

30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011 30.09.2011  30.06.2011
Aktywa trwate 516251| 513308 355291 348875 393 975
Rzeczowe aktywa trwate 134649 129332  128672| 125003 118 047
Wartosci niematerialne 213 593 209 888 60621 59763 59 452
Lrt‘l’)vvsztlr‘sjs‘ez;";{z‘:]”OStkaCh 147045  152537| 147894 145288 141534
f;:;’g’l’jzzf;”ansowe dostepne do 10910 11 004 11795 12311 67 348
Pozostate aktywa trwate 10 054 10 547 6309 6510 7594
Aktywa obrotowe 499 153 477 713 377 616 183171 239 546
?;:Z:jz;”anwwe dostepne do 58 254 57 389 56 651 55 880 0
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 344892  340624| 291085 75 481 188 986
Inne 96 007 79 700 29 880 51810 50 560
Aktywa razem 1015 404 991 021 732907 532 046 633 521
Kapitat wtasny 525409  560793| 524492 499288 460 992
Zobowigzania dtugoterminowe 250 213 263 322 175517 3461 3370
Zobowigzania krotkoterminowe 239782 166 906 32 898 29 297 169 159
Kapitat wlasny i zobowiazania 1015404| 991021  732907| 532046 633 521

razem

O Wozrost zobowigzan

krétkoterminowych do
239,8 mln zt efektem
zobowigzan powstatych

z tytutu wyptaty dywidendy
z zysku za 2011 r.
wyptaconej w lipcu 2012 .
(60,4 min zt) oraz efektem
przesuniecia pozyczek i
kredytéw do pozycji
zobowigzania
krotkoterminowe

Aktywa systemu
gwarantowania rozliczen
Grupy TGE (srodki o
ograniczonej mozliwosci
dysponowania) o wartosci
104,6 min zt w pozycji
,Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty”
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Relacje Inwestorskie GPW
ir@gpw.pl

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych
kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzagdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna
lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentdow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektdre dane pochodzg ze zrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie
weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani

oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji
dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktdre sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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Zatacznik do prezentacji —
dane finansowe

21



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dane w tys. zt, zgodne z MSSF
Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Akcje i inne instrumenty o charakterze
udziatowym
Instrumenty pochodne
Inne optaty od uczestnikdw rynku
Instrumenty dtuzne
Inne instrumenty rynku kasowego
Obstuga emitentow
Optaty roczne za notowanie

Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz

inne optaty
Sprzedaz informac;ji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Obrét energig elektryczng
Rynek kasowy
Rynek terminowy
Obrét prawami majgtkowymi do swiadectw
pochodzenia
Inne optaty od uczestnikéw rynku
Prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakc;ji
Pozostate przychody
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Koszty osobowe
Inne koszty osobowe
Czynsz i inne optaty eksploatacyjne
Podatki i optaty
w tym: KNF
Ustugi obce
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Saldo na przychodach i kosztach finansowych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu

2011

268 797
262 154
202 200

143 092

40 223
5134
13451
300
23 386
16 753

6 632

36 568
2011
2011

620
511
109

0

1391

0

0

4634
133 966
15 620
39 387
12 454
6877
15675
14 361
36 235
7718
438
1613
133 656
14 384
448

13 936
15470
163 062
28 920
134 142

2010

225 629
221576
168 783

115439

40 080
4 497
8582

185

20 224

14 580

5645

w
N
ul
D
©

OO0 O OO0 OoOOoOo

4052
132 341
16 681
35 226
8 696
6279
16 045
14 986
42 101
7313
1139
2677
91 750
10 307
883
9424
14170
115 344
20518
94 826

Il kw. ‘12

| kw. “12

IV kw. '11

I kw. '11

Il kw. '11

| kw. '11

IV kw. '10

[l kw. '10

70 110
51 341
36 504

23 462

7703
1730
3 566

43
5541
4123

1418

9 296
17 812
7083
2274
814
1460

3138

1671
6017
4712
957
39 326
4292
12 002
3090
2492
5470
4 885
9633
2 347
1589
999
31374
3788
4099
-311
1738
32 801
6 075
26 726

63 938
56 958
42 237

29 376

7 255
1773
3777

56
5289
4 240

1049

9432
6135
2679
736
392
344

1204

739

2 066
1390
845
35 009
3973
10 399
3181
2262
5203
4 885
8 094
1897
6748
27

35 650
3885
4755
-870
4577
39 357
5842
33 515

60 907
58 762
43 739

29 037

9 669
1516
3449

68
5561
4255

1305

9 462
758
758
255
155
100

503

1389
35198
3889
10 380
4840
1767
1791
1331
10 466
2 066
309

-1 089
27 106
1790
234
1556
1998
30 659
6117
24 542

70 421
68 985
53 389

36 573

11 938
1289
3503

86
6 052
4237

1814

9544
427
427

68 305
66 340
50 514

37 550

8309
1210
3375

70
6478
4192

2285

9348
379
379

60 181
57 979
43 850

31648

8726
1146
2265

65
5508
3704

1804

[ee]
[¢]
N
O OO O OO0 O0OOo¢r

N
N
o
N

42 848
4370
11213
2235
1568
4026
3647
17 259
2176
930
1387
16 876
2590
318
2272
2890
22038
3845
18 193

53971
53 246
40 687

28 271

8 996
1101
2275

43
4591
3634

958

~
©
[*)]
[e¢]

O OO O OO0 ooOo

725
30 597
4139
8 169
2039
1662
3587
3419
9318
1683

1204
22075
1300
414
886
4434
27 395
5187
22 208
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USLUGI OBCE, WSKAZNIKI FINANSOWE

min zt

dane w tys. zt, skonsolidowane
Ustugi obce
Utrzymanie majatku trwatego i remonty
Reklama
tacza transmisji danych
Doradztwo oraz ustugi audytorskie
Ogtoszenia prasowe
Szkolenia
Ochrona
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komérkowe
Serwisy informacyjne
Sprzatanie
Obstuga prawna i ttumaczenia
Modyfikacja oprogramowania
Pozostate

2011
36 235
11914

6 897
6 543
2 446
31

1 046
1005
500
366
391
664
244
4 186

2010
42 101
11 433
12 968

5224
3943
99
900
920
603
604
417
1746
178

3 066

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

EBITDA*

Rentowno$¢ EBITDA

Rentownosc¢ dziatalnosci operacyjnej
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)

2011 2010
133,66 91,75
164,75 | 122,60
61,3% 54,3%
49,7% 40,7%
25,6% 18,1%

1 EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

Il kw. 12

31,4
37,4
53,4%
44,7%
24,9%

A Vi IV kw. '11
35,7 27,1

44,2 33,0
69,1% 54,2%
55,8% 44,5%
23,0% 25,6%

I kw. '11

34,2
41,8
59,3%
48,6%
25,0%
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BILANS - AKTYWA

Il kw. 12 I kw.’12 IV kw.'11 [l kw.'11 Il kw. “11

dane w tys. zt, zgodne z MSSF

Aktywa trwate 516 251 513 308 355 291 348 875 393 975
Rzeczowe aktywa trwate 134 649 129 332 128 672 125 003 118 047
Wartosci niematerialne 213593 209 888 60 621 59 763 59 452
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 147 045 152 537 147 894 145 288 141 534
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 847 5177 3110 3 349 4 440
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10910 11 004 11 795 12 311 67 348
Rozliczenia miedzyokresowe 5207 5370 3199 3161 3154

Aktywa obrotowe 499 153 477 713 377616 183171 239 546
Zapasy 278 266 260 283 292
Egvevznr;zici z tytutu podatku dochodowego od os6b 111 0 0 0 i
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95618 79434 29 620 51511 50 268
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58 254 57 389 56 651 55 880 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 0 0 16 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 892 340 624 291 085 75481 188 986

Aktywa razem 1015404 991 021 732 907 532 046 633521




BILANS - PASYWA

Hkw.’12 Tkw.’12 [V kw.'11 [l kw.'11 [l kw. '11

dane w tys. zt, zgodne z MSSF

Kapitat wiasny 560 79 524 492 499288 460992
Kapitat podstawowy 63 865 63 86 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (1 459) (2 681) 270 98 (30)
Niepodzielony wynik finansowy 4554291 4922020 459074 434149 396 154
Udziaty niekontrolujgce 7 574 7 407 1283 1176 1003

Zobowiazania dlugoterminowe 250213 263322} 175517 3461 3370
Zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 4 765 4 540 4 206 2 367 2 266
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 448 424 66 84 94
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 1010 1019 1010 1010
Zobowigzania z tytutu emisiji obligaciji 245000 245000 170226 - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow - 12 34 - - -

Zobowiazania krétkoterminowe 239782 166 90 32898 29297 169159
Zobowigzania handlowe 11 533 16 829 10516 2 652 3301
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 229 28 61 66 66
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1751 7 169 5011 6 709 5569
Zobowigzania z tytutu emisiji obligacii 7917 4 08 - - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 19 332 . - - -
fgsgvv\zigzz::ii: z tytutu wyptaty dywidendy oraz pozostate 1900651 132 431l 4 459 10332 153 110
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 7794 6 106 12 851 9538 7013
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1161 . - - 100

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1015404 991021] 732907 532046 633521




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w min zt, zgodne z MSSF

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki stowarzyszonej

Przejecie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki pieniezne

Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Nabycie obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Wykup aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane
Pozostate
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wyptata dywidendy
Zaciggniecie kredytow i pozyczek
Wptywy z emisji obligacji
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

H1/12

40 563
57 140
-16 577
-81771
-9 359
36

-6 101
-2 154
0

-68 729

0

95015
0

19 332
75 683
53 807
291 085
344 892

H1/11

53 737
63 266
-9 529
27 649
-4 299
64

-1 338
-54 201

3330
54 093

o O O O o

81 386
107 600
188 986
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PRZYCHODY -
OBSLUGA EMITENTOW I SPRZEDAZ INFORMACII

Obstuga emitentow (min zt) Sprzedaz informacji (min zf)

Optaty roczne M Optaty za wprowadzenie, dopuszczenie i inne —o—Liczba abonentdéw (tys.) Przychody ze sprzedazy informacji
Razem 3244 332,0 3273
6,5 310,2 —
6,1 / 297,0 298,2
5,6 5,5
5,3 53 9,3 9,5 9,5 K 9,3
8,2
a1 4,2 4,2 4,3 4,2 4,1
2,3 18
1,2 I , 13 Lo 14
s B0 m/w'm | I | I I |

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

@ Zmiana optat z euro na ztote dla odbiorcow

o o ) ) ) zagranicznych, wzrost optat miesiecznych wyrazonych
@ Uzaleznione od kapitalizacji spotek na koniec kazdego w ztotych (1 lipca 2011)

roku

@ Optaty roczne:

® Zmiana optat rocznych od dystrybutoréw

@ Stabilne zrédto przychoddw w trakcie roku
z poczatkiem 2012 r. (wzrost optat i przejscie na zfote)
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ZYSK JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH
I SALDO NA DZIALALNOSCI FINANSOWE])

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (tys. zt) Saldo na przychodach i kosztach finansowych (min zt)

N Grupa KDPW (udziat GPW: 33,33%)
Centrum Gietdowe (udziat GPW: 24,79%)

7,8
Razem
4577
44201
|7 -l
l3 614
S
432 1995 % 1738 2,6 50
! 1,6
D g ; \ T
{ ‘ 620 r T T T T ’
r T T 1 C T T '49-3
710 =217 03
-0,9
Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

Zysk netto KDPW przypadajacy na GPW (min zf) @ Ujemne saldo na przychodach i kosztach finansowych w

232 i Il kw. 2012 r. efektem kosztow zwigzanych z obstuga
emisji obligacji na poziomie 3,8 - 3,9 min zt kwartalnie

14,0 158
10,7 10,2 @ Wynik Centrum Gietdowego uzalezniony od kursu
USD/PLN w zwigzku z kredytem denominowanym
. . w USD

2007 2008 2009 2010 2011

2W Il kw. udziat w zyskach jednostek stow. zostat zwiekszony o 218 tys. zt w wyniku konsolidacji metoda petng po raz pierwszy KDPW_CCP w Grupie Kapitatowej KDPW




PRZYCHODY — OBSLUGA OBROTU

Akcje (min zi) Instr. pochodne (min zt) Instr. dtuzne (mlin zt) Inne3 (mln zt)
1

2
399 3767366
1 7] 29,4 11,9
- 23,5 10,3 9,7 3,5 38 36
8,3 73 7,7 3,1 3’} 4 3'_4 — = 16 1,8 1,8
_— - 12 13 14 7 o -
05,\ O'_),\ 0'_5\ o\x\ 05,\ 05,\ 0\,\ 0'_1,\ (f’\ Qb‘\ 0\,\ d),\ 05,\ d),\ &\ O_b(\ 05,\ (9’\ 0\,\ d\,\ 0’5\ 0b(\ 0\,\ &\ '
|
1 ]
V4
\Y}
]

Obstuga obrotu, rynek finansowy (min zt)

1
2460 o2 53,40
N 43,70 4224
S 36,50

Q1l/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

1 Zawiera przychody z tytutu wezwania w kwocie 7,7 min zt (gtéwnie na akcje BZ WBK)

2 Zawiera 3 min zt z tytutu korekty faktur za | kw. '11
3 Inne optaty od uczestnikéw rynku oraz inne instrumenty rynku kasowego
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Zatgcznik do prezentacji
— dane rynkowe
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DZIALALNOSC GRUPY GPW

Notowanie i obrét instrumentami finansowymi (30.06.2012) Sprzedaz informacji i inne ustugi

& Dostawca danych gietdowych w czasie rzeczywistym
za posrednictwem 60 dystrybutorow danych (297,0
tys. abonentéw informacji na 30.06.2012 r.)

@ Najwieksza gietda papieréw wartosciowych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, z kapitalizacjg spotek krajowych o wartosci 473 mld zt (Gtéwny
Rynek) i 8,1 mld zt (NewConnect)

& 831 notowanych spotek (434 - Gtowny Rynek, 397 - NewConnect)

& 40 spoétek zagranicznych notowanych na Gtéwnym Rynku GPW,
7 na rynku NewConnect

& 260 serii nieskarbowych instrumentow  diuznych o  wartosci
45,9 mld zt notowanych na rynku obligacji Catalyst

& Wsparcie dla notowanych spoétek w ramach zadan IR
oraz PR poprzez spoétke WSEInfoEngine oraz
internetowe platformy GPW, m.in. GPWInfoStrefa i
WSEInternational

Obstuga emitentow

& Obroty instrumentami finansowymi generowane przez 61 cztonkéw gietdy —

polskich i zagranicznych Ustugi potransakcyjne

@ #1 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz #9 w catej

Rynek akcji . . .
g ynekakal Europie pod wzgledem obrotéw akcjami! @ 33,3% wudziat w Grupie KDPW (pozostali
J::; @ #1 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz ak?c.)narlulsze to tSka;rb Pans;wa ortaz NBP), kFot:a
s Instrumenty #4 w catej Europie pod wzgledem wolumenu obrotu pe r?l r_oe _cen rainego " emzyu oraz . 1zby
oY, pochodne ; . L . rozliczeniowej dla transakcji zawieranych na GPW,
S kontraktami terminowymi na indeks gietdowy ..
= BondSpot oraz transakcji OTC
3 Instrumenty & Dynamiczny  wzrost na  rynku  Catalyst  oraz @ Dzieki udziatowi w KDPW, Gietda partycypuje w jego
dtuzne Treasury BondSpot Poland zyskach oraz ma wptyw na strukture polskiego rynku

@ Przejecie kontroli nad TGE (konsolidacja od marca 2012 r.) kapitatowego

Tl katalizatorem dla ekspansji Grupy GPW & lzba rozliczeniowa IRGIT w Grupie; Swiadczy ustugi
rozliczeniowe dla rynku towarowego

17rédto: FESE

GPW prowadzi dziatalnos¢ na wielu rynkach maksymalizujgc potencjat przychodow z tytutu optat od
emitentéw, obrotu instrumentami finansowymi, sprzedazy informacji oraz ustug potransakcyjnych 31
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UTP: NOWOCZESNA TECHNOLOGIA W IV kKw. ‘12

Mozliwosci WARSET Parametry UTP

Liczba przychodzacych komunikatow/sekunda (podczas sesji) 750 20 000
Liczba transakcji/dzien 1500000 W petni skalowalna
Liczba wychodzgcych komunikatéw z danymi rynkowymi/dzien 15000 000 W petni skalowalna
Wewnetrzne opdznienie systemu transakcyjnego 60ms 0,15ms

v System wykorzystywany na gietdach NYSE Euronext w Nowym Jorku, Paryzu,
Lizbonie, Amsterdamie i Brukseli

v' Otwarcie na nowe kategorie inwestoréw, w tym stosujgcych handel wysokich
czestotliwosci

v’ Szersza paleta funkcjonalnosci (w tym nowe typy zlecen), a takze umozliwienie
notowania instrumentéw w nowych segmentach rynku, dedykowanych
okreslonym grupom produktéw (np. warranty i produkty strukturyzowane)

WARSAW E] NYSE
i EURONEXT.
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EMITENCI I DEBIUTY

NC: liczba debiutow

Gtéwny Rynek — liczba spétek i debiutéow (dtugoterminowo)

Krajowe M Zagraniczne M Liczba spotek m Debiuty

53

36 41 38
28 27
2
14 18 > 20 a6 434

B & B e e 400
379
RS AR AN A AR AN A 31
o> o oM oM oF o o> oY

284
255

Gtowny Rynek : liczba debiutow 230 230
216 203

Krajowe M Zagraniczne M Transferz NC

81

36 35 38 33 34 38
9 5 6 13 10

11

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 H1
2012

QO AO A0 A0
M@

N Ay AN AN WL WL
05,\\’ 0'1,\\’ 0'>,\\’ le\\’ Qx\\’ d),\\’
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ATRAKCYINY RYNEK DLA EMITENTOW

Gtéwny Rynek — wartos¢ ofert publicznych (mld zt)

5,7 = PO H SPO

Gtowny Rynek — liczba spotek

—a—krajowe ——zagraniczne

373 373 381 387 387 390 394
354 360 361 o -

24 23 23 27 29 35 37 39 39 40
M‘* e A

Q Q Q Q N N \ \ 1 1
0\,\\/ 0'),\\/ Cg,\\’ le\\’ 05,\\’ d),\\’ 0’5\\’ 0b‘\\’ 0\,\\/ CQ,\\’

NewConnect — wartos¢ ofert sprzedazy akcji (mln zf)

=t 46 44

N \ \ \ 1 1
0'\,\\’ 0f),\\’ 0'5\\’ 0&\\’ 0\,\\’ 0’1,\\/

NewConnect — liczba spoétek

—a—krajowe zagraniczne

Q Q Q Q N N N\ N 1 1
0§,\'\’ 0'_1,\\’ 0’_5\\’ 0&\\’ 0§,\\’ 0’_1,\\’ 0'_5\\’ 0&\\/ O}\\’ O’_),\'\’
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@ ‘ KAPITALIZACIA SPOLEK KRAJOWYCH I PKB

Kapitalizacja spdtek krajowych na tle indeksu WIG

W Kapitalizacja spotek krajowych (mld zt)

510

B Indeks WIG (%)

543

Kapitalizacja spotek krajowych do PKB Polskil

B PKB (mld PLN) = Kapitalizacja spotek krajowych (mld PLN) —e=Kapitalizacja/PKB

1068 1085 1127 7

1 016

FEFRER

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

17rédto: GUS, GPW. PKB za 2011 — dane wstepne
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‘ OBROTY NA GLOWNYM RYNKU AKCJII

Obroty akcjami (mld zt)

. Transakcje pakietowe

} Transakcje sesyjne

n Obroty sesyjne i pakietowe

—
/1,1
-39%
—
43,3
-34%
63,8
42,2
7,3 -84%
- 1,2
Q2 2011 Q2 2012

Kwartalna wartosé¢ i dynamika obrotéw na tle indeksu WIG (mld zt)

| Transakcje sesyjne l7 Obroty catkowite I Indeks WIG

B Transakcje pakietowe zmiana kw/kw

|517 !606 ’523 !697 67,8 71,1 | 71,5 !578 !593 ’433\
13,8% -2,8% | 4,9% [ 0,6% 26,9%

26 44

63,9 63,8 67'J'
45,6 ’ 42,

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 AQ1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

55,1

52,4
51,7499 e U

49,5

5L7 499 525 514

44 45,1 42,9

42 429

44,4

41, 43

e Free float (%) «=—t=\Nskaznik obrotéw (%) 1—I—Koncentracja obrotéw na TOP5 (%)

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 36

1Wskaznik obrotéw liczony jako $rednia miesiecznych danych FESE



@ ‘ WARTOSC OBROTOW I LICZBA TRANSAKCII

Wartos¢ transakcji sesyjnych (mld zt)  mmWartosc¢ transakcji pakietowych (mld zt)

[ Catkowita warto$é obrotéw (mld zt) —Srednia liczba transakcji na sesje (tys.)
268,1
239,7 234,3 ]
]

40,3 3138 40,1

_..
s e —123

175,9

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010

2011
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RYNKI AKCJI — UJECIE DLUGOTERMINOWE

Miesieczna wartos¢ obrotow sesyjnych na Gtownym Rynku GPW NewConnect: kapitalizacja (mld zt) i debiuty
2001 —H1 2012 (mld PLN)

B Kapitalizacja = Debiuty

8,5

pOR

WL
PP ke
‘(\P‘CP\G\’\- ©

172

61
1,2 1,4
> i
¢ ¢ ¢ & ¢ ¢ ¢ ¢ @ © v W | |
q&\ q&\ q&\ ‘_}A\ ‘_}A\ ‘_}*\ ‘_}\\\ ‘_}\\\ (_}*\ gc\\ gc\\ X 2007 2008 2009 2010 2011

& Gtowny Rynek Akcji: powrdt do dynamiki wzrostu obrotéw NewConnect: obroty (min z)

sprzed kryzysu

wartos¢ obrotéw w roku 2011 na poziomie 121,1%
wartosci obrotéw z catego 2010 r.

& NewConnect: konsekwentny wzrost parametrow rynku 152 420 581
zasilany przez nowe spotki i rosngce zainteresowanie
inwestorow 2007 2008 2009 2010 2011




RYNEK INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Wolumen obrotu kontraktami indeksowymi w Europie (H1 2012; min szt.)

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi (min szt.)!

212,5 44,9
17,6

| I |
151045 42 . 0,2
i i 09 06 05 0,0004

f T T | — T T T T T T T 1

Q/\‘ & @“\* \S\ e Ne OV‘ Qe Q$ \e Q\*

Q- & R C > o 3 (O & C

< ((9&00 ) © $Yv0 ‘;\3?‘ s% 6‘23' 0®\5 $‘<~ v\f} (//\3/
*%Q’ \z\\ %o Q\ T T T T T T T T T
‘,{\eﬁ Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Qi1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12
WV
Struktura wolumenu obrotu instrumentami pochodnymit
Kontrakty na WIG20 B Opcje ™ Kontrakty na akcje M Kontrakty na waluty Jednostki miniwlG20 = Kontrakty na mWIG40
' 3%
o5 25 Il kw. 2011 m 12% Il kw. 2012
7 o . ‘ 0,
3,25 min szt 0.6% 83,3% ' 3,19 min szt. 0,4%
=0,2% o 01%
10d 1 maja 2012 wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakcyjnej wynoszgcej 1000 (poprzednio 10000). 39

W zwigzku z tym catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w Il kw. 2012 nie jest w petni poréwnywalny do poprzednich okreséw.



RYNEK OBLIGACJI

Wartos¢ obrotéw na TBS Poland (mld zt) Catalyst (instrumenty nieskarbowe)

Rynek kasowy ® Repo/BSB Warto$¢ emisji (mld z4)

243 260
237 Liczba serii 208

184

142 45,9
176 187 97 114 40,0 409
73 35,0
131 144 143 37 51 30,9
118 - 243
39 19,9 21,6 21,5
el BN EKEd B
a4 10,9
41 36

31 I T T T T T T T T T 1
_I 20 7 7 Q1/10 Q2/10 Q3/10
|

Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

Rozwdj rynku nieskarbowych instrumentow dfuznych

w Polsce (wartos¢ emisji na koniec okresu; mld zt)

M Obligacje komunalne
 Obligacje bankéw
B Obligacje przedsiebiorstw

Krétkoterminowe papiery dtuzne
\
Razem:
Razem: > 108,1 mid zt
78,5 mld zt z czego 42%
z czego 39% notowane

notowane na Catalyst

na Catalyst 52 28
| 15,70 5 | g y |

Q2/11 Q2/12

Zrédto: Fitch Polska
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Liczba cztonkéw Gietdy

W Zdalni

18
18
17
10
. 7

260 94

25

CZLONKOWIE GIELDY

26

Lokalni

31

28

28

3030
31 31
5325

28 28

29

30

31

31

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12

1 Brokerzy z Ukrainy i Rosji formalnie dziatajg przez spotki zarejestrowane w Wielkiej Brytanii i na Cyprze
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‘ INWESTORZY

Struktura inwestorow na Gtownym Rynku akgji

29% 29%|35% 35% f130%

e a3y AT% A7% 46%
35% 329 33% ‘1% 319, 33% P 36%

Struktura inwestorow na rynku kontraktéw terminowych

%I37%I37%I 6%I 38% M 36%

I o

AISZ%I50%

46% g47%

9% 10% 10% 11% 14% 16% 17%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 H1
2012

Zagraniczni M Indywidualni ™ Instytucjonalni

Zrédto: Ankieta GPW, dane szacunkowe

Aktywa OFE (mln zf)

215 2262 2430
139,6
116,2

137,1
i I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 H1 2012

179,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 H1
2012

Zagraniczni M Indywidualni ™ Instytucjonalni

Aktywa TFI (mlin zt)

116,1 114,4

98,8
1 I I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 H 12012 42

Zrédto: KNF

Zrédto: IZFiA



