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Grupa GPW w IIl kw. 2013 r.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Wzmacnianie miedzynarodowej pozycji GPW

®
@®
@®

Zakup udziatéw w Aquis Exchange
Kontynuacja rozméw z CEESEG

Debiut pierwszej chinskiej spotki na GPW

Rozwdj organiczny

@

& & & €

Rozwdj oferty produktowej

Nowe ustugi — kolokacja

TGE — obligo gazowe katalizatorem rozwoju rynku gazu
Rozwaj oferty OTC dla rynku energii (InfoEngine)

Dziatania nakierowane na poprawe ptynnosci na rynku finansowym

Dywersyfikacja przychodow i dyscyplina kosztowa

Wyniki finansowe Grupy GPW (min zt)

Q3 2013 zmiana kdk

Przychody ze sprzedazy 69 000
Koszty operacyjne 40 241
Zysk operacyjny 28 495
Zysk netto 25953
EBITDA? 38 801

LEBITDA = zysk operacyjny + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

6,9%
-8,6%
37,8%
52,8%
23,4%

zmiana rdr

5,1%
16,9%
-9,1%
0,2%
3,6%

Akcje GPW na Gieldzie?

Kapitalizacja 1,86 mid zt
Stopa zwrotu od poczgtku roku +15,77%
Srednia warto$¢ obrotédw na sesje w Il kw. 2013 r. 2,1 min zt
Free float 64,7%
Wskaznik obrotow3 31,3%
Stopa dywidendy 1,8%
Dywidenda wyptacona z zysku za 2012 r. 0,78 zt/akcje

2 Stan na 25.10.2013
3 Uroczniona warto$¢ obrotéw za okres 1.01- 25.10.2013 r. do kapitalizacji na 25.10.2013 -2-
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Obroty akcjami na Gtdwnym Rynku

Wartos¢ obrotéow akcjami na Gtéwnym Rynku, mid zt Wskazniki rynkowe Gtéwnego Rynku

B Transakcje sesyjne B Transakcje pakietowe D Obroty razem

6Q,9 58,8
: 4,1
53,2 , 54,9
\. / \._—_.
47
4 a7
45 o < < O
46
35,1 40,2 41,3 37,5
36,8

==m== Koncentracja obrotdw na TOP5 (%) === Free float (%) ==dke==\Nskaznik obrotéw (%) 1

Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13

& Wartosé obrotow razem wzrosta w Il kw. 2013 r. 0 0,8% wobec Il kw. 2013 r. oraz 0 17,3% wobec Il kw. 2012 r.

& Srednia dzienna warto$¢ transakcji sesyjnych wyniosta 947,4 min zt w Ill kw. 2013 r. wobec 1017,7 min zt w Il kw. 2013 r. oraz
820,2 min zt w Il kw. 2012 r.

& Srednia optata transakcyjna na Gtéwnym Rynku dla transakeji sesyjnych w | — Il kw. 2013 r. wyniosta 2,37 p.b.

1 Wskaznik obrotéw akcjami jako $rednia z miesiecznych danych FESE



Nowa jakos$¢ na GPW @ W naesame "

WIG30

& 23 wrzesdnia 2013 r. GPW rozpoczeta publikacje indeksu WIG30 WI ﬂ 3“

& WIG30 odzwierciedla jakoSciowg zmiane jaka zaszta na polskim rynku kapitatowym w ciggu ostatnich 20 lat

& Cel:
& podniesienie ptynnosci spotek z portfela indeksu,
& zmniejszenie koncentracji obrotéw na obecnych najwiekszych 20 spdtkach,

® wazrost atrakcyjnosci rynku akcji, a w przysztosci rowniez ozywienie na rynku instrumentéw pochodnych.

Kolokacja

@ Dla klientéw wykorzystujgcych automatyczne systemy handlu, ktérzy
bedg chcieli zagwarantowac sobie najszybszy dostep do rynkéw GPW w
celu przesytania zlecen i odbioru danych rynkowych

& Mozliwos¢ umieszczenia infrastruktury w osrodku GPW

& Minimalizacja opdznienia z systemem GPW

k
High volume provider (HVP)

& Mozliwos¢ handlu na rynku kasowym i terminowym po atrakcyjnych stawkach po spetnieniu okreslonych warunkdéw dla
wartosci obrotu lub wolumendw — tylko dla klientéw dziatajgcych na wtasny rachunek
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Wzmacnianie pozycji GPW w Europie AR

GPW i Aquis Exchange Ltd.:
@ Sierpien 2013 — zawarcie umowy objecia akgji e ,

T o ;:w'_A,)

& W ramach umowy: o \

& GPW nabywa akcje uprawniajgce do 30% gtoséw na walnym zgromadzeniu Aquis Exchange

& GPW powotata Adama Maciejewskiego i Pawta Czupryne w sktad Board of Directors Aquis Exchange

& Wartosc¢ transakcji — GBP 5 min — finansowana ze srodkéw wtasnych
Aquis Exchange Ltd: LT = g
& Spotka z siedzibg w Wielkiej Brytanii, utworzona w pazdzierniku 2012 r. “S ) - I

& Planuje rozpoczac dziatalnos$¢ po otrzymaniu zgody brytyjskiego regulatora na organizowanie pan-
europejskiego rynku obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu m oW

Rynki, na ktérych Aquis Exchange umozliwi obrét akcjami

& Aquis Exchange umozliwi obrét akcjami z 14 europejskich rynkow
Rynki, na ktérych CEESEG prowadzi dziatalnos¢

Udziat obrotu akcjami w Europie na poszczegdlnych platformach (lit & dark pool)
styczen — wrzesien 2013

20% - 17,3%

15% - 12,5% 11,9%
9,9%
10% - 7,4% 7,1% 6,7%
| D nddeaaa

0%
Chi-X Europe Xetra ENX Paris Turquoise Borsa ltaliana  SIX Swiss BATS Bolsa de ENX Stockholm
Madrid Amsterdam OMX

Zrédto: Thomson Reuters
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GPW na tle rynkow europejskich ey

Dynamika wartosci obrotow na gietdach europejskich,
I-11l kw. 2013 do I-1ll kw. 20121

| European Exchanges
[ CEE region

Bulgarian SE

Irish SE

Malta SE

Athens Exchange
Borsa Istanbul
Boerse Stuttgart

Warsaw SE
SIX Swiss
Equiduct

CEESEG - Vienna
Luxembourg SE
CEESEG - Ljubljana
NASDAQ OMX Nordic
NYSE Euronext
Deutsche Borse
London SE

BATS Chi-X Europe?
BME (Spanish Exchanges)
CEESEG - Budapest
Bucharest SE

Oslo Bgrs

Bratislava SE

CEESEG - Prague
Cyprus SE

17rédto: FESE; obroty sesyjne w euro

-85%

202%

20d 20.05.2013 r. BATS Chi-X Europe funkcjonuje w Europie jako gietda licencjonowana

&  Wartosc obrotéw akcjami na GPW w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012 r. wzrosta 0 16,1% rdr

& W tym czasie wartos¢ obrotéw w regionie CEE wzrosta 0 9,7%,
podczas gdy wartos¢ obrotéw na wszystkich europejskich
gietdach spadfa o0 2,0%

@  Udziat GPW w wartosci obrotu akcjami w regionie CEE3 wynidst
od poczatku roku 59,3%

Udziat GPW w obrotach akcjami w regionie CEE3

mld EUR
30 +
59,4% 60,1% 58,4%
56,9% 270
’ 55,2% ——
25 1 ‘\M *‘
20 -+
.—’_\.¥ 4_.
151 40,7% 42,5% E B
' 38,1% 36,6% 38,9%
10 -
> 2,4% 2,3% 2,5% 3,3% 2,7%
0 T T T T 1
Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13
Wartos¢ obrotu akcjami w regionie = e==@=== Udziat GPW  e=fll== Udziat CEESEG Udziat pozostatych

3dotyczy: GPW, Grupy CEESEG, gietdy butgarskiej, rumuniskiej i stowackiej, zZrédto: FESE
-6-



GIELDA PAPIEROW
Obroty na rynku terminowym GPW @ o WARSAE

Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (kwartalnie, min sztuk)

H Kontrakty na WIG20 Kontrakty walutowe Opcje W Pozostate

& Wozrost wolumenu obrotu instrumentami 3 37 243

pochodnymi o 1,9% w stosunku do Il kw. 2013 r. oraz 2,74 2,65 3,17 T .

0 25,2% w stosunku do Il kw. 2012 r. efektem et

ozywienia na kontraktach walutowych i opcjach - - - . -
& W Il kw. 2013 r. kontrakty na WIG20 majg 60,6- Q3/12 /12 Q1/13 @2/13 Q3/13

procentowy udziat w wolumenie instrumentami

pochodnymi, a ich udziat w wolumenie od poczatku = Kontrakty na WIG20 Spadek o 1,2% rdr

roku to 64,1%

2,10 2,22 2,08
Inicjatywy na rynku instrumentéw pochodnych Q12 Qa/12 Qu/13 Q2/13 Q3/13
& Mnoznik 20 zt dla kontraktow t,er.mlnowych na indeks Wzrost 0 185,6% rdr
WIG20 wprowadzony we wrze$niu 2013 r. Kontrakty walutowe
& 18 pazdziernika 2013 r. uruchomiony zostat rynek
kontraktéw terminowych na obligacje skarbowe i na 0,68 0,74 0,95
indeks WIBOR 0,33 0,33
Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13
Opcje Wzrost 0 23,3% rdr
0,19 0,22 0,19 0,22 0,24

Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13



GIELDA PAPIEROW
Rynek obligacji nieskarbowych - Catalyst @ W WARSTAME

Rozwoj rynku nieskarbowych papierow dtuznych w Polsce

(wartos¢ emisji na koniec okresu, mld zt) cataIVSt (mStrumenty meSkarbowe)

381 7

361

m Obligacje

Obligacje bankéw

43,3 44,7 Obligacje
przedsiebiorstw
B Krétkoterminowe
34,6 papiery dtuzne

29,1
30,2% i 40|
! nieSkarbOWyCh T T T T T T T 1
m papieréw dtuznych 2009 2010 2011 2012 Q113 Q213 Q313

notowanych na
Q3 2012 Q3 2013 Catalyst Warto$é¢ emisji nieskarbowych (mld zt) === Liczba notowanych serii

W ciggu czterech lat funkcjonowania rynku Catalyst, na koniec Il kw. 2013 r.:
= Wartos¢ emisji notowanych na Catalyst wzrosta ponad 10-krotnie do 59,2 mld zt

2 Liczba emisji obligacji nieskarbowych wzrosta ponad 10-krotnie do 407 emisji

Zrédto: Fitch Polska, GPW



Rynek towarowy

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Rynek energii

W Il kw. 2013 r. catkowity wolumen obrotu energig elektryczng na
rynku spot i terminowym wynidst 55,6 TWh (wzrost 0 51,3% kdk oraz
67,6% rdr)
TWh
59,7
50,2
28,6 29,9 31,9

4,6 5,6 6,0 49 5,4

Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

Transakcje terminowe Transakcje spot

Swiadectwa pochodzenia

. W Il kw. 2013 r. obrét swiadectwami pochodzenia wyniést 5,8 TWh, co
oznacza wzrost 0 46,1% kdk i spadek 0 49,9% rdr

. Od 4 listopada br. TGE wprowadza do obrotu prawa majatkowe
wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)

34,2
TWh
23,7
16,6
1164 13,3
4,9 7365 4,049 5873
0,1 0,0
Q312 Q4 12 Q113 Q213 Q313

Obrét Wystawione prawa Umorzone prawa

Rynek gazu

KNF zatwierdzita Regulamin Towarowej Gietdy Energii
umozliwiajacy bezposredni udziat zainteresowanych
przedsiebiorstw w rynku gazu od 1 listopada br.

Catkowity wolumen obrotu gazem wynidst od poczatku 2013
roku: 686,69 GWh

Od 11 wrzes$nia 2013 r. funkcjonuje obligo gietdowe na gaz
wprowadzony do systemu przesytowego:

* 30%w2013r.
e 40%w2014r.
* 55%w?2015r.

Rynek OTC

15 pazdziernika 2013 r. uruchomiona InfoEngine OTC —
platforma obrotu towarami w segmencie OTC

Elektroniczny system kojarzenia ofert na platformie TradePort

Uzupetnienie oferty Grupy GPW na rynku towarowym
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Dane finansowe Grupy GPW
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Podstawowe dane finansowe Grupy GPW

Przychody ze sprzedazy (mln zt) Zysk netto (min zi) EBITDA® (min zt)
| 5,1% > | 0,2% > | 3,6% :
79’4 42,1 5114
65,7 64,6 ’ 37,4 38,8
25,9 26,0 32,0 31,4
] I j 20I1 i l ] I I l
Q312 Q412 Q113 Q213 Q313 Q312 Q412 Q113 Q213 Q313 Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

@ Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kw. 2013 r.: 28,5 min zt (+37,8% kdk); zysk netto: 26,0 min zt
(+52,8% kdk)

® Wozrost przychodow ze sprzedazy w Il kw. 2013 r. 0 6,9% kdk, a w ciggu 9 pierwszych miesiecy 2013 r.
wzrost przychodow o 6,6% rdr

@ W okresie I-1ll kw. 2013 r. zysk netto Grupy wynidst 85,0 min zt, a EBITDA wyniosta 121,6 min zt

1EBITDA = zysk z dziatalnos$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
-11-



GIELDA PAPIEROW
Przychody z rynku finansowego @ AN

tys. zt Q32013 Q3 2012 rdr | Q22013 kdk |

Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j 69 000 65 663 5,1% 64 557 6,9%
Rynek finansowy 49 507 49 862 -0,7% 51701 -4,2%
Obstuga obrotu, w tym: 35732 35837 -0,3% 37 543 -4,8%
Akcje 26 094 23738 9,9% 26 946 -3,2%
Instrumenty pochodne 5451 6278 -13,2% 5624 -3,1%
Obligacje 2764 4132 -33,1% 3486 -20,7%
Inne? 1424 1689 -15,7% 1487 -4,2%
Obstuga emitentow 5248 5193 1,1% 5588 -6,1%
Sprzedaz informacji 8527 8 832 -3,5% 8570 -0,5%
Rynek towarowy 18 710 14789 26,5% 12 307 52,0%

@ W Il kw. 2013 r. przychody na rynku finansowym spadty
0 4,2% kdk oraz 0 0,7% rdr

@  Przychody z obrotu akcjami spadty w Il kw. 2013 r. 0 3,2%
kdk i wzrosty 0 9,9% rdr

& W okresie | — Il kw. 2013 r. przychody na rynku finansowym
wyniosty 153,7 min zt, co oznacza spadek 0 2,8% rdr

&  Przychody z tytutu obstugi obrotu akcjami w okresie | — Il kw.
2013 r. wyniosty 80,9 min zt, czyli wzrosty 0 5,6% rdr

Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

B Obstuga obrotu Obstuga emitentéw Sprzedaz informacji

1 Optaty od cztonkdw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego 12
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Przychody z rynku towarowego

tys. 2t Q32013 Q32012  rdr Q22013 kdk |

Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 69 000 65 663 5,1% 64 557 6,9%
Rynek finansowy 49 507 49 862 -0,7% 51701 -4,2%
Rynek towarowy 18 710 14 789 26,5% 12 307 52,0%
Obstuga obrotu: 10743 7 237 48,5% 6 501 65,3%
Energia elektryczna 4100 2816 45,6% 2634 55,7%
Gaz ziemny 10 - - 15 -33,3%
Prawa majgtkowe 4968 2720 82,6% 2165 129,5%
Inne 1665 1701 -2,1% 1687 -1,3%
RSP 2735 4428 -38,2% 1977 38,3%
Rozliczenia transakcji 5232 3124 67,5% 3829 36,6%

Struktura przychodéw na rynku towarowym (min zt)

Wzrost przychoddéw z rynku towarowego o 52,0% kdk i
0 26,5% rdr

_____

Wysokie wolumeny na rynku terminowym w Il kw. \_ 18,7 ¢
2013 r. przetozyty sie na wzrost przychoddéw z obstugi (““1ag8 )
obrotu energig elektryczng - ';; = 22
Przychody Grupy TGE w okresie | — Ill kw. 2013 r.
wyniosty 56,3 min zt
7,2
Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

M Obstuga obrotu RSP Rozliczenia transakcji

-13-
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Struktura przychodow Grupy GPW ey

& Rynek towarowy stanowi 26,8% przychoddow Grupy, a rynek finansowy stanowi 72,2% przychodéw Grupy w okresie | - Il kw. 2013 .

Struktura przychoddw ze sprzedazy, I-1ll kw. 2013
1,0%

M Rozliczenia transakcji
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia
Obrét prawami majgtkowymi do swiadectw

519% pochodzenia
Obrét energig elektryczng

6,7%
Inne optaty od uczestnikéw rynku tow. w tym obroét
0 gazem
4'64 Sprzedaz informacji
2,4%
o Obstuga emitentéw
Instrumenty dtuzne
12,1%

M Inne optaty od uczestnikdw rynku fin.1
M Instrumenty pochodne

B Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

B Pozostate przychody

1 Optaty od cztonkdw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego 14



GIELDA PAPIEROW
Dyscyplina kosztowa w lll kw. 2013 r. @ Wainssame <"

. .

Koszty 40241 34438 16,9% 44030 -8,6% b - 2::?:12%

Amortyzacja 6921 4096 69,0% 7922 -12,6%

Koszty osobowe 14226 14905 -4,5% 17919 -20,6% = Czynsz

Czynsz 2661 2129 25,0% 2690 -1,1% m Podatki i optaty

Podatki 5441 4816 13,0% 4879 11,5% -1l kw. 2013 Ustugi obce

w tym KNF (GPW) 4578 4469 2,4% 4358  51% Pozostate
Ustugi obce 9191 6664 37,9% 7786  18,1%
Pozostate 1800 1830 -1,6% 2834 -36,5%

@ W Il kw. 2013 r. koszty operacyjne spadty o 8,6% wzgledem Il kw. 2013 r.

&  Wydtuzony okres amortyzacji wartosci niematerialnych UTP z 8 do 12 lat, co
przektada sie na 1 min zt nizszych kosztéw na kwartat od Il kw. 2013 roku

& Rozwiazanie rezerwy zwigzanej z zakazem konkurencji obnizyto koszty osobowe,
a zmiana systemu motywacyjnego pracownikoéw spowodowata nizszg rezerwe na
nagrody pracownikow (1,9 min zt) 39,7

& Cost/income ratio! na poziomie 42,4% w okresie I-1ll kw. 2013 r., wobec 43,6% w
catym 2012 r.

&  Zaliczka GPW na KNF w IV kw. 2013 r.: 4,2 mIn zt ' ' ' '
Q312 Q412 Q113 Q213 Q313

1Wskaznik kosztow do przychoddw liczony bez uwzglednienia amortyzacji i optat na rzecz KNF ponoszonych przez GPW

-15-
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Wskazniki i rentownoéé @I
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych ROE !

7 N e N
pmm—-- SRR ~ o= < [ 57,0% , s . 562% )
21,4% 1 | 18,9% [ 183% , " pgge, OV emeees . TTTTT I ‘\ 48,7% , T

S ——— 4 1 Semm=m=? N e = sy RYr e Sy I A19220 s e e - - -

Q312 Q213 Q313 Q312 Q213 Q313 Q312 ! Q213 Q313

80 -
70 -
60 -
50 -
40 - Srednia3
20 17,0 19,9
20 -+ —
I ENNNNENNNNNNNNNNNNNT]
0 - | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |

\‘)O'b\ \sé(;\' Qg::} &% Xe {j\?‘ v??’ $/\‘,\‘ \(;0 oq‘& ((/0% V(?+ (§$ \(7<</ Q)@‘O N (((?QV“ R @“\“ \z\@") Qv0— \é{/\‘

AN » & F & S S

N AN N ®

1Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ $rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
2EBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja
37rédto: Bloomberg, stan na dzieri 25.10.2013, $rednia dla wskazZnika C/Z nie zawiera wskaznika dla Dubai Exchange -16-



Bilans Grupy GPW
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&
w tys. zt 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa obrotowe, w tym:

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym:
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku doch. od oséb
prawnych

Pozostate zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pasywa razem

574749 568 880 512 004 518 215
120 622 128 000 133115 133 864/ ©
| 272388 268372 209545 214487
156 694 154 050 151 213 149 456
445 915 506 026 447 020 415 847
44 754 40 555 62 929 64 073
86 48 118 586
395229 4608971378883 349285 o
1020664 1074906 959024 934 062
609 024 584 102 555 890 537534
| 248234 247950 247842 250313 @
243 502 243 387 243 157 245 000 \
163 406 242 855 155 292 146 215
5402 3518 4 284- 6108 &
969 298 2549 1487
144191 227042 | 135885 128303
12 844 11997 12574 10317
1020664 1074906 959024 934 062

Wzrost poziomu wartosci
niematerialnych efektem wdrozenia
systemu UTP

Kategoria ‘Srodki pieniezne’ zawiera
kwote 124,6 min zt, stanowigcg aktywa
systemu gwarantowania rozliczen

w IRGIT ($rodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania);

w pasywach odzwierciedlona

w pozostatych zobowigzaniach

Spadek wartosci Srodkéw pienieznych
w Il kw. 2013 r. to efekt wyptaty
dywidendy przez GPW oraz zakupy
udziatow w Aquis Exchange

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy
GPW to gtédwnie zobowigzania GPW
z tytutu emisji obligacji

Spadek zobowigzan krotkoterminowych
w Il kw. 2013 r. to przede wszystkim
skutek wyptaty dywidendy i spadku
zobowigzan w systemie gwarantowania
rozliczen IRGIT

-17-
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Dane kontaktowe o

Biuro Relacji Inwestorskich GPW
tel. +48 22 537 72 50

ir w.pl
http://www.gpw.pl/relacjie inwestorskie

Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

tel. +48 22 628 32 32

gpw@gpw.pl
WWW.gpw.pl

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykédw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza
prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badzZ sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze zrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W
odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych
Spotki nalezy zapoznad sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Zatacznik do prezentacji —
dane finansowe
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat W WARSZAW

Q32013 Q22013 Q12013
Przychody ze sprzedazy 69 000 64 557 79 358 74114 65 663 70110 63938 273 825
Rynek finansowy 49 507 51701 52 519 49 983 49 862 51341 56 958 208 144
Obstuga obrotu 35732 37 543 38182 35534 35837 36504 42237 150112
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 26 094 26 946 27 843 24 590 23738 23462 29376 101 166
Instrumenty pochodne 5451 5624 5343 5708 6278 7703 7 255 26944
Inne optaty od uczestnikédw rynku 1375 1440 1517 1716 1654 1730 1773 6873
Instrumenty dtuzne 2764 3486 3437 3485 4132 3 566 3777 14 960
Inne instrumenty rynku kasowego 49 47 43 34 35 43 56 168
Obstuga emitentéw 5248 5588 5737 5516 5193 5541 5289 21539
Optaty za notowanie 4269 4376 4330 4 095 4062 4123 4240 16 520
Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty 979 1212 1408 1421 1131 1418 1049 5019
Sprzedaz informagji 8527 8570 8599 8933 8832 9296 9432 36493
Rynek towarowy 18 710 12 307 26 130 23910 14789 17 812 6135 62 646
Obstuga obrotu 10743 6 501 11 888 13 165 7237 7083 2679 30164
Obrdt energig elektryczng 4100 2634 3075 5303 2816 2274 736 11129
Rynek kasowy 573 446 881 778 796 814 392 2780
Rynek terminowy 3527 2188 2194 4525 2020 1460 344 8349
Obrét gazem 10 15 7 0 0 (0] 0 0
Rynek kasowy 4 8 3 0 0 o] o] 0
Rynek terminowy 6 7 4 0 (o] 0 0 (o]
Obrdét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia 4968 2165 7 170 4759 2720 3138 1204 11 821
Inne optaty od uczestnikdédw rynku 1665 1687 1636 3103 1701 1671 739 7214
Prowadzenie rejestru Swiadectw pochodzenia 2735 1977 7 897 4038 4428 6017 2 066 16 549
Rozliczenia transakgji 5232 3829 6345 6707 3124 4712 1390 15933
Pozostate przychody 783 549 709 221 1012 957 845 3035
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 241 44 030 36 845 39717 34438 39326 35009 148 490
Amortyzacja 6921 7922 3676 4203 4096 4292 3973 16 564
Koszty osobowe 11 596 14 450 14 168 13304 11985 12126 10399 47 814
Inne koszty osobowe 2631 3469 3019 3018 2918 2971 3181 12 088
Czynsz i inne optaty eksploatacyjne 2661 2 690 2544 3022 2129 2492 2262 9 905
Podatki i optaty 5441 4879 4838 3963 4816 5470 5203 19452
w tym: KNF 4578 4 358 4 356 2585 4 469 4 885 4 885 16 823
Ustugi obce 9191 7786 6544 9327 6 664 9633 8094 33718
Pozostate koszty operacyjne 1 800 2834 2056 2881 1830 2342 1897 8950
Pozostate przychody 252 232 1266 1959 209 1589 6748 10 505
Pozostate koszty 516 82 729 9458 99 999 27 10583
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 495 20677 43 051 26 898 31335 31374 35650 125 257
Przychody finansowe 2200 2790 4225 3180 3221 3788 3885 14 074
Koszty finansowe 2561 3520 3344 4483 4463 4099 4755 17 800
Saldo na przychodach i kosztach finansowych -361 -730 881 -1304 -1242 -311 -870 -3727
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3385 2 846 4 649 915 2013 1738 4577 9243
Zysk przed opodatkowaniem 31519 22792 48 581 26 510 32 106 32801 39357 130774
Podatek dochodowy 5566 5808 6520 6434 6193 6075 5842 24 544 -20-

Zysk netto okresu 25953 16 984 42 061 20076 25913 26726 33515 106 230



Ustugi obce, wskazniki finansowe

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

dane w tys. zt Dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia

skonsolidowane, zgodne z MSSF 2012

Ustugi obce
Utrzymanie majgtku trwatego i remonty
Reklama
tacza transmisji danych
Doradztwo oraz ustugi audytorskie
Ogtoszenia prasowe
Szkolenia
Ochrona
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komorkowe
Serwisy informacyjne
Sprzatanie
Obstuga prawna i ttumaczenia
Modyfikacja oprogramowania
Pozostate

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE Q32013 Q22013 Q12013gQ42012 Q32012 Q22012 Q12012 2012

2011
33718 36 235
12033 11914
5334 6 897
4813 6543
1936 2 446
37 31
787 1046
1188 1005
1334 500
646 366
385 391
1048 664
45 244
4134 4186

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28495 20677 43051 26898 31335
EBITDA* 38801 31445 51376 32016 37444
Rentownos¢ EBITDA** (%) 56,2% 48,7% 64,7% 43,2%  57,0%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej*** (%) 41,3% 32,0% 54,2% 36,3% 47,7%
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE)**** (%) 18,3% 18,9% 19,8% 19,7% 21,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego ***** (5) 40,4% 42,8% 41,1% 43,9%  46,8%

1) EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja.
2) Rentownos¢ EBITDA oznacza wynik EBITDA podzielony przez przychody ze sprzedazy.

3) Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej podzielony przez przychody ze sprzedazy.
4) Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczqgtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

5) Zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego/kapitaty wtasne

31374
37404
53,4%
44,7%
24,9%
51,9%

35650
44200
69,1%
55,8%
23,0%
46,7%

125257
151064
55,2%
45,7%
19,7%
44,0%
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Bilans - aktywa

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

dane w tys. z, zgodne z MSSF

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozostate krdotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Aktywa razem

Q3 2013
574 749
120622
272 388
156 694

645
20982
0

3418
445 915
180

5166

44 754
586

0

0
395229
1020 664

Q2 2013
568 880
128 000
268 372
154 050

3897
11010
0

3551
506 026
176

3970

40 555
428

0

0

460 897
1074 906

Q12013
579 151
131182
271026
155071

7 096
11141
0

3635
473 336
266

2511

50 194
272

0

0
420093
1052 486

4Q 2012
512 004
133115
209 545
151213

3155
11183
0

3793
447 020
253

4837

62929
118

0

0

378 883
959 024

3Q 2012
518 215
133 864
214 487
149 456

4 306
11 002
0

5100
415 847
325

1578

64 073
586

0

0

349 285
934 062

2Q2012
516 251
134 649
213 593
147 045
4 847
10910
0
5207
499 153
278

111

95618
58 254

0

0

344 892
1015 404

192012 | 2012 |

513 308
129332
209 888
152 537
5177
11004
0

5370
477 713
266

0

79434
57 389
0

0

340 624
991 021

512 004
133115
209 545
151213
3155
11183
0

3793
447 020
253

4 837

62929
118

0

0

378 883
959 024
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Bilans - pasywa

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE

dane w tys. z, zgodne z MSSF

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
Udziaty niekontrolujace
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia
Pasywa razem

Q3 2013

609 024
63 865
1129
542 825
1205
248 234
4283
449

0

243 502
0

0

163 406
5402
460

969

2377
0

140003

12 844
1351
1020 664

Q2 2013

584 102
63 865
1920
517 159
1158
247 950
4284
279

0

243 387
0

0

242 855
3518
364

298

6419
0

218 905

11997
1354
1074 906

Q12013

600 756
63 865
1806
533614
1471
247 889
4314
289

15

243 272
0

0

203 841
8924
337

1705

3214
0

177 709

10601
1351
1052 486

4Q 2012

555 890
63 865
-1 000

491 647

1377
247 842
4305
381

0

243 157
0

0

155 292
4284
336

2549

48
13

134 137

12574
1351
959 024

3Q 2012

537 534
63 865
-2 639

472010

4298
250 313
4984
329

0

245 000
0

0

146 215
6 108
356

1487

3917
1760

121 260

10 317
1010
934 062

2Q 2012

525 409
63 865
-1459

455 429

7574
250 213
4765
448

0

245 000
0

0

239 782
11533

229

1751

7917
19332

190 065

7794
1161
1015404

560 793
63 865
-2 681

492 202

7 407
263 322
4540
424
1010
245 000
0

12 348

166 906
16 829

283

7 169

4088
0

132431

6 106
0
991 021

102012 | 2012 |

555 890
63 865
-1 000

491 647

1377
247 842
4305
381

0

243 157
0

0

155 292
4284
336

2549

48
13

134 137

12574
1351
959 024
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE
dane w tys. zt, zgodne z MSSF 2012 2011
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 126 926 129 986
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 159334 152 444
Podatek dochodowy zaptacony -32 408 -22 458
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -38 167 18 528
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -13 482 -20717
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -12 747 178
Nabycie wartosci niematerialnych 284 -4 579
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -54 201
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0 0
Przejecie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete Srodki pieniezne -68 729 0
Nabycie udziatow mniejszosciowych w Towarowej Gietdzie Energii S.A. -18 001 0
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 58 004 30040
Zbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0
Nabycie obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0
Wykup aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0
Odsetki otrzymane 9420 6 309
Dywidendy otrzymane 7084 61517
Pozostate 0 -19
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -962 34971
Wyptata dywidendy -61 002 -135 029
Wyptata odsetek -15 656 0
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 13 0
Wptywy z emisji obligacji 75 683 170 000
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 87 798 183 485
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na poczatek okresu 291 085 107 600
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty na koniec okresu 378 882 291 085
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Przychody — obstuga obrotu na rynku @ Gion priEnOw
finansowym

W WARSZAWIE
Akcje (mln zt) Instr. pochodne (min zt) Instr. dtuzne (min zt) Inne! (min zt)

29,4 27,8269
- 23,523,724,6 0 <2261 38 36 1 35 3,4 35
. 73 7,7 - & o g 18 1,8 1
= ‘ 63 57 53 56 55 || Zﬁ W S 61 1
1 1 W 2 %) > > 2 2 2 J ¢ > >
o @ @ @ o o o @™ @ @ e @t ot S g G B o o o R R A A

\------------------------------~ ,-----------------------------------

Y

1
U
/

Obstuga obrotu, rynek finansowy (min zt)

42,2

38,2 37,5

365 358 355 35,7

Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13
LInne optaty od uczestnikéw rynku oraz inne instrumenty rynku kasowego
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Przychody — obstuga emitentéw
i sprzedaz informacji

Obstuga emitentéw (min zt) Sprzedaz informacji (mlIn zt)

. . S H 1
B Optaty roczne Optaty za wprowadzenie, dopuszczenie i inne Liczba abonentow (tys.) ene
=@ Razem
5,5 5,5 >/6 — ., 258 256
53 5,2 5,2 T r— =
4,2 4,1 4,1 4,1 43 44 4,3 9.4 9,3
8,8 8,9
8,6 8,6 8,5
1,0 1,4 1,1 1,4 1,4 1,2 1,0

@ Opftaty roczne od emitentow:
@ Uzaleznione od kapitalizacji spétek na koniec kazdego roku

@ Stabilne zrédto przychoddéw w trakcie roku
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
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Zysk jednostek stowarzyszonych
i saldo na dziatalnosci finansowej

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (tys. zt) Saldo na przychodach i kosztach finansowych (min zt)

0,9
B Grupa KDPW (udziat GPW: 33,33%) ‘
Centrum Gietdowe (udziat GPW: 24,79%)
4577 —#=Razem 4649
_ -0'3 l -0’4
l -0’7
= . 450 Lz- 344 0,9
r T :%203 T T T T - T 1

12 43
Ql/ll Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13

Zysk netto KDPW przypadajgcy na GPW (mln zt)

23,2
15,8
14,0
10,7 10,2 10,6
I I ] l
2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q1-Q3
2013
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
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Optaty transakcyjne

Srednia opfata transakcyjna

P .e 1
v’ Nowe stawki optat transakcyjnych od 2013 r. na Gtéwnym Rynku akcji (pb)

= QObnizka optat transakcyjnych na rynku akcji (Gtowny Rynek i NewConnect) 27 28 25 24
= Nizsze optaty transakcyjne od kontraktow terminowych w day-tradingu
= QObnizka optat dla animatoréw rynku
2010 2011 2012  Q1-Q32013

Zmiany w optatach transakcyjnych, ktére weszty w zycie z poczatkiem 2013 r.

Rodzaj transakcji: Transakcje na rachunek:

Rodzaj optaty: Optata obecna Optata od 1.1.2013
sesyjne pakiet. klientow wiasny czt. gietdy animatorow

1. Obnizka optaty statej od zrealizowanego zlecenia lub transakcji
pakietowej na akcjach, PDA, ETF-ach X X X X 1zt 0,20 zt
- na Gtéwnym Rynku i na NewConnect

2. Obnizka optaty statej od zlecenia na akcjach, PDA, ETF-ach,
0,20 zt (W1G20)

zrealizowanego na Gtéwnym Rynku i na NewConnect w ramach X X 0,10 2t (inne) 0,05 zt
wykonywania zadan animatora rynku ’
3. Obnizka optaty od kontraktéw terminowych indeksowych
nizka opraty W terminowyen 1 wy X X X 1,702t 1,60zt
(poza day-tradingiem)
1,70 zt (indeksowe 1,50-0,80 zt (indeksowe
4. Obnizone optaty od kontraktéow terminowych w day-tradingu ( . ) ( . )
. ) . . X X 0,34 zt (akcyjne) 0,30-0,15 zt (akcyjne)
(stawki malejgce przy rosngcym wolumenie w day-tradingu)
0,08 zt (walutowe) 0,07-0,04 zt (walutowe)

5. Obnizone optaty od kontraktéw terminowych na rachunek
wtasny cztonka gietdy (stawki malejgce przy rosngcym
wolumenie)

1,70 zt (indeksowe)
0,34 zt (akcyjne)
0,08 zt (walutowe)

1,50-0,80 zt (indeksowe)
0,30-0,15 zt (akcyjne)
0,07-0,04 zt (walutowe)
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GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
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Zatacznik do prezentacji —
dane rynkowe
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Emitenci i debiuty

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

NewConnect: liczba debiutow

B Krajowe = Zagraniczpne

w

AO N S NV
0§,\ %\ d\’\ '5 05,\ &

Gtowny Rynek : liczba debiutow

Krajowe B Zagraniczne Transfer z NC

S D
DO o .
=H='!ia
| T L T L T
\»

\

M @

11

Il343

IJf|2|1

Qo Q
Sy

N N W W &) %)
UM A SN A\

Gtéwny Rynek — liczba spotek i debiutow (dtugoterminowo)

M Liczba spotek © Debiuty

426 438 443
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WARTOSCIOWYCH
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Atrakcyjny rynek dla emitentow

Gtéwny Rynek — wartos¢ ofert publicznych (mld zt) NewConnect — wartos¢ ofert sprzedazy akcji (miIn zt)

m PO SPO m oferty wtérne
oferty pierwotne
520
03 o004 PEN 02 [ 45 | -
I — 92 —0'2 212 - I [ 71 |
r T T , T 0 z T W T 1'2 T 1'5 T 0.6 T 1'2 T 0’9 1 1>1 e 108 51 92 @
N W Wy Wy Wk ke w8 WD

A\ 2\ 2\ B\ A\ 2\ 2\ B\ A 2\ A WY WY Wy wb Al wl Wb wD §5
> @ M @Y N A O_\,\ 01\ of_z,\ Op‘\ 05,\ &\ 0?9\ 0‘5‘\ 05,\ &\

Gtéwny Rynek — liczba spotek NewConnect — liczba spotek

krajowe —#—_zagraniczne 108 krajowe ——zagraniczne 1yt 428 437 436
354360361373373381387387390394394394395397 390413
364
344
307
)15 255
182
161
118 134
29 35 37 39 39 40 41 43 44 45 45

24 23 23 27 A, 2 2 335 6 7 7 6 7 7 8 8 9 9
o O Y N N N N> N> 0 0 N N 0 o € %
S P SN N LN A RPN Y S NS LN (SR SN LR LGN L
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GIELDA PAPIEROW

V 4 [ N ]
WARTOSCIOWYCH
Obroty na Gtownym Rynku akcji o i
Kwartalna wartos¢ i dynamika obrotéow na tle indeksu WIG (mld zt)
' Transakcje sesyjne ' Indeks WIG
I Transakcje blokowe
7

11,8439 |73 15,4

6,9 6 BN 4,4 5,0 8938,0
6,1 a4 7.8 05
53,963,378
D b7,9 ¢ ¢ » D 55,7 856, 1 35
/| 5'6 3/8 4 9’6 512 4’9 ' 2'2 1 5,2 1 5’4 3,5
Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13
0
o
. 36,8 35,1
4= Free float (%) == \\/skaznik obrotow (%) O Koncentracja obrotéw na TOP5 (%)
Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Qi1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13
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Wartosc¢ obrotow i liczba transakcji

Wartosc transakcji sesyjnych (mld zf) mm Warto$é transakcji pakietowych (mld zt)
Catkowita warto$¢ obrotéw (mid zt) ——Srednia liczba transakgji na sesje (tys.)
268,1
||
. 202,9
193,7
5,9
169,3 165,7 .
. —

49,9

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q1-Q3
2013
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Rynki akcji — ujecie dtugoterminowe

NewConnect: kapitalizacja (mld zt) i debiuty

I Kapitalizacja =——Debiuty

Miesieczna wartos¢ obrotéow sesyjnych na Gtéwnym Rynku GPW
2001 - Q3 2013 (mid PLN)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q@3

2013

NewConnect: obroty (min zt)

10

0

1847 1955
1303

420 581

152
2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q1-Q3
2013
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Rynek instrumentow pochodnych AR

‘Wolumen obrotu kontraktami indeksowymi w Europie w | pot. 2013 (mln szt.) Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi (mln szt.)?!

177,3
44,5 4,66
3,66 3,43
— 3,19 3,17 337 =
16,4 : ' 2,76 2,74 2,65
1 1
5'0 i 4,35 3,7 1'8 1'0 0'2 0'2 0’1
f T T T T LR T T T T T 1
1 1
(Z/\‘ Q;\’S’ @‘\" ‘\* IQ$ : (\\’b Q'éb é,\’b %A ‘\’b (\\’b r T T T T T T T T T T T T T T
\)Q‘Oo\ob"b@‘?'@&\f}\’ QO WO W0 0 WD WD WD WM 2 0 a4 O WD WD
QO R S N N MRS W R W W W W W W W W W W W W
<& SR < SRS NP NP PN SR
&
s{@'

Struktura wolumenu obrotu instrumentami pochodnymit?

Kontrakty na WIG20 M Opcje M Kontrakty na akcje M Kontrakty na waluty M Jednostki miniwlG20 Kontrakty na mWIG40

1 Q3 2013
9,96 mlin szt.
0,1%

u
0,5%
64,1%

10d 1 maja 2012 r. wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakcyjnej wynoszacej 1000 (poprzednio 10 000). W zwigzku z tym

catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymiw | pot. 2013 r. nie jest w petni porownywalny do poprzednich okresow. -35.
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Cztonkowie Gietdy

Liczba cztonkéw Gietdy Pochodzenie zdalnych cztonkéw GPW

Remote M Local

~ Y
ot Ny

Ukraina: 1 ,fl

N

\F\Qrancja: 2

—r / =

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13

o
1 Brokerzy z Ukrainy i Rosji formalnie dziataja przez spotki zarejestrowane w Wielkiej Brytanii i na Cyprze
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Rynek praw majatkowych (RPM)

Miesieczny wolumen obrotu prawami majgtkowymi na RPM

Fioletowe B Czerwone Z6tte M Zielone
18

TWh

16

14

12

10

S NI I U0 0 O I B R R R I S P R I R

(4 N O X (4 N O < N S (4 \Y (4 ’\f'\/ o'\’ '\’\’ Q{'\’ ’\,"\’ o’\' X < N o"\’ 4 (4 N
2 % $£ Qé 6& 4 $k Qé &’b I Qg\ Qé @'b o 4‘& Qé é\'b I $& Qé 6@ s \Qk (’é &’b I \& Oé @fb I $\

<
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Inwestorzy w obrotach na rynkach GPW @ o WA

Akcje, Gtowny Rynek (%) Akcje, NewConnect (%) Kontrakty terminowe (%)

—— +60pp. —> [ +150pp. - — +60pp. —>

Zmiana udziatu inwestoréw zagranicznych Zmiana udziatu inwestoréw instytucjonalnych Zmiana udziatu inwestordéw zagranicznych

2 2 2 3

-— 10
y - 1-0 20 H 10 11 14 16| 17 16
43 47 47 48 49 . I I I I I
37 36
38 36 34
37 : 92

39 I 35 34 37 58 87 77 73 72
53 52 50 46 47 50
92 2O el MEl el

2008 2009 2010 2011 2012 H113 2008 2009 2010 2011 2012 H113 2008 2009 2010 2011 2012 H113

Inwestorzy zagraniczni M Inwestorzy instytucjonalni Inwestorzy indywidualni

& Zdywersyfikowana baza uczestnikdw rynku, ze znacznym udziatem inwestoréw indywidualnych

Zrédto: Ankieta GPW, dane szacunkowe -40-
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OFE na rynku akcji WA

Udziat OFE w obrotach sesyjnych na GPW Portfel inwestycyjny OFE

300 - i_ll\:lgl(lkaty_i 0,5%
16,7% (mid zt) = S S
30,0 250 - ] 11,4%
13,6% o 27,6 280 :
’ 12,0% vt Y e
200 -+ 38,5%
21,5 203 21,7 o %
8 8% 18,9 ! e ——————— 1 .
5 15,2 150 - | Depozytyipapiery | \___-___ e
9g 116 | bankowe ‘ i
82 80 80 100 + _______ femm e e e
6,4% 5,89 6,0% 617% 6,1% ©:8% 6,0% 5,85, 6:8% o, | | Papiery
| I skarbowe 44,4%
r T T T T T T T T T T T T 1 -———————f::::j‘"' h\#~
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 H1 0 o ('3 "_| ('\‘ ! <Ir Lln ulo ,'\ olo cln ('D "_| "\‘ !
2013 5 8 5 6 8 & &8 &8 5 &8 &3 2 o o 4
. , 2 8 &8 R R 8§ &8 R R & R R | & R®
Obroty OFE na GPW (mld z1) Udziat OFE w obrotach sesyjnych -
I

& Od 2005 r. udziat OFE w obrotach sesyjnych na GPW oscyluje wokét 6%.

& Rosnacy udziat OFE w kapitalizacji krajowych spotek i free float (na koniec czerwca b.r. odpowiednio 19,4% i 41,0%)

mld zt
o/ _ . B
>0% 71 Aktywa OFE na rynku akgji R ,~==[ 150
40% -
30% - 100
()
20% |
10% -
0% } } } } } } } } } } } } } 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Aktywa OFE ulokowane w akcjach krajowych, mid zt Udziat akcji krajowych w catkowitych aktywach OFE, % == == Limit udziatu akcji w portfelu OFE, %

Zrédto: KNF, GPW -41-



GIELDA PAPIEROW
Reforma systemu emerytalnego @ ittt

Wskaznik aktywnosci poszczegdlnych grup inwestoréw na GPW1?

Rzadowa propozycja reformy Il filaru systemu Inwestorzy Inwestorzy
emerytalnego - otwartych funduszy

indywidualni zagraniczni

emerytalnych: 2006 30% 65% 160% 29%
2007 30% 50% 111% 35%

& Fundusze akcjyjne pozostang w portfolio 2008 28% 56% 61% 42%
OFE 2009 26% 74% 131% 50%

2010 21% 67% 86% 53%

&  Obligacje skarbu panstwa z aktywéw OFE 2011 19% 69% 97% 57%
zostang przeniesione do ZUS i umorzone 2012 13% 61% 86% 45%

1 Wyliczenia GPW (na podstawie danych GPW, KNF, NBP)

Wskaznik aktywnosci policzony jako: wartos¢ obrotéw sesyjnych danej grupy (kupno i
sprzedaz)/ 2 /sredni stan portfela

Udziat OFE w free float

& Polacy bedg mieli mozliwos¢ zdecydowac czy
pozosta¢ w OFE czy przenies¢ sie do ZUS

& Na 10 lat przed osiggnieciem przez
ubezpieczonego wieku emerytalnego srodki,
ktére zgromadzi w OFE, zaczng by¢ " Free float GPW Udziat OFE w free float
przenoszone na subkonto w ZUS — co rok

jedna dziesiagta aan a6% A%
& Zmiany systemu emertalnego wejda w zycie -

w potowie 2014 roku
&  Zniesione zostang tzw. benchmarki

wewnetrzne i limity inwestycyjne, a takze

zostang obnizone optaty za zarzadzanie i

prowizje

2004 2005 2006 2007 2008 2009 20140 2011 2012 Cze-2013
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Grupa GPW i struktura akcjonariatu GPW

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

Towarowa Gietda
Energii
100%
Gietda towarowa
oraz rozliczenia
poprzez IRGIT

1Akcje serii A (akcje imienne) w posiadaniu Skarbu Panstwa, firm inwestycyjnych, bankéw i innych akcjonariuszy sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy na

Walnym Zgromadzeniu

Grupa Kapitatowa GPW

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Spotki zaleine

BondSpot WSEInfoEngine IRK WSE
Research
92,47% 100% 100%
Prowadzi Ustugi Edukacja
obrot transmisji ekonomiczna
obligacjami danychi

teleinformatyki

Spotki stowarzyszone

KDPW Centrum Gietdowe
33,33% 24,79%
Ustugi depozytowe Zarzgdza budynkiem

i rozliczeniowe GPW

WSE
Commodities
100%

Struktura akcjonariatu (wg liczby akcji)

64,72%
0,28%

B Skarb Panstwa - akcje imienne
B Inni akcjonariusze - akcje imienne

Inni akcjonariusze - akcje na okaziciela

Struktura akcjonariatu (wg liczby gtosow)

47,84%

0,42%
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Zmiana mnoznika i nowe indeksy @ e

*W dniu 23 wrzesnia 2013 r. GPW planuje wprowadzi¢ do obrotu gietdowego kontrakty terminowe na
WI1G20 z mnoznikiem 20 zt

*Kontrakty terminowe na WIG20 z mnoznikiem 20 zf zastgpig obecnie notowane kontrakty z
mnoznikiem 10 zt, bedg réwnolegle notowane i publikowane do czerwca 2014 roku i wyliczane do

grudnia 2015 roku

*Analogicznie rownolegle beda notowane kontrakty z mnoznikiem 20 zt i 10 zt dla pozostatych
indekséw

Harmonogram wprowadzania nowych indeksow

23 wrzesnia 2013 marzec 2014 koniec marca 2014 r. 31 grudzien 2015
& Rozpoczecie publikacji indekséw Wstepna data rozpoczecia Zakonczenie publikacji Zakonczenie publikacji indeksu
WIG30i WIG30TR publikacji indekséw WIG50 indeksu sWIG80 WIG20, WIG20TR, mWIG40,
i WIG100 WI1G20lev i WIG20short

23 wrzesien 2013 - 31 grudzien 2015
Rownolegle obliczanie i publikowanie indeksow WIG20, WIG20TR, WIG30 i WIG30TR

21 marea — 31 grudnia 2015 od stycznia 2016
Réwnolegle obliczanie i publikowanie indekséw  Publikowanie indekséw WIG30,
WIG20, mWIG40, WIG20TR, WIG30, WIG30TR, WIG30TR, WIG30lev,

WIG30short
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Dane kontaktowe o

Biuro Relacji Inwestorskich GPW
tel. +48 22 537 72 50

ir w.pl
http://www.gpw.pl/relacje inwestorskie

Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

tel. +48 22 628 32 32

gpw@gpw.pl
WWW.gpw.pl

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykéw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja
zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezyta starannoscig, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze Zrédet zewnetrznych i nie byly niezaleznie weryfikowane. W
odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy
zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezagcymi, ktdre sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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