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Wazne wydarzenia w Grupie GPW w 2012 . @ WARTOSCIOMCH

@  Przejecie Towarowej Gietdy Energii przez GPW
»C/Z dla tej transakcji na podstawie zysku TGE za 2011 r.i 2012 r. na poziomie odpowiednio 8,3 5,7
»na koniec 2012 r. 100% akcji TGE w posiadaniu GPW
» akwizycja sfinansowana z emisji obligacji o korzystnym oprocentowaniu (WIBOR 6M + marza 117 pb.)

» upublicznienie obligacji GPW na rynku Catalyst

& Umocnienie miedzynarodowej pozycji GPW
» 1. miejsce w Europie pod wzgledem liczby debiutow i 5. pod wzgledem wartosci IPO?!

> udziat GPW w obrotach akcjami w Europie Srodkowej i Wschodniej 2 wzrést do 54,2%
@  Obnizka optat transakcyjnych na rynku akcji i kontraktow terminowych (wejscie w zycie 1.1.2013 r.)

@ Zmiany w Zarzadzie Gietdy Papierow Wartosciowych
»Adam Maciejewski, dotychczasowy cztonek Zarzgdu Gietdy powotany na Prezesa Zarzgdu

» Pawet Graniewski z Rady GPW delegowany czasowo do Zarzgdu GPW

273’8 106’2 55’2% Akcje GPW na Gietdzie

Kapitalizacja3 1,7 mid zt

min zt min zt rentownos¢ EBITDA " . » i .
przychody ze zysk netto w 2012 r. 72 2012 1. Srednia wartos¢ obrotdw na sesje4 2,9 min zt
sprzedazy w 2012 r. Free float? 64,6%
+1,9% r/r -20,8% r/r -6,1pp r/r Wskaznik ptynnosci® 43%

3 Stan na 31.01.2013; 4 Stan za okres 1.01.2012 - 31.01.2013

1 7r6dto: PwC IPO Watch; 2 Gietdy z: Austrii, Czech, Wegier, Stowenii, Stowacji, Rumunii i Butgarii 5 Obroty za 12 m-cy koriczacych sie 31.01.2013 . do kapitalizacji na 31.01.2013 5



GIELDA PAPIEROW
Rozwaj dziatalnosci Grupy GPW w 2012 r. @ WARTOSCIOWYCH

@ TGE: uruchomienie Gietdy Gazu (20.12.2012 r.) $ GELOA ENERGI S.A.
Grupa Kapitatowa GPW
& Finalizacja prac nad wdrozeniem UTP @ QIELDA PAPIERCW
& Poszerzanie i podnoszenie jakosci oferty produktowej SR
» nowe klasy instrumentow pochodnych i produkty RYNEK INSTRUMENTOW % <
strukturyzowane; nowe indeksy (WIG-CEE, WIG20TR) POCHODNYCH GPW
» uruchomienie obrotu obligacjami skarbowymi nominowanymi |
w euro na TBSP (21.1.2013 r.) BONDSPOT SA.

Grups Kapitslows GPW

&® Nowe ustugi w Grupie KDPW - spotce stowarzyszonej GPW
» KDPW - repozytorium transakcji uruchomione 2.11.2012 .

» KDPW_CCP —izba rozliczeniowa dla derywatéw z rynku OTC dew
dziataod 2.1.2013 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych



GIELDA PAPIEROW
Gtowne zadania Grupy GPW na 2013 . @ W WARSIAWE

Zwiekszanie atrakcyjnosci
GPW dla uczestnikow rynku

Pozyskiwanie nowych
inwestorow i emitentow

Wdrozenie UTP i rozwaj
infrastruktury
technologicznej

Restrukturyzacja
i optymalizacja
funkcjonowania Grupy GPW

Aktualizacja strategii

& & & & € & & € & & €

& @

podnoszenie ptynnosci na GPW
pobudzanie rozwoju rynku instrumentéw pochodnych
podnoszenie jakosci rynkdw NewConnect i Catalyst

pogtebiony dialog z interesariuszami GPW

wzmochienie segmentu inwestordow indywidualnych na rynkach GPW
przycigganie emitentow zagranicznych, takze spoza regionu CEE

silniejsza promocja GPW wsréd inwestoréw poza regionem CEE

uruchomienie systemu transakcyjnego UTP w kwietniu 2013 r.
rozpoczecie projektu nowej technologii dla rynku derywatow
rozpoczecie swiadczenia ustugi kolokacji (High Performance Access)

modernizacja technologiczna na pozostatych rynkach Grupy GPW

uzyskanie efektéw synergii w Grupie Kapitatowej

integracja ustug IT nakierowana na podniesienie bezpieczenstwa
technologicznego i optymalizacje kosztow w Grupie GPW

podniesienie jakosci zarzadzania GPW i spdtkami z Grupy z wykorzystaniem
najnowszych rozwigzan organizacyjno-technicznych

aktywny udziat w pracach nad strategig polskiego rynku kapitatowego,
w tym m. in. aktualizacja strategii GPW



Utrzymanie silnej pozycji GPW w regionie CEE
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& Mniejszy niz na innych gietdach CEE
spadek obrotéw akcjamiw 2012 r.

& Najnizszy wskaznik koncentracji obrotu
akcjami na 5 najbardziej ptynnych
spotkach: 54% dla GPW w 2012 r., od 60%
do 98% dla pozostatych gietd CEE

& Najwieksza liczba spotek krajowych
i zagranicznych; emitenci notowani na
rynkach GPW stanowig 51% spotek z gietd
CEE

Udziat gietd w kapitalizacji akcji w Europie Srodkowej i Wschodniej

13.4% 10.1% 8.2% 10.8% 9.2%

7.1% 7.2% %

0,
o 30.2% 29.9%
. (o]

2008 2009 2010 2011 2012

Udziat gietd w obrotach akcjami w Europie Srodkowej i Wschodniej

19 1.4% 1.0% 5 09 0
2555, 16.4% 15.9% &% 2%,

s s ma BB 2
..

2008 2009 2010 2011 2012

~ |Bucharest SE, CEESEG - Ljubljana, Bulgarian SE, Bratislava SE
~ |CEESEG - Budapest MICEESEG - Vienna

~ |CEESEG - Prague BGPW

Zrédto: FESE



Czynniki wzrostu biznesu GPW
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Kapitalizacja spotek krajowych / PKB (%)*

SIX Swiss Exchange
NYSE Euronext
Luxembourg SE
LSE

Nasdag OMX Nordic
BME (Spanish Exch)
Istanbul SE

Irish SE

Oslo Bars
Deutsche Borse
Malta SE

Moscow Exchange
GPW

CEESEG - Vienna
Borsa Italiana
CEESEG - Prague
Athens Exchange
CEESEG - Budapest
CEESEG - Ljubljana
Bulgarian SE
Bucharest SE
Cyprus SE
Bratislava SE

191%
147%
121%
118%

Czynniki wzrostu GPW w 2012 r. i wazne w kolejnych
latach

@ Duza i rozwijajaca sie gospodarka
v’ 8. gospodarka w Unii Europejskiej i 22. na $wiecie pod
wzgledem wartosci PKB; najwieksza gospodarka w regionie
CEE

@ Wysoka jakos¢ i konkurencyjnosc infrastruktury rynku
kapitatowego

@ Atrakcyjnos¢ dla kapitatu zagranicznego

@ Rozwadj sektora przedsiebiorstw prywatnych w Polsce
i wzrost znaczenia GPW dla tych firm
v" IPO Alior Banku z grudnia 2012 r. warte 2,1 mld zt najwiekszg
ofertg spotki prywatnej w historii GPW

@ Silny segment inwestordw instytucjonalnych w Polsce
v' aktywa OFE: 271 mld zt; aktywa TFI: 146 mld zt

@ Aktywny segment inwestorow indywidualnych
v 1,51 min rachunkdéw inwestycyjnych; 1,35 bln zt oszczednosci
gospodarstw domowych, z czego 45% to gotédwka i depozyty

@ Kontynuacja procesu prywatyzacji przez Skarb Paristwa
v' GPW podstawowg platforma sprzedazy paristwowych spétek

59%
61%
90%
92%
92%

Wskaznik obrotéw 2

Malta SE

Bulgarian SE
CEESEG - Ljubljana
Bucharest SE

Irish SE

Cyprus SE

CEESEG - Vienna
CEESEG - Prague
GPW

Moscow Exchange
Athens Exch

Oslo Bars

SIX Swiss Exch
CEESEG - Budapest
Bratislava SE
Nasdaq OMX Nordic
NYSE Euronext
BME (Spanish Exch)
Deutsche Borse
LSE

Istanbul SE

1.3%

5%

7%

8%

8%

12%

25%

26%
37%

41%

42%
49%
51%
51%
52%

Borsa Italiana

1 kapitalizacja spotek krajowych na koniec 2012 r. wg FESE i LSE Group w relacji do PKB za 4 kwartaty (IV kw. 2011 r. — Il kw. 2012 r.), dane dla Moscow Exchange na koniec 2012 r. wg. WFE w
relacji do PKB za 2012 r. wedtug prognoz MFW; 2 $rednia z miesiecznych wskaznikéw obrotu w 2012 r. (urocznione obroty akcjami spotek krajowych do sredniej kapitalizacji na koniec

biezgcego i poprzedniego miesigca);

Zrédto: FESE, WFE, Eurostat, MFW, Eurostat
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Obroty na rynku finansowym @ WARTOSCIOWYCH

Wartos¢ obrotow akcjami na Wolumen obrotow instrumentami Wartos¢ obrotow obligacjami
Gtownym Rynku GPW (mid zt) pochodnymi (tys. szt.) skarbowymi na TBSP (mid zt)
transakcje pakietowe M transakcje sesyjne kontrakty na akcje i waluty, opcje, jednostki indeks. transakcje warunkowe m transakcje kasowe

B kontrakty na indeksy
2%

1037,5 1061,7

2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
@ rekordowe obroty w 2011 r. stanowig @ obnizona aktywnos¢ inwestorow na @ wazrost o 47% obrotow w transakcjach
wysoka baze do pordwnan w 2012 r. rynku terminowym z powodu spadku ka.sowy.ch, kIUCZOWYCh Z punktu
@ spadek obrotow w 2012 r. nastepstwem obrotdw na rynku akcji oraz niskiej S przychodow Ve =
ogoélnoswiatowe] koniunktury (spadek zmiennosci instrumentow bazowych @ utrzynjlanle udziatu T8k w obrotach
obrotéw na $wiecie $rednio 0 22,4% w na wtérnym rynku skarbowych
stosunku do 2011 r.}) papieréow wartosciowych (9,6%)

1 dla gietd zrzeszonych w Swiatowej Federacji Gietd (zmiana liczona na podstawie obrotéw wyrazonych w USD) -7-
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Obroty akcjami na Gtownym Rynku @ W

Wartos¢ obrotéw akcjami (kwartalnie, mld zf)

678 /1.1 71.5

577 59.3 & wzrost udziatu akcji znajdujgcych sie w wolnym

obrocie (free float) w relacji do catkowite] kapitalizacji

43.3 7 47.8
& wzrost wskaznika free float w styczniu 2013 r. do
47,5% wskutek sprzedazy duzych blokéw akcji PKO BP
i Pekao (odpowiednio przez Skarb Paninstwa i UniCredit)
& wskaznik ptynnosci ponizej dtugoterminowej Sredniej
. . . . . . . (42%), jako efekt spadku obrotéw przy jednoczesnym

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Wzros'cie kapitalizacjirynku

M transakcje sesyjne transakcje pakietowe

Free float oraz wskaznik ptynnosci

46
44 a4 44

41

37

35
—eo—Free float (%) —a—\N/skaznik ptynnosci (%)

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1l/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12




GIELDA PAPIEROW
Obroty na rynku terminowym GPW @ " ARSI

Wolumen obrotow instrumentami pochodnymi
(kwartalnie, min sztuk)?

@ Niska zmiennos¢ indeksu WIG20 oraz
utrzymujacy sie w pierwszej potowie
roku trend boczny WIG20 przyczyng

4.66
3.99
3.66
3.25 3.19 nizszych wolumendw na rynku
I 2.76 I 274 765 terminowym

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12

Plany na 2013 r.:

& uruchomienie programu pobudzania rozwoju rynku instrumentow pochodnych

& uruchomienie instrumentéw pochodnych na obligacje skarbowe i na indeks WIBOR
& wprowadzenie instrumentow pochodnych na towary rozliczanych finansowo

& wprowadzenie do obrotu opcji na akcje

10d 1 maja 2012 wolumen obrotu kontraktami walutowymi jest obliczany na podstawie jednostki transakcyjnej wynoszgcej 1000 (poprzednio 10000). W zwigzku z tym
catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w Il kw. 2012 i w kolejnych kwartatach nie jest w petni poréwnywalny do poprzednich okreséw -9-



GIELDA PAPIEROW
Rynek obligacji nieskarbowych — Catalyst @ M ARSEAE

== Rosngce znaczenie Catalyst w rynku nieskarbowych papierow
dtuznych w Polsce

45-proc. udziat emisji notowanych na Catalyst na koniec
2012 r. w wartosci wszystkich emisji nieskarbowych
w Polsce

= 57-proc. udziat emisji notowanych na Catalyst na koniec
2012 r. w wartosci emisji nieskarbowych w Polsce (bez
uwzglednienia krotkoterminowych papieréw dtuznych)

% Wartos$¢ papierdow dtuznych wyemitowanych przez
przedsiebiorstwa i instytucje finansowe na koniec 2012 r.
stanowita 6,7% PKB Polski! (5% na koniec 2011 r.)

= Istnieje duzy potencjat wzrostu rynku dfugu biorgc pod
uwage poréwnanie z innymi krajami

= Dla wiekszo$ci krajow Europy Zachodniej udziat
nieskarbowych papieréw dfuznych w relacji do PKB
wynosi od 100% do ponad 300%

1 PKB za 4 kwartaty (IV kw. 2011 r. — Il kw. 2012 r.). Zrédto GUS.

Catalyst (instrumenty nieskarbowe)

mmm warto$é notowanych emisji (mld z4) 302 325
liczba serii 243 260
184 298 = o 523

Rozwdj rynku nieskarbowych papieréw dtuznych w Polsce
(wartos¢ emisji notowanych na koniec okresu; mid zi)

B Obligacje komunalne

B Obligacje bankéw

B Obligacje przedsiebiorstw

B Krétkoterminowe papiery diuzne

Razem:
Razem: > 117,7 mig;’f
>97’5 mid 21 Zti)ziict)al st0
z czego 41% y
to Catalyst
2011 2012

Zrédto: Fitch Polska
-10-



Wozrost liczby emitentéw na rynkach GPW
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WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

Gtéwny Rynek

liczba spotek krajowych

2%

373 387

395

GPW — jako wazny mechanizm pozyskiwania kapitatu

2010 2011

Debiut Alior Banku (X11.2012 r.)

2012

—najwieksza oferta spotki

prywatnej w historii Gietdy

&

Gtowny Rynek
liczba spotek zagranicznych

+10% 7
~
43
39
27
2010 2011 2012

WIG-CEE — nowy indeks GPW
dla spotek z regionu

D

NEW/connect

185

RAYNEK AKCJ OPW

liczba spotek

4
+22%
~
429
351

2010

2011

17rédto: PWC (zestawienie nie uwzglednia transferéw pomiedzy rynkami tej samej Grupy — m.in. z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW)

2 Tylko obligacje nieskarbowe

2012

| miejsce pod wzgledem
liczby debiutdw na rynkach
alternatywnych w Europie?!

)

B "

L LLTTTI
Q000 i

CATALYST:

RYNEK OBLIGACI GPW

liczba emitentow

a
+57%
7
155

99

49

2010 2011 2012

Wartos¢ emisji notowanych na
koniec 2012 r. wyniosta 52,4
mld zt (wzrost o0 30,9%)

-11-
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Zrownowazona struktura inwestorow? @ W WARSZANE

Struktura inwestoréw na Gtéwnym Rynku akcji Struktura inwestoréw na rynku kontraktéw terminowych

399 37% 34% 35% 34% 37% 37% 36% 38% 36%

18% 579 19% 18% 18%
(o]

53% 52% 50% 46% e

m 14% 16% 17%

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

M zagraniczni indywidualni instytucjonalni M zagraniczni indywidualni instytucjonalni

& Udziat funduszy inwestycyjnych (TFI) w obrotach akcjami w 2012 r. wynidst okoto 10%
& Udziat funduszy emerytalnych (OFE) w obrotach akcjami w 2012 r. wynidst okoto 6%

& Liczba aktywnych rachunkéw inwestycyjnych spadta w Il potroczu 2012 r. do 244 tys.
(w | potroczu 2012 r. i w Il p6troczu 2011 r. byto to odpowiednio 278,7 tys. i 325,2 tys.)?

17r6dto: Ankieta GPW w firmach inwestycyjnych, dane szacunkowe; 2 aktywny rachunek to taki, z ktérego zawarto przynajmniej jedna transakcje na rynku akcji GPW w badanym okresie -12-
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Konsolidacja rynku towarowego @ A

Zakup Platformy Obrotu Energia Elektryczng (poee) w 2010 r.
Uruchomienie poee RE GPW zapoczagtkowato poszerzanie modelu biznesu
Grupy GPW o rynek towarowy. Byto pierwszym krokiem ku integracji tego Catkowite naktady

rynku. poniesione przez
Grupe GPW w
latach 2010-2012
Akwizycja Towarowej Gietdy Energii - objecie kontrolg zorganizowanego na zakup TGE
obrotu energig elektryczng w Polsce. i poee wyniosty
100% akcji TGE w Grupie GPW na koniec 2012 r. 224,1 min zt.

Cena zaptacona za 97,67% akcji w 2012 r. — 213,9 min zt (C/Z 2011=8,3;
C/Z 2012=5,7).

Konsolidacja obrotu energig elektryczng w ramach Grupy TGE.

v Odpis na utrate wartosci firmy poee (GPW - 7,9 mlin zt; Grupa GPW - ok. 9,3 min z)

v’ Sprzedaz aktywéw zwigzanych z rynkiem towarowym poee do Grupy TGE

v Koncentracja obrotu energig elektryczng na TGE; z koricem marca 2013 r. przestaje dziataé
rynek poee RE GPW

13-



GIELDA PAPIEROW
Rozwoj rynku towarowego @ WWARSEAWE

Wolumen obrotow na rynkach towarowych prowadzonych przez GPW i TGE (TWh)

Energia el. — rynek terminowy! Energia el. — rynek spot! Prawa majatkowe’
| 1i I I I
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

v" Uruchomienie Gietdy Gazu na TGE w grudniu 2012 r;;

v’ Aspekty legislacyjne:
v’ propozycja wprowadzenia obowigzku sprzedazy czesci gazu przez gietde (tzw. obligo gietdowe)
v z koficem marca 2013 r. wygasa wsparcie produkcji energii elektrycznej z wysokosprawnej kogenerancji
(segment z6ttych i czerwonych swiadectw pochodzenia na TGE); trwajg prace legislacyjne nad
przedtuzeniem tego wsparcia

1 .2
TGE + poee RE GPW; 2 TGE -14-
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Dane finansowe Grupy GPW



Wozrost przychodow Grupy GPW

&

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE
Przychody ze sprzedazy (min zt)

Przychody 273,8 268,8 1,9%
y Koszty dziatalnosSci operacyjnej 148,5 134,0 10,8%
CAGR: 10,37 Pozostate przychody 10,5 0,4 2298%
268.8 273.8 Pozostate koszty 10,6 1,6 556%
225.6 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 125,3 133,7 -6,3%
184.7 199.5 Przychody finansowe 141 144  -2,2%
Koszty finansowe 17,8 0,4 3873%
Udziat w zyskach jednostek stow. 9,2 15,5 -40,3%
Zysk przed opodatkowaniem 130,8 163,1 -19,8%
Podatek dochodowy 24,5 28,9 -15,1%
| | | | Zysk netto roku obrot -20,89
2008 2009 2010 2011 2012 ysk netto roku obrotowego 106,2 134,1 -20,8%

& Wozrost przychodow w 2012 r. 0 1,9% (r/r) wynikiem konsolidacji TGE od marca 2012 r.

Przychody ze sprzedazy (min zt) przy 6 (r/r) wy J
& Mniejszy zysk jednostek stowarzyszonych efektem spadku wyniku KDPW (udziat GPW
+229% —> w zysku KDPW — 8,2 min zt, CG — 1,0 min z{)
| 74.1 & Wozrost kosztow finansowych w zwigzku z obstugg obligacji wyemitowanych przez GPW
609 ©5.7 na przetomie 2011/2012 r. (rocznie 15,5 min z1)
& Wzrost pozostatych przychodéw m.in. w wyniku przeszacowania do wartosci godziwej
mniejszosciowego pakietu TGE i zmiany polityki rachunkowosci dot. naleznosci (oba
zdarzenia miaty miejsce w | kw. 2012 r.)
& Wozrost pozostatych kosztow efektem odpiséw na utrate wartosci firmy (poee - 7,9 min zt,

Q4/11 Q3/12 Q4/12

SIBEX—1 min z{)

-16-
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Trudny rok dla rynku finansowego M ARSEAE

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2012 i 2011 roku

Przychody ze sprzedazy 273 825 268 797 1,9% 74114 65663 60907 21,7%
Rynek finansowy 208 144 262 154 -20,6% 49983 49862 58762 -14,9%
Obstuga obrotu, w tym: 150 112 202 199 -25,8% 35534 35837 43739 -18,8%

Akcje 101 166 143 092 -29,3% 24590 23738 29037 -15,3%

Instrumenty pochodne 26 944 40223 -33,0% 5708 6278 9669 -41,0%

Inne’ 7042 5434 29,6% 1751 1689 1584 10,5%

Obligacje 14 960 13451 11,2% 3485 4132 3449 1,0%
Obstuga emitentéw 21539 23 386 -7,9% 5516 5193 5561 -0,8%
Sprzedaz informacji 36 493 36 569 -0,2% 8933 8 832 9462 -5,6%
Rynek towarowy 62 646 2011 3015% 23910 14 789 758 3054%
Obrét energia el. 30 164 2011 1400% 5303 2274 255 1980%
Obrdét prawami majatk. 11 821 - - 4759 2720 - -
Obrét (inne) 7214 1391 419% 3103 1701 503 517%
RSP 16 549 - - 4 038 4428 - -
Rozliczenia transakgji 15933 - - 6 707 3124 - -
Pozostate przychody 3035 4633 -34,5% 221 1012 1389 -84,1%

& Wozrost przychoddéw z rynku towarowego efektem przejecia TGE; przychody z tego segmentu bilansuja
spadek przychodéw z rynku finansowego

& Spadek przychodow z rynku finansowego efektem spadku obrotdw na rynku akcji i na rynku terminowym

-17-
1 Opftaty od cztonkdw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego
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Zmiana struktury przychoddéw ze sprzedazy w ramach Grupy @ W WARSZAWIE

&Zwiekszona dywersyfikacja efektem konsolidacji TGE
& Udziat optat z obstugi obrotu akcjami spadt z 53,2% w 2011 r. do 36,9% w 2012 r.

Szczegotowa struktura przychodéw Grupy GPW w 2012 r.

Porownanie struktury przychodéw
w 2011i2012r.

pozostate
przychody

obs’fu'ga olbrotu sprzedaz
Inne informacji
obstuga obrotu : obstuga obrotu
.. : 4.1%
obligacje energia el.

obstuga obrotu

4-0
/ prawa majgtkowe %
bbstuga obrotu
rynek rynek

nstr. pochodne

9.8% finansowy towarowy
76,0% 22,9%

Rejestr Swiadectw
Pochodzenia  6.0%

rozliczanie
obstuga obrotu transakgji

akcje \

36.9%

5.8%

m r. finansowy: obstuga obrotu rynek towarowy
r. finansowy: obstuga emitentéw ®r. finansowy: sprzedaz inf.
B pozostate przychody

1 Optaty od cztonkéw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego -18-



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Koszty operacyjne Grupy GPW

Zmiana Zmiana

Koszty dziatalnosci operacyjne;j 148490 133966 10,8% 39717 34438 35198 12,8%
Amortyzacja 16 564 15620 6,0% 4203 4 096 3 889 8,1%
Koszty osobowe (i inne koszty os.) 59 902 51841 15,5% 16 332 14 903 15 220 7,3%
Czynsz i inne optaty eksploatacyjne 9905 6877 44,0% 3022 2129 1767 71,0%
Podatki i optaty 19 452 15675 24,1% 3963 4816 1791 121,3%

w tym: KNF 16 823 14 361 17,1% 2 585 4469 1331 94,2%
Ustugi obce 33718 36 235 -6,9% 9327 6 664 10 466 -10,9%
Pozostate koszty operacyjne 8950 7718 16,0% 2 881 1830 2066 39,4%

& Wozrost kosztéw operacyjnych w wyniku konsolidacji TGE

& Koszty jednostkowe GPW 2012 r. wyniosty 114,9 min zt i spadty 0 7,0% r/r

& W 2012 r. zakonczono amortyzacje systemu WARSET, w 2013 r. rozpocznie sie amortyzacja systemu UTP (po wdrozeniu)

&® W IV kw. 2012 r. jednorazowy wzrost kosztéw w wyniku rozliczenia kosztow ustug medycznych za okres 2006 - styczen

2012 w kwocie 2,8 min zt (zrekompensowany przychodami od pracownikéw GPW w wysokosci 1,7 min zf)

& Zaliczka na KNF w | kw. i Il kw. 2013 r. po 4,4 mIn zt na kwartat
-19-



Rentownosc¢ nadal na wysokim poziomie

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

& Spadek rentownosci zysku operacyjnego i EBITDA oraz stopy zwrotu z kapitatdw wiasnych w stosunku do
rekordowego 2011 r., ale wysokie poziomy caty czas utrzymywane

& Nizsze wskazniki dla IV kwartatu 2012 r. efektem zdarzen o charakterze jednorazowym, w tym odpisu na poee

EBITDA! (min zt) Zysk netto (min zt)

Zysk operacyjny (min zt)

==@==rentownos$c¢ EBITDA == ROE 25 6% == rentownos¢ EBIZ9 .y
0 o 0 b 19.7% o 407% 7 45.7%
s27% 543% °12% 552% 13% 39‘-9_4__‘/0\.
134.1 1337 1553
100.7 106.2
164.7 151.1 94.8 29 91.8
122.6 >
105.1
O Q N O Q N
'L°°q ’19\’0 ’19\} 'LQQ 2P B AP ’LQX’L S S 'LQQ
EBIDTA (mlin zt) i rentowno$¢ Zysk netto (min zt) EBIT (mln zt) i rentownos$¢ EBIT
EBITDA kwartalnie kwartalnie i ROE kwartalnie
Q4/11 Q3/12 Q4/12 Q4/11 Q3/12 Q4/12 Q4/11 Q3/12 Q4/12
33,0 37,4 32,0 24,5 25,9 20,1 27,1 31,3 26,9
54,2% 57,0% 43,2% 25,6% 21,4% 19,7% 44 5% 47, 7% 36,3%

LEBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

Zysk na akcje (zt)

3.19

240 596 2.52

L

0‘3 0\0 0\"\« ’]9

0 0 0

EPS kwartalnie

Q4/11  Q3/12  Q4/12

0,60 0,61 0,50

-20-



GIELDA PAPIEROW
Inwestycje i zadtuzenie @ ottt

Wydatki inwestycyjne, min zt

2000 EEECEE
2010
2011
)
2012 T

& Nakfady inwestycyjne w 2012 r. wyniosty 26,2 min zt,
z planowanych 93 min zt

& Przeniesienie wydatkdw z 2012 r. na 2013 r. zwigzane
z przesunieciem terminu wdrozeniem systemu
transakcyjnego UTP na 15 kwietnia 2013 r.

& W 2013 r. przewidywane wydatki inwestycyjne
w Grupie wyniosg ok. 125 min zt, a w GPW ok. 110
min zt

1Wydatki inwestycyjne w 2009 roku wytgczajac inwestycje w zakup BondSpot
2Nakfady inwestycyjne w 2012 roku wytgczajgc inwestycje w zakup TGE

Wskaznik zadtuzenia

_ 31.12.2012 | 31.12.2011

Wskaznik zadtuzenia

0 0
kapitatu wtasnego3 43,9% 32,5%

& Zadtuzenie dtugoterminowe — obligacje na kwote
245 min zt z terminem wykupu 2.01.2017

& W 2012 r. koszt obstugi zadtuzenia wynidst
15,5 min zt

3Zobowigzania oprocentowane (zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego)/ kapitat wtasny skonsolidowany dla Grupy GPW 21-



Bilans Grupy GPW

&

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE

W bilansie na koniec 2012 .
wykazana cata emisja obligaciji, tj.
seria A (170 mln zt) zrealizowana
w 2011 r. oraz seria B (75 min zt)
zrealizowana w | kw. 2012 r.

Wzrost wartosci niematerialnych
efektem powstania goodwillu po
przejeciu TGE

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
obejmujg 121,5 min zt aktywow
systemu gwarantowania rozliczen
w IRGIT (‘srodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania’
odzwierciedlone takze w
pozostatych zobowigzaniach)

Wybrane pozycje bilansu (w tys. zt)

Aktywa trwate, w tym: 512 004 355 291
Rzeczowe aktywa trwate 133115 128 672
Wartosci niematerialne 209 545 60 621
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 151 213 147 894
Aktywa obrotowe, w tym: 447 020 377 616
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 62 929 29 620
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 118 56 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 883 291 085
Aktywa razem 959 024 732 907
Kapitat wiasny 555 890 524 492
Zobowiagzania diugoterminowe 247 842 175517
Zobowigzania z tytutu emis;ji obligacji 243 157 170 226
Zobowiazania krétkoterminowe 155 292 32 898
Zobowigzania handlowe 4284 10 516
Zobowigzania z tytutu podatku doch. od oséb prawnych 2 549 5011
Pozostate zobowigzania i rezerwy 135 824 4 520
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 574 12 851
Pasywa razem 959 024 732 907

-22-



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Kalendarz / Dane kontaktowe w v

Kalendarium wydarzen Rl GPW

21 lutego 2013 r., czwartek
Raport roczny za 2012 r.

5-6 marca 2013 r., wtorek-sroda
Dzien otwarty dla krajowych inwestoréw
instytucjonalnych, GPW

26 marca 2013 r., wtorek
Non-deal roadshow w Wiedniu

9-10 kwietnia 2013 r., wtorek-sroda
Konferencja IR ,,Polish Capital Market — London
2013”, Londyn, organizator: PKO BP

30 kwietnia 2013 r., wtorek
Wyniki za | kwartat 2013 .

1 lipca 2013 r., poniedziatek
Wypftata odsetek od obligacji GPW za Il okres
odsetkowy

31 lipca 2013 r., Sroda
Wyniki za | potrocze 2013 .

30 pazdziernika 2013 r., Sroda
Wyniki za Il kwartat 2013 .

Biuro Relacji Inwestorskich GPW
tel. +48 22 537 72 50

ir w.pl
http://www.gpw.pl/relacje inwestorskie

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

tel. +48 22 628 32 32

gpw@gpw.pl
WWW.ZPW.p

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Spétka” lub ,GPW”) na
potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badZ sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw wartosciowych bgdz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani
oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdéci¢ uwage, iz niektére
dane pochodza ze Zrédet zewnetrznych i nie byly niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub
rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej
prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznad sie z raportami okresowymi lub
biezgcymi, ktdre sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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