Szanowni Panstwo,

Biuro Relacji Inwestorskich GPW przekazuje odpowiedzi na pytania zadane podczas konferencji
wynikowej za Il kw. 2013 r. (w dniu 31.07.2013 r.) za posrednictwem Internetu, na ktére nie
zdazylismy odpowiedzieé¢ w trakcie tego spotkania.

Autorem pytan jest Pan Maciej Bobrowski z Domu Maklerskiego BDM.

1. Prosze o wytlumaczenie, dlaczego efektywny podatek za Il kw. byt wyiszy i jaki moze by¢
efektywny podatek za caty 2013 rok?

Podatek efektywny za Il kw. 2013 r. byt wyzszy ze wzgledu na wysokos¢ podatku odroczonego.
W Il kw. 2013 r. rozpoczeliSmy amortyzacje systemu UTP, ktdérego amortyzacja podatkowa jest
szybsza od amortyzacji bilansowej. W przypadku amortyzacji bilansowej UTP wartosci niematerialne
i prawne amortyzujemy w ciggu 8 lat, Srodki trwate w ciggu 5 lat. W przypadku amortyzacji
podatkowej stosujemy amortyzacje przyspieszong — wartosci niematerialne i prawne amortyzujemy
w ciggu 2 lat, sSrodki trwate w ciggu 1 roku i 8 miesiecy.

W okresie stosowania amortyzacji przyspieszonej (podatkowej), amortyzacja podatkowa znacznie
przewyzszy amortyzacje bilansowg. W kolejnych okresach, juz po zakonczeniu amortyzacji
podatkowej, bedzie odwrotnie. To oznacza, ze pojawi sie rdznica miedzy wartoscig bilansowg
i podatkowg UTP. 19% tej rdznicy tworzy rezerwe na podatek odroczony. W momencie zaprzestania
amortyzacji podatkowej rezerwa stopniowo bedzie rozwigzywana, zmniejszajgc w rachunku zyskéw
i strat zaptacony podatek. Rezerwa na koricu 8-letniego okresu amortyzacji bilansowej zostanie
wykorzystana do zera.

Zmiany w wysokosci rezerwy w okresie amortyzacji znajdujg odzwierciedlenie w rachunku wynikéw
i start. W okresie stosowania amortyzacji przyspieszonej rezerwa na podatek odroczony bedzie
zwieksza¢ podatek w rachunku zyskéw i strat, co miato po raz pierwszy miejsce w Il kw. 2013 r.
Natomiast po okresie amortyzacji podatkowej stopniowe rozwigzywanie rezerwy bedzie zmniejszaé
podatek. W zwigzku z tym, w okresie stosowania amortyzacji przyspieszonej efektywna stopa
podatku bedzie wyzsza niz 19%, po okresie amortyzacji podatkowej efektywna stopa podatku bedzie
natomiast nizsza niz 19%. W catym 8-letnim okresie amortyzacji bilansowe] srednia efektywna stopa
podatku wyniesie 19%.

Poziom efektywnej stopy podatku w IIl i IV kw. 2013 r. wyniesie, podobnie jak w Il kw., ok. 25%.
W kolejnych okresach bedzie ona maleé. Od drugiej potowy 2015 r. bedzie osigga¢ wartosci ok. 17-
18%. (przy innych czynnikach niezmienionych).

2. Prosze o komentarz do wynikéw KDPW w Il kw. oraz omdéwienie perspektyw na kolejne okresy
dla KDPW, czy nalezy na cos$ szczegodlnie zwrdci¢ uwage?

Spadek przychodéw operacyjnych w 1l kw. 2013 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. o 10,8% wynika
gtéwnie z zaksiegowania optat rocznych w przychodach | kwartatu kazdego roku (stad przychody
| kw. sg z reguty nieporéwnywalne do kolejnych kwartatéw). Wzrost kosztodw dziatalnosSci operacyjnej
w Il kw. 2013 r. w poréwnaniu do | kw. 2013 r. o 13% wynika m.in. z wyzszych kosztéw amortyzacji
i wyzszych kosztow ustug obcych. W zwigzku z tym, wynik netto Grupy KDPW w Il kw. 2013 r. wynidst
8,7 min zt i byt nizszy o 38% kdk. W kolejnych kwartatach przychody KDPW bedg determinowane
gtéwnie aktywnoscig inwestoréow na GPW.

3. Czy poziom kosztow ustug obcych w Il pot. 2013 r. bedzie odzwierciedlat poziom z Il kw. czy
beda to inne wartosci?

Poziom kosztéw ustug obcych w Il kw. 2013 r. moze stanowi¢ baze dla nastepnych okreséw.

Zwracamy uwage, ze mogg sie pojawi¢ dodatkowe koszty doradztwa zwigzane z prowadzonymi przez

GPW projektami.



