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&, GPW

Zastrzezenie prawne
Niniejszy materiat stanowi wiasnos¢ Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A ( ,,Gietda”, ,,Spétka”).

Informacje, opinie i stwierdzenia zawarte w niniejszym materiale nie stanowig oficjalnych prognoz, polityki
czy stanowiska Gietdy. Dane przedstawione w dokumencie sg aktualne na dzien jego sporzadzenia. Dane

te zostaty zebrane i zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektére dane
pochodzg ze Zzrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego
charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszym dokumencie nie moga by¢ udzielone
zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

Gietda nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie w
nim zawarte, a oficjalnym zrédtem informacji o Spotce sg raporty okresowe i biezgce, ktdre Gietda publikuje
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Materiat nie stanowi oferty kupna badz? sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentdéw finansowych. Niniejszy dokument nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
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Nasze szanse i atuty inwestycyjne & GPW

Stabilne wyniki finansowe oraz atrakcyjna dywidenda
Zdywersyfikowana struktura przychodow
Duza i wcigz rosnaca baza klientéw

Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci i free float’u na rynku finansowym

Prezny rynek towarowy

Najwieksza gospodarka w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i lider wzrostu

w Unii Europejskiej



€@ Stabilne wyniki finansowe &G PW

Solidny wzrost przychodéw ... ... oraz wysoka dzwignia operacyjna

[ | Przychody operacyjne (min zt) M cBiTDA (min zt) —— Marza EBITDA

55,5% 55,7%
0 51,7% 51,7% 0

.+9,4% .
317,6 ,67%  50,9%
‘ 47,1% 48,1% ’
268,38 273,8 283,8 44,4% ,
164,1 .+19,8%

1493 1418 144,4

\

225,6

184,7 1995

155,8 165,3
821 94,0 108,4
. 66,2

2013 2014 H12014 H12015

2014 H12014 H12015 2008 2009 2010 2011 2012

2008 2009 2010 2011 2012 2013

... wzmocnione postepujgcg dywersyfikacjg biznesu ... i wysoka rentownoscig

- Zysk netto (mln zt) —@— ROE

S ) RSP?
Sprzedaz informacji Ryne': tov:a:rowz. 9.9% Rozliczanie
. M 33,0% 25,6%
Notowanie 1‘7. \\\\\\\ 16.9% Obrét: rynek 19.7% o,
e fowarowy 18,1% , 19.0%  16.8% 17,6% 17,6%
~~~~~ 13,9% ——o
= 10,2% 134,1
106, 1135 1123 G127
100,7 94 8 4
Obrét: rynek finansowy 70.4% 89,7 .
- . 50.1%
Rynek finansowy: 58,0 65,4
98,1% ™= 66,1%
2008 LTMm?
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 H12014 H12015

1Last tweleve months — ostatnich 12 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2015r.;  2Rejestr Swiadectw Pochodzenia



€ Nowa, atrakcyjna polityka dywidendowa @GPW

Bezpieczna struktura bilansu wspierajgca wyptate dywidendy na atrakcyjnym poziomiel

[ EZV::ZT: ?\; ) Wskaznik wyptaty dywidendy? 1 Stopadywidendy?

142.3%
89,9%
:
45.2% 31.0% 44.5% S
: :
1 1
I 1
I 1
2.6
I 1
I 1
I 1
I 1
! 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 °

@ Generujacy gotowke model biznesowy wspiera wyptate dywidend

@ Polityka dywidendowa: wyptata na poziomie powyzej 60% przypadajgcego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku
netto Grupy GPW za dany rok obrotowy, skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

@ Dywidenda za 2014 r. w wysokosci 2,40 zt brutto na akcje

@ Zamiarem Zarzadu Gietdy jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku netto GPW za 2015 r. na
poziomie 2,60 zt brutto na jedng akcje

1 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende
2W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy

4W oparciu o kurs akcji z 24 czerwca 2015 r.
5Zamiar wyptaty, zgodnie z politykg dywidendowg przyjetg w pazdzierniku 2014 r.



© Zrozinicowana struktura przychodéw

Obstuga

emitentow

@ Akcje @ Dostepi @ Akcje @ Kontrakty
@ Obligacje wykorzYstanle @ Produkty terminowe
© ETFy systemow strukturyzowane @ Opcje
tradingowych © Warant
Y
@ Warranty @ Uczestnictwo
& Produkty Wrynkach @ ETRy
strukturyzowane @ Certyfikaty
inwestycyjne
.Rynekfinansowy [ | Rynek towarowy
7.4% 4.1% 31.8% 3.4%

RF: 1,9%

\ 'L RT:2,2%

. 4 4

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia
2 Rejestr Gwarancji Pochodzenia
3 Spotka stowarzyszona (33,33%); Grupa KDPW oferuje ustugi posttradingowe na rynku finansowym

@ Obligacje
korporacyjne
@ Obligacje
komunalne
@ Obligacje
bankdéw
spotdzielczych
@ Bony skarbowe
@ Obligacje
skarbowe

3.5%

L

Rynek towarowy

@ Energia —rynek
terminowy i spot
Gaz —rynek
terminowy i spot
Prawa majatkowe
do Swiadectw
pochodzenia
energii

Uprawnienia do
emisji CO,

20.2%

|

&, GPW

Ustugi post-

tradingowe
uwzgledniajqg RSP i
RGP?

rozrachunkowe

@ Ustugi

rozliczeniowe

@ RSP!
@ RGP?

kdpw

19.1% 6

4

Ustugi depozytowe
@ Ustugi

Sprzedaz

informacji

@

e & & @

4Nie zawiera innych przychoddw, ktére stanowig 1,0% przychodéw operacyjnych Grupy GPW
5 Ostatnich dwanascie miesiecy zakonczonych 31 marca 2015r.

6Nie uwzglednia przychodéw KDPW (spotka stowarzyszona; w wyniku skonsolidowanym rozliczana metodg kapitatowg)

Dane w czasie
rzeczywistym

Dane opd6znione
Dane historyczne
Indeksy

Dot. wszystkich
rynkéw GK GPW
(GPW, TGE, TBSP)

11.6%

AN



€ Nasi klienci sg dla nas najwazniejsi
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© Potencjat do wzrostu inwestycji gospodarstw domowych &G PW

Struktura oszczednosci Polakdw (%)? Aktywa gospodarstw domowych (mld zt) 1
Akci I Depozyty i gotéwka 919 >
cje
J Fundusze Pozostate aktywa 3 850
inwestycyjne 792
752
688
607 614
Ubezpieczenia >28
432
369 382 I I
Gotdéwka I I

Depozyty

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

® Oszczednosci Polakdéw gtéwnie na depozytach bankowych — przy obecnym niskim poziomie stdp procentowych istnieje
potencjat do zwiekszania udziatu w posrednich i bezposrednich inwestycjach na GPW

@ Akcje to jedynie 4% oszczedno$ci Polakdw — mimo to, inwestorzy indywidualni s3 na GPW bardzo aktywni (udziat w
obrotach w 2014: 13%; wskazZnik obrotu portfela inwestoréw indywidualnych: 62% w 2014 r.)

® Edukacja, wspdlne inicjatywy z uczestnikami rynku, wspieranie programu Akcjonariat Obywatelski, dziatania GPW
nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy (bezposredniej i posredniej) oszczedzania na emeryture

1 Nie uwzgledniajac uprawnien emerytalno- rentowych (OFE, konta emerytalne ZUS) oraz akcji nienotowanych i innych udziatéw kapitatowych
2 Dtuzne papiery wartosciowe (krétko- i dtugo-terminowe), udzielone kredyty i pozyczki (krétko- i dtugo-terminowe)

3 Akcje notowane, ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone kredyty i pozyczki

Zrédto: NBP, dane na koniec 2014 r.



© Silna baza krajowych inwestoréw instytucjonalnych &GPW

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
—®— Udziat OFE w obrotach B Aktywa (mid zt)
—&— Udziat OFE we free float 43% 459 —— Udziat akcji krajowych w portfelach (%) 238

39%

28%
22%23%23% 1, 229% 22%

17% 9% 6o e 6% 7% 6% 7% 6% 6% 7% 6%

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Najwieksza baza inwestoréw instytucjonalnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej
Aktywa netto OFE na poziomie 153,7 mld zf na koniec czerwca 2015 r.

Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywg dla depozytéw bankowych

N

OFE, jako dtugoterminowy inwestor, zamrazajg znaczgcg czesc i tak stosunkowo niskiego free float’u GPW (sredni
wskaznik obrotowosci portfela akcyjnego OFE w 2014 r. to 9%)

& Istnieje potencjat uwolnienia czesci free float z portfeli OFE, m.in. za posrednictwem pozyczek papierow
wartosciowych -> konieczne zmiany regulacyjne

Zrédto: KNF, NBP, GPW



© Duzy i rosnacy udziat inwestoréw zagranicznych @GPW

& Intensyfikacja dziatan, m.in. wspélnie
z emitentami, na rzecz zwiekszania
zainteresowania spétkami z GPW wsrdd
inwestoréw zagranicznych

&

Scista wspotpraca z bankami inwestycyjnymi

&

Udziat zagranicznych inwestoréw w kapitalizacji
krajowych spétek notowanych na GPW —
42,9%!

Pochodzenie inwestoréw
(geograficzna struktura free float’'u GPW)3

Wielka Skandynawia
Brytania
N CEE+Balti
@ oot
bez Polski

‘ USA Europa Zach.

bez WIk. Bryt.
o Bliski Wschod
. Azja
i Australia

Wskaznik obrotu portfela wybranych inwestorow na GPW?

Inwestorzy Inwestorzy

indywidualni zagraniczni
2008 28% 71% 62% 42%
2009 26% 92% 134% 50%
2010 21% 73% 89% 53%
2011 19% 80% 100% 57%
2012 13% 69% 89% 44%
2013 14% 75% 83% 48%
2014 9% 60% 62% 41%

1 Dane na koniec 2014 r.

Polska
bez OFE
~100 mid zt

. Zagranica
RPA  (tacznie)

~60 mld zt Polska

~220 mld zt

Wartos¢ akgji:

2 Szacunki (wskaznik obrotu portfela: warto$¢ obrotu w transakcjach sesyjnych (kupno i sprzedaz)/2/$rednia wartos¢ portfela)

3 Free float bez Skarbu Panistwa i inwestordw strategicznych
Zrédto: KNF, NBP, GPW, Thomson Reuters



Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci

na rynku finansowym

Cyklicznie niskie wskazniki obrotow i zmiennosci...

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
K © R © \/\ \/\
rya z);b \b S

PP PRI

Wskaznik obrotow w 2014 r.

Azja i Pacyfik
Ameryka Ptn.
Swiat

Europa

EMEA bez Europy
Ameryka Ptd.

Borsa Istanbul
BME

Deutsche Boerse
LSE Group
Euronext
NASDAQ OMX
SIX Swiss
Athens Exchange
Oslo Bors
Budapest SE
GPW

Wiener Boerse
Moscow Exchange
Irish SE

—@— \Wskaznik obrotow

Sredni wskaznik obrotéw

—&— Zmiennos$¢ WIG20

Eeessssss———— 519,
meesssss———— 509,
eesssss—— 519,
eeee—— 8%,
—— | 8%,

—— /)%,
essss—— /)%
emm—— 31%
e )7%
mm— )A%

== 11%

69%

Zrédto: GPW, WFE
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107%
100%
89%
EEEesssss——— 579,
Eeees———— 6%,
e—— /] %
178%
94%

i free float’u

&, GPW

..pozostawiajg miejsce na dalszy wzrost ptynnosci na GPW

Kapitalizacja spotek krajowych Kapitalizacja w wolnym obrocie (free float)

Pakiety
Skarbu
Free float Panstwa
48% 14% g3y 6% AT% 0%
0 (]

40% 39%

’ 17%

Inni statycznie
akcjonariusze

35% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

@ Oczekiwana dalsza sprzedaz pakietow akcji spotek
Skarbu Paninstwa przez GPW, co powinno miec
pozytywny wptyw na free float i wskaznik obrotow

& Wprowadzenie nowego systemu UTP — potencjat do
wzrostu ptynnosci (m. in. w ramach algo-tradingu)



O 4. gietda w Europie pod wzgledem liczby spétek &GPW

Emitenci na rynkach GPW1

Giéwny Rynek Kapitalizacja:
@/GPW 422 spotki krajowe 605 mld zt
52 spotki zagraniczne 683 mid zt

NewConnect
& Q(E)WKJECT 423 spotek krajowych } Kapitalizacja:

11 spoétek zagranicznych 9,7 mid zt

Catalyst Wartos¢ emisji

CATALYST 195 emitentéw (w tym SP) nieskarbowych:
491 serii obligacji nie 67,0 mid zt
skarbowych

Pozyskiwanie emitentéw

& Na radarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy dziatajgce
w CEE, spotki Skarbu Panstwa lub ich spoétki zalezne

& 400 sposrod 500 polskich spétek o najwiekszych
przychodach nie jest notowanych na gietdzie -> wsrod
nich mozna zidentyfikowac ponad 100 spotek, ktore
mogtyby byc zainteresowane gietda

1 Na koniec marca 2015r.
Zrédto: GPW

Duzy naptyw nowych spétek na rynki GPW

900
750
600
450
300
150

B Gtéwny Rynek ® NewConnect

CAGR: 13,2%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q1
2015

Wykorzystanie potencjatu NewConnect

& NewConnect trampoling do Gtdwnego Rynku —

od 2007 r. 38 spodtek przeniosto sie na GR

& Wzmacnianie wiarygodnosci i jakosci rynku

przez zaostrzanie nadzoru



O Wykorzystanie potencjatu rynku dtugu

Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst

¢ €& & & @

&

i niefinansowe w relacji do PKB (%)

189 187 189

127116

CAGR 55, 0%

91
82
71 71
68 6765 57 o7 .

2009 2010 2011 2012 2013 2014 5 o o © o6 6 8 6 © 6 s >
T T 5T O T T EmG o 2 w
5525 82388538955 ¢
0 g2 F&H L 3 <+ g Z 5
T2 o T3 g =
- =

Uproszczenie architektury rynku dtugu korporacyjnego

Popularyzacja ratingu

Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentow

Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankdow jako uczestnikdw rynku dtugu
Rozwijanie rynku TBSP poprzez wprowadzanie kolejnych produktow i pozyskiwanie nowych uczestnikow

Utatwienie procedur i unarzedziowienie rynku Catalyst

Zrédto: Eurostat, Fitch, GPW

Austria

3 50

Wiochy

Dania

47 44

Finlandia

35

Wegry
I Polska

&, GPW

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe

B




© Polska jednym z najwiekszych rynkoéw energii w UE

&, GPW

Wsrdd najwiekszych konsumentow energii elektrycznej... Polska jest najszybciej rosngcym rynkiem w UE...

Konsumpcja energii elektrycznej w 2013 r. (TWh)

Srednioroczny wzrost konsumpcji energii elektrycznej
w UE, 2007-2013*

Niemcy 525 Polska 2.6%
Francja Francja
WIk. Brytania Szwecja
Wtochy Holandia
Hiszpania Finlandia
Polska Niemcy
Szwecja 129 Belgia
Holandia 109 Wtochy -0.9%
Finlandia 82 WIk. Brytania -1.1%
Belgia I82 Hiszpania-1.7%

0.0 100.0 200.0 300.0 400.0 500.0 600.0

... 0raz gazu ziemnego

-2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0%

Srednioroczny wzrost konsumpcji gazu w UE,

2007-2013
Konsumpcja gazu ziemnego w 2013 r. (mld m3) Polska 2.2%
Niemcy
Niemcy 84 Belgi
WIk. Brytania clgla
Witochy Francja
Francja Holandia
Holandia Wtochy
Hiszpania )
Belgia Rumunia
Polska WIk. Brytania
Rumunia Hiszpania
Wegr
gry ) Wegry
0 20 40 60 80 100 '
-10.0% -5.0% 0.0% 5.0%

Zrédto: BP Statistical Review, Eurostat, obliczenia wtasne



© Perspektywy rozwoju rynku towarowego &GPW

Katalizatory wzrostu rynku towarowego

& Rynek gazu — obligo gazowe: 40% w 2014 r., 55% w 2015 r. i w latach kolejnych

& Rozwdj segmentu instrumentéw pochodnych na towary rozliczanych finansowo
& Powrdt systemu wsparcia dla kogeneracji — nowa ustawa przedtuza wsparcie do czerwca 2019 .
& Rozwdj segmentu certyfikatow efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty)
& Wykorzystanie duzego potencjatu rynku rolno-spozywczego w Polsce
Staty wzrost wolumenu obrotu energig elektryczng na TGE Catos¢ obrotu gietdowego czyni polski rynek ptynnym?
TWh 1766 1868 406,5%
172,9%
87.9 139,4%
83,5%
58,5% 53,1% 50,2%
10.1 9.1 26,3%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Rynek  Niemcy Polska Holandia Czechy Wegry Belgia Francja

nordycki? Austria

1Wolumen obrotéw na rynkach gietdowych poréwnywany jest z krajowg konsumpcja energii w 2013 r., dane nie uwzgledniajg rejestracji kontraktéw bilateralnych
ZIDania, Estonia, totwa, Norwegia, Szwecja
Zrodto: GPW, gietdy energii, Eurostat



© Najwicksza gospodarka w regionie CEE i lider wzrostu w UE &GPW

Najwieksza gospodarka w regionie Akumulowany wzrost PKB w latach 2008-2014
W PKB w 2014, mld EUR Populacja (min.)

Poiska |GGG 213 385
Czechy | 155 10,5
Rumunia [l 150 19.9
Wegry [ 103 9,9
Stowacja |} 75 5,4
Stowenia [Jj 37 2,1
Butgaria [} 42 7,2

@ 6. kraj w UE pod wzgledem liczby mieszkanncow z ok. 38,5 min mieszkancow, co odpowiada ok. 7,6% liczby ludnosci
zamieszkujgcej kraje cztonkowskie Unii Europejskiej w 2014 r.

@ 7. kraj w Europie pod wzgledem wielkosci PKB z prognozowanym wzrostem PKB w wysokosci 3,3% wobec 1,8% dla catej
Unii Europejskiej w 2015 roku?

Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Eurostat, EBOR
1 Eurostat, European Commission — European Economic Forecast Spring 2015
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Misja Grupy Kapitatowej GPW &GPW

Naszg misjq jest rozwijanie efektywnych mechanizmow przeptywu kapitatu i towardw poprzez
udostepnianie konkurencyjnych jakosciowo i cenowo ustug gietdowych i rozliczeniowych,
spetniajgcych potrzeby i oczekiwania naszych klientow — przedsiebiorstw, inwestorow oraz
posrednikdow obrotu.

Wspieramy rozwaoj gospodarczy i budujemy kulture inwestowania. Tworzymy miedzynarodowe
centrum kapitatowe.

Zapewniamy najwyzsze standardy i bezpieczenstwo obrotu oparte o swiatowej klasy technologie.

Jako zespot profesjonalistow, prowadzimy zintegrowangq, efektywngq dziatalnos¢
zorientowanqg na wzrost.



Sze$¢ filaréw rozwoju & GPW

&

Ptynny Rozwinigty Konkurencyjny Atrakcyjny dla Kompleksowa Nowe obszary
rynek akcji rynek dtugu rynek réznych grup oferta biznesowe
korporacyjnego instrumentow inwestorow informacji dla w ramach
i skarbowego pochodnych rynek inwestoréw kluczowych
towarowy i emitentow przewag
konkurencyjnych

Centrum kompetencyjne w zakresie regulacji i strategii dla rynku

Zintegrowana operacyjnie i efektywna kosztowo Grupa

* Koncentracja na dziataniach sprzedazowych * Wspdlne ustugi wsparcia
» Skuteczna komunikacja i marketing * Skuteczny nadzor wtascicielski

Rynek pierwszego wyboru dla inwestoréw i emitentéw w Europie Srodkowo—Wschodniej




Ambicja GK GPW jest wzrost biznesu przy zachowaniu &GPW
rentownosci i maksymalizacji zwrotu dla akcjonariuszy

Dane skonsolidowane

2013 Ambicje do 2020
Przychod )
E::,/rn ;)y 284 Srednioroczny wzrost: 7% p.a.
EBITDA 144 Podwojenie wyniku EBITDA
(mlIn zt)
Wskaznik
Cost/Income 0,59 <0,50
Wskaznik wyptaty 1
dywidendy 44% > 60%

(Wyptata z zysku 2014 r. 2,4 zt brutto na 1 akcje
oraz z zysku za 2015 r. 2,6 zt brutto na 1 akcje)

1 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej, skorygowany o wynik jednostek stowarzyszonych



Kluczowe aspiracje w gtéwnych obszarach biznesowych &GPW

Obszar biznesowy Ambicje GK GPW do 2020 r.

& Liczba spoétek na Gtéwnym Rynku > 550

& Wskaznik velocity na Gtéwnym Rynku > 50%

& NewConnect — wazne zrédfo nowych spotek dla Gtownego Rynku
& NewConnect — zwiekszenie jakosci i atrakcyjnosci dla inwestoréw

& Liczba emisji nieskarbowych > 1 tys.
Rynek dtugu & Koncentracja na emisjach > 100 min zt
& Uproszczenie struktury rynku Catalyst i rozwoj platformy TBSP

Rynek instrumentéw & Rozwiniety rynek instrumentéw finansowych na energie elektryczng i gaz
hodnvch & Aktywny rynek instrumentdw pochodnych na stope procentowa/dtug
Socothl L & Nowe instrumenty pochodne wynikajgce tylko z potrzeb klientéw

Rynek akgcji

& Finansowy rynek energii elektrycznej >60% konsumpcji krajowej
& Finansowy rynek gazu > 15% zliberalizowanego rynku gazu
""""""""""""""""""""""""""" @ Jedna oferta na wszystkie zrédfa danych w Grupie

Segment danych rynkowych & Rozwdj produktéw indeksowych
& Fabryka produktéw informacyjnych ,,szytych na miare”

@ Ustugi post-trade: zintegrowana oferta adresujgca zmieniajgce sie
Nowe obszary biznesowe potrzeby w zakresie rozliczen i zarzgdzania ryzykiem
& W trakcie analiz m.in. rynek wegla, towardw rolnych, produktow ETP

& 0d 2017 r. obecna baza kosztéw operacyjnych nizsza o ~20 min zt

Efektywnos$¢ operacyjna & Wskaznik C/1< 0,50
& Zintegrowana organizacyjnie i operacyjnie Grupa



Najwazniejsze inicjatywy

&

&

e e @

Rynek akcji

Aktywne pozyskanie nowych
emitentéw

Aktywizacja obecnej

bazy i pozyskanie nowych
inwestoréw, w tym detalicznych
Pozyskanie nowych CG

Uproszczenie i skrocenie
procedur

Promocja krotkiej sprzedazy
i pozyczek papieréow
wartosciowych

Uwalnianie free float
Promocja programu HVP

Promocja NC jako Zrddta
nowych spotek na GR

Promocja spotek za granica

Rynek dtugu
& Uproszczenie architektury
rynku dfugu korporacyjnego

& Utatwienie procedur
i unarzedziowienie rynku
Catalyst

& Intensyfikacja dziatan
sprzedazowych

& Popularyzacja ratingu
papieréw dtuznych

& Zwiekszenie aktywnosci
bankdéw jako uczestnikéw
rynku dtugu

Produkty informacyjne

& Budowa zintegrowanej oferty przez konsolidacje danych ze zrédet zewnetrznych

&, GPW

Rynek pochodnych

& Rozwdj instrumentéw
pochodnych opartych na
obligacjach, stopie
procentowej, energii
elektrycznej i gazie ziemnym

& Aktywizacja bazy inwestorow

& Rozwdj produktéw, w tym
strategii opcyjnych, bazujac na
nowych rozwigzaniach
technologicznych

Rynek towarowy

& Rozwdj rynku obrotu gazem

przy wykorzystaniu potencjatu
firm energetycznych
i inwestordéw finansowych

Uatrakcyjnienie oferty

i pozyskanie aktywnych
inwestoréw finansowych
do innych obszaréw rynku

& Wdrozenie nowych standardow sprzedazy danych GK GPW

& Budowa centrum kompetencyjnego i oferty w obszarze indekséw regionalnych

& Rozwdj indeksdw ,szytych na miare” dla zarzadzajgcych aktywami




Redukcja obecnej bazy kosztéw o ~20 min PLN &GPW

Inicjatywy efektywnosciowe pozwolg obnizy¢

obecng baze kosztéw o ~20 min PLN Wiekszos¢ oszczednosci juz od 2016 r.
Dane skonsolidowane (bez kosztow optymalizacji), min zt Powtarzalne oszczednosci kosztowe, dane skonsolidowane, min zt
190 A 20 ~ 19
180 - 19 17
170 -
160 - 15 7
150 -
i 10
140 10 4
130 -
5 .
T T 0 T T 1
Baza kosztow Oszczednosci: Baza kosztowa 2015 2016 2017
GK GPW LTM? nieruchomosci, po optymalizacji
ustugi obce,
IT, inne

Program oszczednosciowy zaplanowany na lata 2015-2017

1,LTM (ostatnich dwanascie miesiecy) do 30 wrzesnia 2014 .
Zrédto: GPW






Agenda &, GPW

I. Nasze szanse i atuty inwestycyjne

Il. Cele strategiczne

[ll. Wyniki finansowe — Il kwartat 2015 r.

IV. Zatgczniki



Poprawa wskaznikéw rentownosci rdr & GPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody operacyjne EBITDA i marza EBITDA
min zt min zt min zt
56,7% 55,2% 61,6%

48,5% 48,9%

43,5% 43,6% 45,4%
029150/0 38,5% 29,0% 35,0% ‘\’/0\/‘\.

54,3
2T o
B30 407 v
37,6 38,4 ! 37,8
31,4
30,0 ,
27,0
24,3
20,4

Q1 2014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q1 2014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q1 2014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015



Wzrost przychodéw rdr z rynku finansowego i towarowego &G PW

63,8%
Przychody - rynek finansowy ‘
min zt . *  kaczne przychody Grupy GPW wyniosty 165,3 min zt
w H1 2015
56,0 82 93 g5 02 92 v Wzrost 0 6,1% rdr
. W Q2 2015 tgczne przychody Grupy GPW wyniosty
77,2 min zt
v wzrost 0 11,4% rdr i spadek o0 12,5% kdk
(w zwigzku z sezonowoscig na rynku towarowym)
zgh 2354 2334 zgil zgis zgfs . Udziat przychoddéw z rynku towarowego w ogolnych
34,8% przychodach Grupy w Q2 2015 wyniost 34,8%
Przychody - rynek towarowy ’ (wobec 36,0% w catym 2014)

min zt '

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2014 2014 2014 2014 2015 2015



Stabilizacja przychodéw z obstugi obrotu (RF) @GPW

42,9%
Przychody z obstugi obrotu (r. fin.) ‘
min zt ‘. . Srednia opfata na rynku akcji w H1 2015 wyniosta
2,5 p.b.
v nizszy udziat animatoréw w obrotach EOB
. Srednie obroty akcjami na sesje w Q2 2015: 821 min
39,8 2t vs 767 min zt w Q2 2014 i 837 min zt w Q1 2015
34,3 34,4 33.1
32,5 31,1 r
Akcje 29,8
24,5 27,0 24.0 26,9
Aktywnosc¢ inwestoréw na rynkach GPW
Derywaty 55
Inne wem ke S 28 28 26
&S 4,3 4,6 4,3 4,7 & Akcje — wartoé¢ obrotéw (EOB, mid zt)
60,2 46,8 50,8 47,5 52,0 50,1
at Q2 a3 Q4 a1 Q2 7 0%
2014 2014 2014 2014 2015 2015 _3'7;,: dl:
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (mln szt.)
3,05 2,18 1,89 2,24 2,20 2,01
-7,8% rdr
-8,7% kdk
Obligacje skarbowe — TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
82,2 77,6 94,7 72,9 92,6 59,4
-23,5% rdr

-35,9% kdk



Wyzsze przychody z nowych emisji @GPW

8,5%
Przychody z obstugi emitentow vz
min zt ‘\ . IPO nowych spotek na kwote 1,28 mld zt vs 0,03 mid

ztw Q115
. 8 debiutow na Gtownym Rynku i 11 na NewConnect
vs 2i1wQ1’15

6,79 . Kolejne wprowadzenia akcji spotek notowanych na
| — l GR na kwote 5,7 mid zt vs 3,3 mid zi* w Q1 2015

6.3 62 6,5
’ 6,1 57 5,8
Notowanie 4,9 4,3
8 ez ez o2 iy ‘
Aktywnosc emitentow
, Q32014 | Q42014
Wprowadzenia 1.5 14 11 12 1,7 . s .
’ , 1,0 ) , Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
5 8 5 10 2 8
Q1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 0,0% rdr

2014 2014 2014 2014 2015 2015 300,0% kdk

Kapitalizacja spotek krajowych (mld zt)
613,4 607,2 635,2 591,2 618,2 605,2

-0,3% rdr
-2,1% kdk

1 Warto$¢ SPO w Q1 2015 nie obejmuje ofert Banco Santander o tgcznej wartosci 33 mid zt



Stabilne przychody z danych rynkowych &GPW

12,4%

Przychody ze sprzedazy informacji \v‘

-
min zt ‘

. Podpisywanie kolejnych uméw z odbiorcami danych z
rynku towarowego (m.in. z agencjq Bloomberg)

. Kolejne umowy na sprzedaz danych typu non-display
. Brak ozywienia w liczbie dystrybutoréw i abonentéw
danych w $lad za stagnacjg na rynku akcji

/—.ﬁ i kontraktéw terminowych

98 96 g3 95 96 95

Dystrybutorzy i abonenci danych

Liczba abonentdw (tys.)
265,4 261,9 246,4 240,3 241,1 241,7

Q1 Q2 a3 Q4 a1 Q2 7 7% rdr
2014 2014 2014 2014 2015 2015 0,2% kdk

Liczba dystrybutoréw
59 58 57 58 58 56



Sezonowo hizsze przychody z obstugi obrotu (RT) &GPW

17,7%
Przychody z obstugi obrotu (r. tow.) A'A

min zt . Sezonowo nizsza aktywnos¢ uczestnikédw TGE na
rynkach gazu i praw majatkowych do swiadectw OZE

. Znaczgca poprawa wolumendw prawami

majatkowymi do $wiadectw kogeneracyjnych rok do
roku
16,1
3,2 13,6
3,3 2,7
0,1 ¢ 3,0 E .
10,2 3,4 nergia
41 9 Gaz
3,4
0,2 Iy y
Prawa Aktywnosc inwestorow na rynku towarowym
majatkowe
Inne
2,7 2,1 1,8 1,8 1,7 -~ Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)
41,5 43,5 43,1 58,7 45,7 44,0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 1,0% rdr
2014 2014 2014 2014 2015 2015 -3,7% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
1,0 4,2 58,9 47,6 35,5 20,3
385,3% rdr
-42,6% kdk
Prawa majatkowe — wolumen obrotu (TWh)
11,1 6,4 6,7 11,9 18,8 15,5
142,8% rdr

-17,7% kdk



Typowe dla Q2 zmniejszenie aktywnosci w RSP

Przychody z prowadzenia RSP

min zt

7,1

4,8 4,7

Q1 Q a3 Q4 a1 Q
2014 2014 2014 2014 2015 2015

Przychody z rozliczania transakcji

min zt

6,8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2014 2014 2014 2014 2015 2015

7,1%

/3

YA

z
v

«  Przychody z RSP pod wptywem sezonowoéci

+  Przychody z rozliczen:

v Wozrost rdr nastepstwem rozwoju rynku gazu
i kogeneracyjnych swiadectw pochodzenia

v Spadek kdk w $lad za sezonowym spadkiem
wolumendw na rynku gazu i Swiadectw OZE

Aktywnos¢ uczestnikéw RSP

Wolumen wystawionych praw majgtkowych (TWh)

8,8 13,4 8,9 11,2 17,5 10,8
-19,2% rdr
-38,4% kdk

Wolumen umorzonych swiadectw pochodzenia (TWh)
9,7 3,7 3,5 3,7 43 7,6
108,7% rdr
78,7% kdk

&, GPW



Optymalizacja kosztow i rozwaj biznesu &GPW

Koszty operacyjne

I Lo
min zt LT i . Kluczowe wskazniki
1
| | | v Dyscyplina kosztowa: C/I w H1'15: 51,5% (vs. 57,2%
1 . g . .
51,3 P 883 g5y w 2014 i érednioterminowy cel <50% do 2020)
43,9 444 419 7,5 45,0 | 14,3 128 i ) ,
) ’ 40,1 66 Z v' Spadek kosztéw operacyjnych w H1 ‘15 o 3,6% rdr
Amortyzacja 7,2 7,1 6.9 o / :
" 201 : s ! o (85,1 min zt vs. 88,3 min zt)
) ’ I .
Koszty osobowe 17,3 15,9 14,7 | . Zdarzenia w Q2
1
Ustugiobce 97 10,5 g7 131 g9 101 ! 20,2 18,9 v Ustugi obce: wzrost wydatkéw na rozwdj biznesu (projekt
Pozostate ! 10,51 0,410,718 10,38 10,5 | D0,3 20,8 ,,Kapita’r,dla rozwoju”, konferencje inwestorskie, rozwoj
- 0! produktow, ustugi doradcze zwigzane z projektami
Q1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 I H1 H1 rozwojowymi), szkolenia
2014 2014 2014 2014 2015 2015 ! 2014 2015

v Wynagrodzenia bez zmian po uwzglednieniu rozwigzania
rezerw w Q1 na 3,3 min zt
Zmiana kosztow operacyjnych v Optymalizacja wykorzystania powierzchni (rezygnacja m. in. z
sal NewConnect i Catalyst), obnizenie czynszéw o ~0,3 min zt
kwartalnie (poczawszy od czerwca 2015)

min zt
. Inicjatywy oszczednos$ciowe — zgodnie z planem
03 45,0 i £ SLfi i3 inici
43,4 04 0,0 1l2 T v _U_zysklwan_e oszcze_dnosa wspotfinansuja inicjatywy
o ;-::,I-____ ,,,,, A 0. ) 0 i inwestycje rozwojowe
'3,3: Y Y, .
40,1 2.2 v' Jednostkowe koszty operacyjne GPW spadty w H1 2015 0 5,6

min zt, czyli o 8,6% rdr

m
-
=

Q1 one-off Q1 Amort. Koszty Czynsz Podatki Ustugi Pozostate Q2
2015 2015 osobowe obce Kkoszty 2015
adj.

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty oraz pozostate koszty operacyjne



Wynik na jednostkach stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonycht

min zt M Aquis
4,0 I KDPW
M cG
-0,9
-0,3

-2,2

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

&, GPW

. Grupa KDPW: nizsze przychody przy stabilnych
kosztach
v efekt nettingu i niskich stép procentowych

. Aquis Exchange: zasilenie kapitatowe bez udziatu
GPW
v'Udziat GPW obnizyt sie do 26,33%

v' Dynamiczny wzrost obrotéw ale wcigz brak wzrostu
przychodow

v' Sprzedaz pierwszej licencji IT przez Aquis (trading,
rozliczanie i dodatkowe serwisy) w Q1

Obroty na Aquis Exchange

min zt

[— CENTRUM
Q2 2014 GCIELDOWE

CRUPAMARS

Q2 2015

mld EUR

5,2

N WA~ 1O
1

1_

0 T T T T T T 1
01/14 04/14 07/14 10/14 01/15 04/15

LWynik Grupy KDPW w Q1 i Q2 2015 nie sq w petni poréwnywalne z poprzednimi kwartatami, z uwagi na zmiane sposobu ujmowania
optat rocznych od uczestnikéw (do 2014 - w catosci w przychodach Q1; od 2015 proporcjonalnie we wszystkich kwartatach)



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat GK GPW

min zt H1 2014 H1 2015 Q22014 Q12015 Q22015
Przychody ze sprzedazy 155,8 165,3 69,3 88,2 77,2
Rynek finansowy 104,2 99,5 48,2 50,2 49,2
Obstuga obrotu 72,3 67,5 32,5 34,4 33,1
Obstuga emitentéw 12,5 12,8 6,1 6,2 6,5
Sprzedaz informacji 19,4 19,2 9,6 9,6 9,5
Rynek towarowy 50,4 64,3 20,3 37,4 26,9
Obstuga obrotu 26,3 32,2 10,2 18,5 13,6
Prowadzenie RSP 11,9 13,1 4,8 7,6 5,5
Rozliczenia transakcji 12,2 19,0 5,4 11,2 7,8
Pozostate przychody operacyjne 1,2 1,6 0,7 0,6 1,1
Koszty dzialalnosci operacyjnej 88,3 85,1 44,4 40,1 45,0
Pozostate przychody 0,7 0,9 0,5 0,7 0,2
Pozostate koszty 2,0 1,8 1,0 0,7 1,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66,2 79,3 24,3 48,1 31,2
Przychody finansowe 5,5 6,1 3,0 1,7 4,4
Koszty finansowe 51 4,7 2,6 2,5 2,2
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 4,8 -0,1 0,9 0,2 -0,3
Zysk przed opodatkowaniem 71,4 80,5 25,5 47,5 33,1
Podatek dochodowy 13,4 15,2 5,1 9,1 6,1
2ysk netto okresu 58,0 65,4 20,4 38,4 27,0

¢

&, GPW

Udziat w stracie Aquis Exchange

w Q2 (1,8 min zt) zrekompensowany
przeszacowaniem (na kwote 2,8 min zt
w przychodach finansowych) wartosci
udziatu GPW w Aquis,

w zwigzku z podniesieniem kapitatu

0 okoto GBP 3 min

Pozycja pozostate koszty w Q2 2015
zawiera jednorazowy koszty likwidacji
wyposazenia i $srodkéw trwatych

(0,4 min zt) poniesione w zwigzku

z optymalizacjq wykorzystywania
powierzchni

Pozostate koszty obejmujg 675 tys. zt
funduszu zatozycielskiego Fundacji
GPW



Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 30.06.2014  31.12.2014 31.03.2015  30.06.2015
Aktywa trwate 587,0 572,7 571,4 572,3
Rzeczowe aktywa trwate 118,5 119,8 116,6 112,1
Wartosci niematerialne 264,3 261,0 262,8 265,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188,7 188,1 188,4 190,1
Aktywa obrotowe 424,8 451,4 484,8 519,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 41,1 42,6 91,5 61,4
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,4 10,5 10,6 10,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 376,2 389,0 379,0 446,8
Aktywa razem 1011,8 1024,2 1 056,2 1092,0
Stan na:
min zt 30.06.2014  31.12.2014 31.03.2015  30.06.2015
Kapitat wiasny 696,3 700,5 738,8 664,0
Zobowiazania diugoterminowe 253,2 259,4 253,5 255,2
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243,8 2441 244,2 2443
Zobowigzania krotkoterminowe 62,3 64,3 64,0 172,7
Zobowigzania handlowe 7,0 10,0 10,0 19,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,8 1,2 2,3 71
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy i inne 42,8 36,2 15,1 116,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10,3 9,9 7,6 9,6
Rezerwy 1,3 1,3 1,3 1,3
Pasywa razem 1011,8 1024,2 1 056,2 1092,0

&, GPW

Zobowigzania dtugoterminowe to gtéwnie
zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji,
ktdre zapadajg

w styczniu 2017 r.

Wzrost naleznosci w Il kw. 2015 rdr to przede
wszystkim efekt wzrostu naleznosci z tyt.
podatku VAT

w Grupie TGE zwigzanego z
rozliczaniem transakc;ji, ale spadek kdk

Na koniec Q2 2015, przed wyptaty
dywidendy, dtug netto Grupy GPW byt
ujemny i wyniost 206,9 min zt (nadwyzka
gotowki)

Wyptata dywidendy 4 sierpnia

2015 r. w wysokosci 100,7 min zt



Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW &GPW

6M do 30 czerwca:

min zt 2014 2015
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej, w tym m.in. 83,6 64,9 ¢ Wzrost naleznosci ha ndlowych
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 90,8 66,8 w GPW oraz naleznosci z tytutu
Zysk netto okresu 58,0 65,4 rozrachunkoéw publiczno-prawnych w
NRE D) RPN 52,8 LA TGE wptynat na nizszy poziom
Podatek dochodowy 134 15,2 przeptywow z dziatalnoéci operacyjnej
Amortyzacja 14,3 12,8 w H1 2015
Przychody finansowe z tytutu przeszacowania udziatdow w zys. jedn. stow. 0,0 2,8
Przychody z odsetek z lokat -4,7 -3,0 ¢+ Nakfady inwestycyjne w H1 2015
Odsetki i premia z tyt. emisji obligacji 5,0 4,2 wyniosty 10,2 min zt
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -4,8 0,1
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan krétkoterminowych -23,9 10,7
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -18,8 -6,3
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan -20,8 11,4
Podatek dochodowy zapfacony -7,2 -1,9
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. -14,0 -3,4
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych -2,2 -2,6
Nabycie wartos$ci niematerialnych -1,8 -4,3
Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej -15,2 0,0
Odsetki otrzymane 4,7 3,0
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in. -5,2 -4,1
Wyptata dywidendy i ZFSS -0,2 0,0
Wypfata odsetek -4,7 -3,9
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekw. 64,4 57,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 311,5 389,0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 376,2 446,8
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Wyijscie z kilkuletniego trendu bocznego kluczowe & GPW
dla wzrostu obrotow na rynku akcji i derywatow

@ Brak impulsow dla rynku akcji do wyjscia z trendu
Srednie obroty akcjami na sesje bocznego

min zt — roczna amplituda notowar WIG20 to 12% w

2014 vs 19% w 2013 i 35% — Srednia z lat
2004-2013

891 g5 921 ____
754 721 T
@ Dalszy spadek zmiennosci cen akgji
— rekordowo niska zmiennos¢ WIG20 w 2014 r.
—14,8%vs. 17,6% w 2013 r.

— rekordowo niska liczba sesji o dziennej
2012 2013 2004 ahe o rozpigtosci WIG20 >1% (129 sesji vs 160 w

WIG20 WIG20 2013201 — srednia z lat 2004-2013)
<1% > 1%
W 2014 odnotowalismy rekordowo niskg roczng amplitude zmian kursu indeksu WI1G202

22%

3900 _—
30% " 76%
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25% o
2900 39% so9, ’ B 24% 19% 12%\

2400 ) ) - ‘
o 59% 2o% 20% A /
"\JT 34% o M N \ —
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L

900
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Electronic Order Book; transakcje sesyjne, bez transakcji pakietowych; 2 liczona jako: (roczne max-min) / ((roczne max+min)/2)



Wzrost zmiennosci i odbudowa zainteresowania inwestorow detalicznych kluczem

do wyzszej ptynnosci kontraktéw na WIG20

Wysoka zmiennosc i ryzyko w latach 2007-2010 pomagaty
w rozwoju rynku kontraktéw na WIG20

mld zt

0,
522% 2209

4049 439%

341% 352%

181%
° 139% 116% 132% 122%

669 668

201 212

207

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 H12015

I obroty: spotkiz WiG20 M Obroty: kontrakt FW20 DLR

1 Wskaznik ptynnosci (iloraz wartosci obrotéw kontraktami na WIG20 i wartosci obrotéw spétkami z WIG20);
2 Wyliczenia wtasne na podstawie kursu WIG20 z korica 2014, optaty transakcyjne za kontrakt 1,6 zt i za akcje 0,033% + 0,2 zt

UatrakcyjniliSmy parametry
kontraktu futures na WIG20

mnoznik 20 zt
(poprzednio 10 zt)

-

optata transakcyjna?

Kontrakt FW20  vs portfel WIG20

X11.2013: 0,70 pb
XI1.2014: 0,35 pb

-50%

3,35 pb
3,35 pb

&, GPW

taniej o:

79%
90%



Miedzynarodowa pozycja rynkéw GPW @G PW

GPW — gietda odnotowujgca dynamiczny wzrost...

CAGR dla wartosci obrotu akcjami w latach 2002 - 2012 Kapitalizacja spétek krajowych/PKB, %
40% —
61 63
20%
0%
-20%
€ B w § s 5 § £ ﬂz § S E § 5 2 E % S 5 § g3 % 1992 2002 2012 1992 2002 2012 1992 2002 2012
ES 2852889228 feczE6E 2 | | o | N
2 S @ ) E @ 2 z ;, 2 = § = & Polska Unia Europejska Swiat
s 3
. Z silng pozycjg wsrdd europejskich rynkow wschodzacych i w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej
Kapitalizacja spétek krajowych, grudzier 2014 (mld EUR) Obroty sesyjne akcjami, 2014 (mld EUR)
212.0 298.9
139.1
120.9
80.0
45.6
49.3
226 184 130 361 245 2738
. 6.2 5.0 - ] ’ 6 5.6 1.3 0.6 0.3
2 1
Istambut Warszawa CEESEG Wiedern  Ateny Praga BukaresztBudapeszt Lubljana  Sofia Istambut  Warszawa CEESEG Ateny Wiederi Budapeszt  Praga  Bukareszt Lubljana Sofia

1 Grupa CEESEG obejmuje gietdy z: Wiednia, Pragi, Budapesztu, Lubljany
Zrédto: FESE, Bank Swiatowy (ostatnie dostepne dane)



Umocnilismy swojg pozycje na rynku energii elektrycznej &GPW

Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE

TWh 2014, TWh

186,8 TWh

-

wzrost 0 5,8% rdr

C+23,0%5

81,7

(-

2010 2011 2012 2013 2014
139,4% konsumpcji energii' w Polsce

& Zmienilismy harmonogram sesji na RDN energii ograniczajgc

liczbe fixingéw: @

—  w celu koncentracji obrotu 0 B o
—  wcelu przygotowania do petnoprawnego 119,4% prOdUkC“ energi-w Polsce
uczestnictwa w rynku europejskim, opartego na

modelu Price Coupling of Regions (planowanego na
2016r.)

1 Energia, ktdra trafia do odbiorcéw koricowych; zrédto: Eurostat
2 Na podstawie pomiaréw Operatoréw Systeméw Przesytowych w czasie biezacego prowadzenia ruchu Krajowego Systemu Elektroenergetycznego; zrédto: PSE



Uczestniczymy w tworzeniu ptynnego rynku gazu ziemnego &GPW

taczny wolumen obrotéw na rynku gazu TGE

111,6 TWh
w przyblizeniu
10,17 mld m3

Osiggniecia

@ 2014 r. — 48 aktywnych uczestnikow rynkéw gazu na TGE
@ 4 domy maklerskie i 13 bezposrednich cztonkéw TGE

@ URE: lll kwartat 2014 r. — 58 sposrdod 138 przedsiebiorstw
energetycznych, posiadajgcych koncesje na obrét paliwami
gazowymi uczestniczyto w obrocie gazem ziemnym

@ URE: 2 tys. zmian sprzedawcy gazu w 2014 r., podczas gdy w
2013 r. tylko 429

Obrét gazem ziemnym na TGE w 2014 r.

Narastajgco, TWh

150 - wolumen importu gazu w 2013 r.

____________________________________ 1 129
100 fmrolam e e A ToE waoiar 112

wolumen obrotu gazem na TGE w 2014 r.

50 -
0
mar- Ccze- Wrz- gru-
2014 2014 2014 2014
Wyzwania

& Zniesienie obowigzku magazynowania przy sprowadzaniu gazu z
zagranicy w ilosci powyzej 100 min m3 paliwa

& Zmiana rozporzadzenia o dywersyfikacji dostaw, ktére stanowi, ze w
latach 2015 -2019 maksymalnie 59% importowanego gazu moze
pochodzi¢ z jednego kraju

& Dalsza aktywizacja strony popytowe;j



Wysoka ptynnos¢! na duzym rynku czyni z TGE & GPW
waznego partnera dla najwiekszych gietd w UE

Rynek energii elektryczne;j Rynek gazu ziemnego
Wskazniki ptynnosci gietdowej w 2014 - (spot + forward)/konsumpcja

Wskazniki ptynnosci gietdowej w 2014 - (spot + forward)/konsumpcja

406,5% 62,6%
T 172,9%
’ 23,6% 0
83 5% o 22,4%
58,5% 53,1% 50,2%
26,3%
1,6%  0,3%
Rynek Niemcy Polska Holandia Czechy Wegry Belgia Francja Polska  Dania Francja Austria Niemcy Czechy Wegry

nordycki? Austria

Wskazniki ptynnosci gietdowej na rynku spot w 2014 (rynek spot/ konsumpcja)  Wskazniki ptynnosci gietdowej na rynku spot w 2014 (rynek spot/ konsumpcja)

109,4%|| 49,3% || 17,8% || 41,7% || 26,8% || 35,0% || 25,1% || 15,3% 3,7% n/d 18,6% 21,0% 13,5% 0,8% n/d

Rynek Niemcyi Polska Holandia Czechy Wegry Belgia Francja Polska Dania  Francja  Austria  Niemcy Czechy  Wegry
nordycki? Austria

1 Wskazniki ptynnosci rozumiane jako stosunek obrotu gietdowego do konsumpcji energii elektrycznej w kraju; dane o konsumpcji za 2013 r.; dane o obrocie nie uwzgledniaja rejestracji kontraktéw bilateralnych

2 Dania, Estonia, totwa, Norwegia, Szwecja; Zrédto: TGE, Enerdata, Eurostat, Urzad Statystyczny na Wegrzech, Energienet.dk (data wejécia 16.01.2015)



Uruchamiamy rynek kontraktéw futures na towary &GPW

Wolumen obrotu — kontrakty futures
na energie elektryczng Rynek Instrumentéw Finansowych (RIF) na TGE

2014, TWh

® Poczatkowo w obrocie futures na energie, pdzniej gaz

@ Rynek nadzorowany przez KNF i rozliczany przez IRGIT

Rynek // 367 @ Zréznicowani cztonkowie —w tym domy maklerskie
skandynawski
*  Przedsiebiorstwa z branzy energetycznej
Niemcy // 726 *  Odbiorcy uprawnieni do korzystania z ustug
przesytowych
Francja 51 *  Domy maklerskie
* Zagraniczne domy maklerskie
Czechy 18 *  Spétki handlowe prowadzgce dziatalnos¢ polegajaca na
nabywaniu i zbywaniu towarow gietdowych
Wiochy |1 15 Motywy uruchomienia
Wegry |3 @ Spetnienie oczekiwan cztonkdw TGE oraz instytucji
finansowych
Sfowacja 11 @ Wzmocnienie pozycji TGE w regionie — RTT TGE jest drugim

najwiekszym rynkiem w Europie

@ Pozyskanie nowych cztonkéw krajowych i zagranicznych —
instytucji finansowych



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat GK GPW &GPW

w tys. PLN 2014 2013 2012 2011 2010 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q32014 Q22014 Q12014

Przychody ze sprzedazy 317,561 283,762 273,825 268,797 225,629 77,171 88,167 83,930 77,869 69,255 86,507
Rynek finansowy 199,962 205,254 208,144 262,154 221,576 49,215 50,242 46,472 49,303 48,235 55,952
Obstuga obrotu 137,795 147,899 150,112 202,199 168,783 33,142 34,372 31,124 34,349 32,547 39,775
Akcje iinne instr. udziatowe 105,295 108,424 101,166 143,092 115,439 26,114 26,900 24,035 26,997 24,491 29,772
Instrumenty pochodne 14,821 21,207 26,944 40,223 40,080 2,645 2,820 2,794 2,795 3,717 5,515

Inne opfaty od uczestnikdw rynku 5,795 5,743 6,873 5,134 4,497 1,584 1,559 1,485 1,464 1,411 1,435
Instrumenty diuzne 11,621 12,339 14,960 13,451 8,582 2,695 2,995 2,746 3,021 2,869 2,985

Inne instrumenty rynku kasowego 263 186 168 300 185 105 98 64 72 59 68

Obstuga emitentéw 23,960 22,289 21,539 23,386 20,224 6,536 6,237 5,816 5,684 6,124 6,336
Opfaty roczne za notowanie 19,049 17,184 16,520 16,753 14,580 4,885 5,051 4,719 4,693 4,767 4,870

Opfaty za wprowadzenie 4,911 5,105 5,019 6,632 5,645 1,651 1,186 1,097 991 1,357 1,466

Sprzedaz informacji 38,207 35,066 36,493 36,569 32,569 9,536 9,633 9,532 9,270 9,564 9,841
Rynek towarowy 114,453 75,995 62,646 2,011 0 26,890 37,365 35,741 28,310 20,336 30,066
Obstuga obrotu 60,121 39,906 30,164 2,011 0 13,623 18,529 18,657 15,136 10,188 16,140
Obrét energig elektryczng, 14,455 13,607 11,129 620 0 3,406 3,545 4,574 3,343 3,368 3,170

Obrét gazem 7,385 99 0 0 0 1,621 2,675 3,034 4,068 230 53

Obrét prawami majatkowymi 31,003 19,053 11,821 0 0 6,939 10,486 9,240 5,665 5,895 10,203

Inne opfaty od uczestnikdw rynku 5,795 5,743 6,873 5,134 4,497 1,584 1,559 1,485 1,464 1,411 1,435
Prowadzenie RSP 22,473 15,605 16,549 0 0 5,492 7,621 5,897 4,706 4,776 7,094
Rozliczenia transakcji 31,859 20,484 15,933 0 0 7,775 11,215 11,187 8,468 5,372 6,832
Pozostate przychody 3,146 2,513 3,035 4,634 4,052 1,066 560 1,717 256 684 489
Koszty dzialalnosci operacyjnej 181,600 166,224 148,490 133,966 132,341 45,047 40,091 51,331 41,923 44,409 43,937
Amortyzacja 28,769 25,723 16,564 15,620 16,681 6,619 6,195 7,524 6,916 7,146 7,183
Koszty osobowe 56,590 51,915 47,814 39,387 35,226 14,920 11,437 16,616 13,284 12,936 13,754
Inne koszty osobowe 12,953 12,121 12,088 12,454 8,696 2,958 3,275 3,473 2,584 3,347 3,549
Czynsz i inne opfaty eksploatacyjne 10,272 10,572 9,905 6,877 6,279 2,535 2,696 2,060 3,041 2,629 2,542
Podatki i oplaty 22,387 20,770 19,452 15,675 16,045 6,190 6,170 4,863 5,910 5,871 5,743

w tym: KNF 21,054 18,249 16,823 14,361 14,986 5,812 5,717 5,788 5,511 5,332 5,409

Ustugi obce 41,967 36,242 33,718 36,235 42,101 10,063 8,851 13,066 8,733 10,460 9,708
Pozostate koszty operacyjne 8,662 8,881 8,950 7,718 7,313 1,761 1,467 3,729 1,456 2,019 1,458
Pozostate przychody 3,146 2,513 3,035 4,634 4,052 1,066 560 1,717 256 684 489
Pozostate koszty 1,861 2,126 10,583 1,613 2,677 1,146 652 -177 85 1,048 905
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 135,356 118,636 125,257 133,656 91,750 31,150 48,111 33,143 36,052 24,275 41,886
Przychody finansowe 10,360 10,917 14,074 14,384 10,307 4,406 1,675 2,174 2,657 2,972 2,558
Koszty finansowe 10,356 12,215 17,800 448 883 2,153 2,526 2,723 2,528 2,584 2,522
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3,745 12,494 9,243 15,470 14,170 -336 212 -2,169 1,087 861 3,966
Zysk przed opodatkowaniem 139,105 129,832 130,774 163,062 115,344 33,069 47,472 30,425 37,267 25,524 45,888
Podatek dochodowy 26,819 16,289 24,544 28,920 20,518 6,094 9,072 6,126 7,302 5,119 8,272

Zysk netto okresu 112,286 113,543 106,230 134,142 94,826 26,975 38,400 24,300 29,965 20,405 37,616



Skonsolidowany bilans GK GPW &GPW

w tys. PLN 2014 2013 2012 2011 2010 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014

Aktywa trwale 572,710 576,421 512,004 355,291 337,664 572,263 571,429 572,710 586,336 587,013 590,634
Rzeczowe aktywa trwate 119,762 124,042 133,115 128,672 119,516 112,059 116,559 119,762 119,368 118,530 121,045
Wartosci niematerialne 261,019 269,155 209,545 60,621 60,167 265,565 262,820 261,019 261,523 264,294 265,932
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188,104 158,540 151,213 147,894 138,956 190,057 188,352 188,104 189,894 188,674 187,811
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 3,155 3,110 4,007 0 0 0 1,343 1,341 1,568
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 207 20,955 11,183 11,795 11,829 204 202 207 10,676 10,706 10,775
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 3,618 3,729 3,793 3,199 3,189 4,378 3,496 3,618 3,532 3,468 3,503

Aktywa obrotowe 451,449 357,381 325,531 377,616 220,862 519,743 484,816 451,449 406,233 424,816 417,511
Zapasy 120 166 253 260 438 133 180 120 127 147 142
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 8,378 10,797 4,837 0 621 77 2,808 8,378 6,853 6,974 6,138
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 42,594 34,792 62,929 29,620 81,416 61,380 91,519 42,594 39,103 41,115 52,345
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,503 118 118 56,651 30,787 10,573 10,551 10,503 586 428 272
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 3 0 0 0 0 6 0 7 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 812 0 0 0 0 807 763 812 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 389,042 311,505 257,394 291,085 107,600 446,773 378,989 389,042 359,557 376,152 358,614

Aktywa razem 1,024,159 933,802 837,535 732,907 558,526 1,092,006 1,056,245 1,024,159 992,569 1,011,829 1,008,145
Kapitat wiasny 700,466 638,105 555,890 524,492 524,726 664,044 738,769 700,466 676,019 696,280 675,692
Kapitat podstawowy 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865 63,865
Pozostate kapitaly 1,930 1,278 -1,000 270 204 1,465 1,817 1,930 1,783 1,643 1,249
Niepodzielony wynik finansowy 633,555 571,842 491,647 459,074 459,774 597,769 671,918 633,555 609,294 629,756 609,436
Udzialy niekontrolujace 1,116 1,120 1,377 1,283 883 945 1,169 1,116 1,077 1,016 1,142

bowi: i i 259,419 249,578 247,891 175,517 4,814 255,246 253,516 259,419 255,781 253,239 249,563
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5,562 4,456 4,305 4,206 2,367 2,327 2,010 5,562 4,037 4,447 4,452
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 205 439 381 66 77 113 129 205 262 296 284
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0 1,019 1,010 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244,078 243,617 243,205 170,226 0 244,309 244,193 244,078 243,963 243,848 243,733
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 1,360 0 0 0 0 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9,574 1,066 0 0 0 8,497 7,184 9,574 7,519 4,648 1,094
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

bowi: krétkotermi 64,274 46,119 33,803 32,898 28,986 172,716 63,960 64,274 60,769 62,310 82,890
Zobowiazania handlowe 10,017 12,738 4,284 10,516 7,472 19,634 9,974 10,017 13,747 6,967 3,763
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 154 365 336 61 73 79 186 154 224 265 338
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1,250 657 2,549 5,011 0 7,130 2,254 1,250 1,745 754 1,990
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0 0 0 0 0 1,935 0 2,375 0 2,336
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu wyplaty dywidendy oraz pozostate zobowigzania 36,206 14,381 12,696 4,459 11,440 116,683 15,121 36,206 31,997 42,811 63,331
Rozliczenia migdzyokresowe 5,115 4,328 0 0 0 18,054 25,368 5,115 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9,911 11,511 12,574 12,851 9,790 9,584 7,632 9,911 9,510 10,254 9,240
Fflt;beozvr:iaa‘czzaonri:z Z\gizéamn:dgzipoérednio z aktywami zaklasyfikowanymi jako 275 0 0 0 0 270 226 275 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1,346 2,139 1,351 0 211 1,282 1,264 1,346 1,171 1,259 1,892

Pasywa razem 1,024,159 933,802 837,535 732,907 558,526 1,092,006 1,056,245 1,024,159 992,569 1,011,829 1,008,145



Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW &GPW

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 161,669 172,385 4,341 129,986 90,042 61,120 78,501
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 176,901 192,195 36,749 152,444 110,104 64,933 90,621
Podatek dochodowy zaptacony -15,232 -19,810 -32,408 -22,458 -20,062 -3,813 -12,120

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej -23,146 -74,813 -36,230 18,528 130,190 -14,076 -60,408
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych -12,013  -13,980 -13,482  -20,717 -8,331 -841 -670
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych 214 612 284 178 131 23 163
Nabycie wartosci niematerialnych -6,401 -64,685 -12,747 -4,579 -28,351 -131 -62,659
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -10,105 0 -54,201 0 0 0
Nabycie jednostki stowarzyszonej -15,202 0 0 0 0 -15,202 0
Przejecie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki pieniezne 0 0 -68,729 0 0 0 0
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 0 -213 -18,001 0 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 58,004 30,040 159,631 0 0
Zbycie aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0
Wykup aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0 0 0 0 0 0
Odsetki otrzymane 9,825 9,308 11,357 6,309 6,483 2,075 2,758
Dywidendy otrzymane 431 4,250 7,084 61,517 486 0 0
Pozostate 0 0 0 -19 141 0 0

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej -60,450 -44,352 -962 34,971 -596,800 -182 -13
Wypfata dywidendy i ZF$$ -50,568 -33,141 -61,002 -135,029 -596,800 0 0
Wyplata odsetek -9,506 -11,198 -15,656 0 0 0 0
Zaciagniecie/ Sptata kredytow i pozyczek 0 -13 13 0 0 0 -13
Spfata leasingu finansowego -376 0 0 0 0 -182 0
Wplywy z emisji obligacji 0 0 75,683 170,000 0 0 0

Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 78,073 53,220 -32,851 183,485 -376,567 46,862 18,080

Przeniesienie do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy -565 0 0 0 0 0 0
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 29 891 -839 0 0 247 498
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 311,505 257,394 291,085 107,600 484,167 311,505 257,394

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 389,042 311,505 257,394 291,085 107,600 358,614 275,973



Wskazniki finansowe, ustugi obce

2014 2013
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 135,356 118,636
EBITDA! 164,125 144,359
Rentownoé¢ EBITDA, %2 51.7% 50.9%
Rentowno$¢ dziatalnoéci operacyjnej, %> 42.6% 41.8%
Stopa zwrotu z kapitatdw wiasnych (ROE), %* 16.8% 19.0%
Wskaznik zadiuzenia kapitalu wiasnego, %° 34.9% 38.3%

1 EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

2 Rentowno$¢ EBITDA oznacza wynik EBITDA podzielony przez przychody ze sprzedazy
3 Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej oznacza zysk z dziatalnosci operacyjnej podzielony przez przychody ze sprzedazy

Q22015 Q1 2015

31,150 48,111
37,769 54,306
48.9% 61.6%
40.4% 54.6%
17.6% 16.0%
33.4% 33.4%

4 Zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy/Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i koniec okresu ostatnich 12 miesiecy

5 Zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego/kapitaty wtasne

w tys. PLN 2014 2013
Ustugi obce 41,967 36,242
Utrzymanie majatku trwatego i remonty 12,612 11,894
Reklama 6,636 3,760
tacza transmisji danych 5,828 5,851
Doradztwo oraz usiugi audytorskie 5,640 3,335
Ogtoszenia prasowe 0 1
Szkolenia 604 486
Ochrona 1,137 1,091
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komdrkowe 666 745
Serwisy informacyjne 540 532
Sprzatanie 466 408
Obstuga prawna i tlumaczenia 1,420 2,040
Modyfikacja oprogramowania 657 1,160
Pozostate 5,761 4,939

Q22015 Q1 2015

10,063 8,851
2,864 3,267
1,932 1,252
1,444 1,468
1,320 806

1 1
277 110
213 199
127 117
157 152
117 118
562 210

52 151
998 1,001

&, GPW

Q22014 Q12014

24,275 41,886
31,421 49,069
45.4% 56.7%
35.1% 48.4%
17.6% 17.1%
35.1% 36.5%

Q22014 Q12014

10,460 9,708
3,238 2,891
2,994 1,069
1,376 1,484

637 896
0 0
153 79
286 263
174 177
77 126
144 78
309 312
47 70

1,025 2,263



Struktura przychodéw Grupy GPW

tacznie: 317,6 min zt
1.0%

Rynek

towarowy:
36,0% <

Rynek
finansowy:
63,0%

 1.8% |

2014

B Pozostate przychody

B Sprzedaz informacji

Obstuga emitentéw

B Obrot - inne

Obroét - instrumenty dtuzne

B Obrot - instrumenty pochodne

B Obrét - akcje

&, GPW

114,5 min zt

Rozliczanie transakgcji
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
Obrét - inne

B Obrot - prawa majgtkowe
Obrét - gaz

B Obrot - energia

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014




Gtédwne linie biznesowe - rynek finansowy

&, GPW

DR A Udziat w przychodach Gtéwne czynniki
8 L w 2014 r. majace wptyw na przychody

Obstuga obrotu - akcje

Wartosc obrotéw akcjami

Licencje, indeksy

Liczba dystrybutoréw informaciji

33,2% . ., .
Akcje i inne instrumenty o charakterze Struktura zlecen (mate, duze, srednie)
udziatowym
Obstuga obrotu — inne
instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne 10.2% Wolumen obrotu kontraktami terminowymi

0

Instrumenty dtuzne ! Wartos¢ obrotu obligacjami skarbowymi na TBSP
Inne optaty od uczestnikéw rynku Liczba cztonkow Gietdy
Inne instrumenty rynku kasowego
Obstuga emitentow

7,5% Wartos¢ kapitalizacji spotek na koniec roku
Notowanie akcji i obligacji
Wprowadzanie do obrotu Wartos¢ nowych emisji akgji i obligacji
Informacje rynkowe
Sprzedaz danych on-line 12,0% @ Liczba abonentéw serwiséw informacyjnych



Gtéwne linie biznesowe - rynek towarowy &G PW

BoaSeET e e R Udziat w przychodach Gtéwne czynniki
8 WA w 2014 r. majqce wptyw na przychody

Obstuga obrotu

Wolumen obrotu energig elektryczna

Energia elektryczna
Gaz ziemny 18,9% Wolumen obrotu gazem

Prawa majgtkowe Wolumen obrotu prawami majgtkowymi

Obstuga uczestnikéw gietdy

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

Wolumen wystawionych praw majgtkowych

. s . . o,
Ceptralny rejestr Swiadectw pochodzenia 7,1% Wolumen umorzonych swiadectw pochodzenia
(RSP), ktory jest integralnym elementem

systemu wsparcia producentow energii
elektrycznej z OZE i kogeneracji

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi na TGE

Rozliczanie transakgji
Wolumen obrotu energig elektryczna

Rozliczanie i rozrachunek transakcji Wolumen obrotu gazem
zawieranych na Towarowej Gietdzie 10,0 %
Energii

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi do
Swiadectw pochodzenia energii




Nowy Zarzad GPW

Pawet Tamborski
Prezes Zarzadu

Dariusz Kutakowski
Wiceprezes
Informatyka/
Technologia (CIO)

Karol Péttorak
Wiceprezes
Finanse (CFO)

Grzegorz Zawada
v« @ Wiceprezes

= Ml Strategia i Rozwdj
o B (CSO)

&, GPW

& 2012-2014 — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa odpowiedzialny za procesy prywatyzacyjne
& 2010-2012 — Szef Bankowosci Inwestycyjnej w Wood & Company

& 1994-2012 — Szef warszawskiego zespotu bankowosci inwestycyjnej UniCredit CAIB

& 2008-2012 — wspdbtodpowiedzialny za prowadzenie londynskiego zespotu ECM CEE w UniCredit CAIB

&2013-2014 — Cztonek Zarzagdu GPW

& wieloletni pracownik GPW (Kierownik Zespotu Systeméw Gietdowych, Z-ca Dyrektora Dziatu Informatyki; od
2006 r. Dyrektor Generalny ds. Technologii)

& 2001-2003 — Dyrektor Biura Integracji Informatyki w PZU S.A.

& 2003-2006 — Petnomocnik Prezesa ds. Informatyki w ZUS

& z rynkiem kapitatowym zwigzany od 1999 r.

& 2011-2014 — Wiceprezes Zarzagdu DM Banku Handlowego

& 2000-2011 — odpowiedzialny za transakcje ECM i M&A w UniCredit CAIB (Warszawa i Londyn)

& wczeséniej w Deutsche Bank Securities (poprz. ProCapital) oraz w PwC w Warszawie i Grant Thornton w
Londynie

& z rynkiem kapitatowym zwigzany od 1996 .

& 2011 — Zastepca Dyrektora DM PKO BP odpowiedzialny za research; 2012-2014 — Dyrektor DM PKO BP

& 2007-2011 — Dyrektor w departamentach analiz bankéw: Nomura, RBS i HSBC

& 2000-2007 — pracowat dla grupy Erste Banku jako analityk sektora bankowego w CEE oraz Dyrektor Dziatu
Analiz na Polske; od 2005 r. Cztonek Zarzadu Erste Securtities Polska



GPW - spétka publiczna od 2010 .

GPW

Kapitalizacja

Free float

Stopa dywidendy
Bloomberg ticker
Reuters ticker

ISIN

Na dzien 31 lipca 2015 .

Struktura akcjonariatu wedtug liczby akcji!

B Skarb Panstwa - akcje
imienne

B Inni akcjonariusze - akcje
imienne

Free float

2,05 mld zt
64,8%

4,9%

GPW PW
GPW.WA
PLGPW0000017

&, GPW

Warto$¢ obrotu akcjami
GPW, tys. zt

=== Cena akcji GPW, zt
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Struktura akcjonariatu wedtug liczby gtosow?

B Skarb Panstwa - akcje
imienne

M Inni akcjonariusze - akcje
imienne

Free float

1 Akcje serii A (akcje imienne) w posiadaniu Skarbu Panstwa, firm inwestycyjnych, bankéw i innych akcjonariuszy sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu



Reforma systemu emerytalnego

& €& € @

&

&, GPW

Akcje pozostaty w portfelach OFE (ich warto$é na koniec grudnia 2014 r. wyniosta 151,2 mld zt)

W lutym 2014 r. cze$¢ aktywow OFE (gtdwnie obligacje skarbowe) zostata przeniesiona do ZUS i umorzona (51,5% aktywodw netto funduszy)

Od lutego 2014 r. OFE nie mogg inwestowaé w bony skarbowe i inne dtuzne instrumenty gwarantowane przez Skarb Pafnstwa

Minimalny poziom zaangazowania OFE w akcje bedzie wynosit: 75% w 2014, 55% w 2015, 35% w 2016 i 15% w roku 2017 i w latach
pozniejszych

Wiecej mozliwosci inwestowania na rynkach zagranicznych: do konca 2014 r. limit wyniesie 10%, w 2015 — 20%, w 2016 — 30%

Uczestnicy funduszy mieli mozliwo$¢ wyboru pozostania w OFE lub wptacania przysztych sktadek do ZUS — na pozostanie zdecydowato sie 2,5

mlIn uczestnikéw — kolejna decyzja za 2 lata, pdzniej co 4 lata

Na 10 lat przed przejsSciem na emeryture aktywa bedg stopniowo (przez 10 lat) przekazywane z OFE do ZUS

13.6%

8,232

B

16.7%

7,957

mm Obroty OFE na GPW w min zt

12.0%

8,031

8.8%

9,761

6.4%
11,639

18,912

27,581

21,484

Aktywnos¢ OFE na rynku akcji

Udziat OFE w obrotach akcjami

29,968 29,422
27,998 ’

21,747
20,325

2001

2002

Zrédto: KNF, GPW

2003

2004

2005

2006

2007 2008

2009 2010 2011 2012 2013

23,092

2014



Perspektywa wzrostu free float’u i ptynnosci na GPW &GPW

OFE odgrywaja waina role w rozwoju polskiego rynku kapitatowego,
ich udziat w kapitalizacji i free float GPW stat sie jednak tak duzy, ze ogranicza mozliwos$¢ wzrostu ptynnosci rynku

OFE stale zwiekszaja swéj udziat we free float... .. bedac jednoczesnie najmniej aktywna grupg inwestoréw

— . . 1
B Free float na GPW Udziat OFE we free float Wskaznik obrotu portfela wybranych grup inwestoréw na GPW

46% 47% 48% Fundusze Fundusze
44% 43% ° . . Inwestorzy Inwestorzy
Rok emerytalne inwestycyjne

39% . . . i
(OFE) (TFI) indywidualni zagraniczni
2008 28% 71% 62% 42%
2009 26% 92% 134% 50%
] 3,1% 1,8% 2010 21% 73% 89% 53%
33% 33% 36% ’ 2011 19% 80% 100% 57%
2012 13% 69% 89% 44%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2013 14% 75% 83% 48%
Srodto: GPW 2014 9% 60% 62% 41%
1 szacunki GPW (na podstawie danych z GPW, KNF, NBP) Wskaznik obrotu portfela:
wartos$¢ obrotu w transakcjach sesyjnych (kupno i sprzedaz)/2/$rednia warto$¢ portfela
Reforma systemu emerytalnego powinna miec... ... pozytywny wptyw na ptynnos$é GPW
@ Liberalizacja polityki inwestycyjnej Oczekiwany:
@ Wiecej mozliwosci inwestowania za granicg @ Wiekszy obrét akcjami w portfelach OFE

@ Wieksza konkurencja pomiedzy PTE @ Zmniejszenie udziatu OFE we free float



Kalendarz IR

4 sierpnia 2015 r.
Dzien wyptaty dywidendy

14-15 wrzesnia 2015 r.
Emerging Europe Investment Conference, organizowana
przez Pekao Investment Banking, Warszawa

8-9 pazdziernika 2015 r.
Erste Group Investor Conference, Stegersbach, Austria

15 pazdziernika 2015 r.
Polish Capital Markets Day, organizowane przez GPW
i Societe General, Paryz

30 pazdziernika 2015 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW

za III kwartat 2015 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej
akcjonariuszy, analitykéw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja
zostata sporzadzona wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty
kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub
sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza
prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia
jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg
starannoscia, jednak nalezy zwroci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze
zrodet zewnetrznych i nie byly niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do
wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w
niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne zapewnienia ani
oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w
oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje,
ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z
raportami okresowymi lub biezacymi, ktére sg publikowane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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