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w | kwartale 2012 r.
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BIZNES W TRUDNYCH WARUNKACH

v'Spadek przychodéw w | kw. 2012 r. spowodowany spadkiem obrotéw akcjami i instrumentami pochodnymi
czesciowo zrekompensowany wzrostem w segmencie obligacji oraz konsolidacjg TGE w Grupie GPW

V'l kw. 2012 r. trudny rynkowo: spadek obrotéw akcjami na Gtéwnym Rynku o 12,6% vs. | kw. 2011 r. oraz spadek
wolumenu obrotéw na rynku instrumentéw pochodnych 0 30,9% vs. | kw. 2011 .

v'Ciggle wzrastajace obroty na Treasury BondSpot Poland; warto$é obrotéw w transakcjach kasowych 118,3 mid zt

(+64% w stosunku do | kw. 2011 r.)

v'Planowane naktfady inwestycyjne w wysokosci ok. 93 min zt w 2012 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW

zZmiana vs.

Q1 2012 Qal ;O 151

Przychody ze sprzedazy 63 938 -7,6%
Koszty operacyjne 35009 12,6%
Zysk operacyjny 35650 -7,4%
Zysk netto 33515 -13,2%
EBITDAL 44 200 -7,8%

zZmiana vs.

Q4 2011
5,0%
-0,5%
31,5%
36,6%
34,0%

Akcje GPW na Gietdzie!

LEBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

Kapitalizacja 1,72 mid zt
Srednia warto$¢ obrotéw na sesje w | kw. 2012 r. 3,49 min zt
Stopa dywidendy 7,8%
Free float 64,62%
Wskaznik obrotéw? 50,5%

1Stan na 31.03.2012 2 Uroczniona warto$¢ obrotéw za | kw. 2012 r. do kapitalizacji na 31.03.2012



OBROTY AKCJAMI NA GLOWNYM RYNKU

Kwartalna wartos¢ obrotéow, mid zt
v'Spadek obrotow akcjami na gietdach w regionie

80,0 - 71,5
70,0 - EMEA! Srednio 0 21% odzwierciedlony takze na GPW
60,0 -
igg v’ Nieznacznie lepszy | kw. 2012 r. w poréwnaniu do
300 IV kw. 2011 r. (wzrost 0 2,7%)
20,0 ~
10,0 -
0,0

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12

B Transakcje sesyjne Transakcje pakietowe

163%

Dynamika wartosci obrotéw na gietdach regionu EMEA, | kw. 2012 do | kw. 20112

23%
14%

Srednia 21%

1%

2% 16% -16% 17% -18% -18% i B | . l
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1Region EMEA: Europa, Afryka i Bliski Wschod ~ 2Zrédto: WFE, obroty sesyjne w walucie lokalnej (z uwagi na drobne réznice metodologiczne dane zaprezentowane na wykresie
nieznacznie réznig sie od publikowanych przez GPW)



@ PARAMETRY GLOWNEGO RYNKU AKCJI

v Nizsze obroty na Gtéwnym Rynku wynikiem spadku kurséw akcji, ale aktywnosé
inwestorow rownie wysoka jak w poprzednich kwartatach, na co wskazuje wskaznik
obrotu na poziomie 45,7%

v' Free float na koniec | kw. 2012 r. wzrdst o 1 pp. do 44% w pordwnaniu do korica 2011 .

v" Koncentracja obrotéw na TOP 5 spadta w | kw. 2012 r. 0 6,2 pp., w poréwnaniu do korica
2011r.

55,1

51,7 52,5 . 517 52,4

49,9

44

41,0
39,6

=e-Free float (%) -a~\\/skaznik obrotu (%) =@-Koncentracja obrotéw na TOP5 (%)

Q1/10 Q2/10 Q3/10 Q4/10 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12



@ | INSTRUMENTY POCHODNE

Kwartalny wolumen obrotéw instrumentami v'Spadek wolumenu obrotéw instrumentami
pochodnymi, min sztuk pochodnymi w | kw. 2012 0 30,9%
4,66

v'Nowe klasy kontraktéw na akcje wprowadzone
do obrotu w | kw. 2012 (obecnie w obrocie 22

3,66
2,76 klasy kontraktéw na akcje)
v’ Udziat kontraktéw na indeks WIG20 w
wolumenie obrotéw instrumentami pochodnymi
ponizej 90%

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12

3,99
3,25

Struktura wolumenu obrotdw instrumentami pochodnymi, %

m jednostki indeksowe miniwiG20
kontrakty na indeks mWI1G40

M kontrakty na waluty

m kontrakty na akcje
opcje na indeks WIG20

M kontrakty na indeks WIG20

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12



@ | RYNKI OBLIGACII GRUPY GPW

Wartosc¢ emisji obligacji na Catalyst (mld zi)

Wartos¢ obrotéw na TBS Poland (mld zt) Obligacje nieskarbowe

Transakcje kasowe B Transakcje warunkowe
237
40,0 40,9
187 34,9
176 ’
144 309
131 40 24,3

72 70 cll 84 I
Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12

v'Dynamiczny wzrost liczby emitentdw i wartosci emis;ji
na rynku Catalyst — wartos¢ emisji na Catalyst zwiekszyta
sie 0 68% w stosunku do | kw. 2011 r. do 40,9 mid zt

v'"Wzrost wartos$ci obrotéw w transakcjach
kasowych TBSP:

| kw. 2012 /| kw. 2011: (+64%)
| kw. 2012 / IV kw. 2011: (+41%)

v'"W | kw. 2012 r. przybyto 18 nowych emitentéw

v Wartosé obrotow sesyjnych obligacjami
nieskarbowymi na Catalyst w | kw. 2012 r. 418 min zt

| kw. 2012 /1 kw. 2011: (+460%)
| kw. 2012 / IV kw. 2011: (+227%)



TOWAROWA GIELDA ENERGII — DANE RYNKOWE

Wolumen obrotow na rynkach prowadzonych przez TGE (TWh)

B RPM B RTT B RDN+RDB
17,8 18,2

64,0

RPM - Rynek Praw Majgtkowych do RTT — Rynek Terminowy Towarowy dla RDN — Rynek Dnia Nastepnego (fizyczny
Swiadectw pochodzenia energii kontraktow forward na dostawe rynek spot dla energii)
elektrycznej energii elektrycznej RDB — Rynek Dnia Biezgcego (intra-day)

v’ Rekordowy wolumen obrotu na Rynku Praw Majgtkowych w | kw. 2012 r. wynikiem obowigzku
przedstawienia Swiadectw pochodzenia do umorzenia za 2011 r. do 31 marca 2012 r.

v’ Spadek obrotdéw na RTT wynikiem m. in. matej kontraktacji energii z dostawg w 2013 r.; brak podazy
ze strony wytworcow energii, w zwigzku z niepewnoscig dot. przysztych kosztow produkcji energii
(nie sg jeszcze znane m. in. przydziaty darmowych uprawnien do emisji CO2 w latach 2013-2019)



@ | SYTUACJA NA RYNKU PIERWOTNYM

Liczba debiutéw w Europie w | kw. 2012 r. 1

NYSE Euronext: 8

LSE Group: 16

BME (Spanish Exch.): 3

Nasdag OMX: 3
SIX Swiss: 1

Luxemburg: 1

Deutsche Boerse: 1

v' GPW pierwsza pod wzgledem liczby debiutéw i czwarta pod wzgledem wartosci debiutéw w Europie

v’ t3aczna wartos¢ ofert przeprowadzonych na GPW w pierwszych trzech miesigcach 2012 roku
(14 miIn euro) zblizona do poziomu odnotowanego w IV kw. 2011 r.

17rédto: PwC (zestawienie nie uwzglednia transferéw pomiedzy rynkami tej samej Grupy — m.in. z NewConnect na Giéwny Rynek GPW)



@ | POzZYCIA W REGIONIE

Udziat gietd regionu w obrotach sesyjnych akcjami TOP 10 spétek z regionu o najwyzszych
w | kw. 2012 r.1 obrotach dziennych, min zt?
KGHM — 151,6
2% Pozostate (Butgaria,
Rumunia, CEESEG - OTP 125.8
Stowenia, Stowacja) ’
11% CEESEG — Budapeszt pkoBP NN 38,5
ERSTE GROUP BANK 76,6
CEESEG ~ Prees Pz [ 73,3
CEZ AS 63,9
CEESEG - Wieden
PEKAC N 62,4
= GPW KOMERCNI BANKA 46,9
TPSA 46,8
PGE 43,2
v’ Kolejny kwartat z rzedu GPW utrzymuje ponad v' Wsrdd 10 spotek o najwiekszych obrotach
50% udziat w obrotach akcjami w regionie w regionie znajduje sie 6 polskich spdtek
17r6dto: FESE, spotki krajowe 27rédto: Bloomberg , GPW, érednia dzienna wartos¢ obrotéw na rynku

macierzystym, dane za ostatnie 6 miesiecy, przeliczone na PLN wg. kursu NBP
z dnia 27.04.2012 9



@ |0TOCZENIE RYNKOWE: KRAJOWI INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

OFE: Saldo zakupéw akji, mld zt* v Saldo zakupdéw akji przez OFE w | kw.
13,9 2012 r. wyniosto 3,7 mld zt przy 10,3
mld zt w catym 2011 r.

10,3
7,4 - v’ Udziat akcji w portfelach funduszy
4,6 37 emerytalnych wzrést z 30,8% na koniec
grudnia 2011 do 33,9% na koniec marca
. . 2012 (przy limicie zaangazowania w

2007 2008 2009 2010 2011 Q12012 akcje 45% w 2012 roku)

TFI: naptywy netto do akcyjnych funduszy inwestycyjnych, min zt 2

v W | kw. 2012 r. klienci TFI wptacili do
- 10%

akcyjnych funduszy inwestycyjnych
97 232 435 [ % 367 min zt
o . - 0%
-500 - - 5%
-1000 - [l
- -15%
-1500 -
- -20%
-2000 -

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty Ilut mar
117 11 12 11 12 11 12 11 11 11 11 11 12 12 12
B Naptywy do funduszy TFI Miesieczna zmiana indeksu WIG

17rédto: KNF, DM PKO BP
2 7rédto: IZFA, Analizy Online, GPW 10
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Dane finansowe Grupy GPW

11



@ | PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY GPW

Przychody ze sprzedazy (min zi) Zysk netto (min zi) EBITDA® (mln zt)

Ii -7,6% — Ii -13,2% — Ii -7,8% —

69,2 68,3 0,4 38,6
47,9

I I I I I 335 44’2

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12

Q Spadek przychoddéw w | kw. 2012 r. w poréwnaniu do | kw. 2011 r. o 7,6%. Wzrost przychodéw w | kw. 2012 r.
w porownaniu do IV kw. 2011 r. 0 5,0% efektem m.in. konsolidacji TGE od marca 2012 .

O Zysk netto w | kw. 2012 r. wzrédst 0 36,6% w pordwnaniu do IV kw. 2011 r. oraz spadt o 13,2% wobec | kw. 2011 r.

QO EBITDA w | kw. 2012 r. wzrosta o 34,0% wobec IV kw. 2011 r. oraz spadta o 7,8% wobec | kw. 2011 .

1EBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja 12



STRUKTURA PRZYCHODOW

Struktura przychodow ze sprzedazy
w il kw. 2012 .

Pozostate Przychody ze sprzedazy
przychody

1% Rynek finansowy

Akcje

Rynek towarowy*
10%

Instrumenty pochodne

Instrumenty dfuzne

Obrét r. finansowy (inne) *
Akcje
46% Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji

Obstuga
emitentow
8%

Rynek towarowy

Obrdt energig i praw. majat. i
inne opfaty

Prowadzenie rejestru
Swiadectw pochodzenia

Instrumenty
pochodne

Obrét r. finansowy 11%

Obligacje

3%
6%

Rozliczenia transakcji

*Przychody TGE tylko z marca 2012

oraz przychody poee w | kw. 2012 r. Pozostate przychody

7 255
3777
1829
5289
9432
6135

2679

2 066

1390
845

69 164
68 068

39931
10 308
3125
1194
5296
8214
447

447

649

1 Optaty od cztonkéw gietdy i inne instrumenty rynku kasowego

Dywersyfikacja przychodow Grupy GPW

Zmiana vs.
Qi 20121 QL2011 | g4 201

63 938
56 958

29 376

-7,6%
-16,3%
-26,4%
-29,6%
20,9%
53,1%
-0,1%
14,8%
1271,9%

499,1%

30,3%



@ l RYNEK FINANSOWY: PRZYCHODY Z OBROTU AKCJAMI

Przychody z obrotu akcjami w | kw. 2012 r. spadty 0 16,6% vs. | kw. 2011 r. po uwzglednieniu
jednorazowych wydarzen z poszczegolnych kwartatow

Przychody z obrotu akcjami, min zt Skorygowane przychody z obrotu akcjami, min zt

I -26,4% - — -16,6% —>

39,9

37,6 36,6 1 2 36,6
29,0 29,4

352" 346

29,0 29,4

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12
Na wysokos¢ przychodow z obrotu akcjami w | kw. 2011 r. i | kw. 2012 r. wptynety:
U Spadek wartosci obrotéw akcjami na Gtéwnym Rynku o0 12,6%3 w | kw. 2012 r. w stosunku do | kw. 2011 r.
Q,,Promocja antykryzysowa” w | kw. 2012 r. w wysokosci 1,7 min zt oraz 0,8 min zt w IV kw. 2011 r.
U Przychody z wezwan w trybie nabycia znacznych pakietéw akcji w | kw. 2011 r. (7,7 min zi)

03,0 min zt przychodow za | kw. 2011 r., ktére zostaty uwzglednione w Il kw. 2011 r.

1Przychdd za | kw. 2011 nie uwzglednia 7,7 min zt z tytutu wezwan oraz uwzglednia 3,0 min zt, ktdre zostaty wykazane w wynikach Il kw. 2011 r. tytutem korekty faktur za | kw. 2011 r. 14
2Przychéd za Il kw. 2011 pomniejszony o 3,0 min zt optat z | kw. 2011 r. 3 Zrédto: GPW, obroty sesyjne i pakietowe



@ l OBSLUGA EMITENTOW I SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z obstugi emitentéw, min zi Przychody ze sprzedazy informacji, min zt
Ii -0,1% — Ii +14,8% —
6,5 6,1
5,3 2,6 5,3
’ ’ 9,3 9,5 9,5 9,4
8,2
I 1 | |
Q1/1i1 Q2/11  Q3/11  Q4/11  Ql/12 Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12
L Opfaty roczne w | kw. 2012 r. na zblizonym O Sprzedaz danych stabilnym Zrédtem przychoddw
poziomie do poprzednich kwartatow dzieki
wiekszej liczbie spotek, pomimo spadku O Od stycznia 2012 r. wszystkie optaty w ztotych
kapitalizacji
O Wazrost liczby dystrybutorow do 59 w | kw. 2012 r. vs.
O Udziat optat z rynku NewConnect wzrést do 15% 53w | kw. 2011 r.

przychoddéw z obstugi emitentéw w | kw. 2012 r.

Obstuga emitentow i sprzedaz informacji to stabilne zrodto przychodéw

15



@ | WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych, ROE?, % Marza zysku operacyjnego, %
55,7% 55,8%
44,5%
25,6% 0
19,2% 5,6% 23,0%
Q1/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q4/11 Q1/12
Marza EBITDA?, % Zysk na akcje, PLN
69,3% 69,1% 0,92
54,2% 0,79
0,60
Q1/11 Q4/11 Q1/12 Q1/11 Q4/11 Ql/12

Rentownos¢ Grupy GPW utrzymana na wysokim poziomie

17ysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia warto$¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
2EBITDA = EBIT + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja

16



KOSZTY OPERACYINE

O Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kw. 2012 r. nizsze 0 0,5% vs. IV kw. 2011 r. i wyzsze 0 12,6%
w stosunku do | kw. 2011 .

O Koszty uwzgledniajg koszty operacyjne Grupy TGE za marzec (2,3 min zf)

U

Wzrost kosztéw osobowych w | kw. 2012 r. w stosunku do | kw. 2011 r. efektem konsolidacji Grupy TGE

0 Wozrostu optat na rzecz KNF (4,9 min zt w | kw. 2012 r. vs. 3,9 min w | kw. 2011 r.)

Pozostate koszty
operacyjne
5%

Koszty osobowe
39%

tys. zt Q12012 Q12011 "(':i/""r’)‘a Q42011 zgza;gl"ls' Amoﬁz/ozaqa
Koszty dziatalnosci operacyjnej 35 009 31083 12,6% 35198 -0,5%
Amortyzacja 3973 3979 -0,2% 3 889 2,2%
Koszty osobowe 13 580 12 177 11,5% 15 220 -10,8% | kw. 2012 r.
gzgf;aiti'n”e optaty 2262 1678  348% 1767 28,0%
Podatki i optaty 5203 4195 24,0% 1791 190,5%
w tym: KNF 4885 3891  255% 1331 267.0% Us*”f;; be
Ustugi obce 8094 7313 10,7% 10 466 -22,7%
Pozostate koszty operacyjne 1897 1741 9,0% 2 066 -8,2% Czynsziinne

Podatkiioptaty ~ OPfaty eksploat.
15% 7%

17
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Struktura przychodow Grupy TGE w marcu 2012

Obrot energig el.

Pozostate (rynek spot)

Obroét energig el.
(rynek terminowy)
6%

2% 4%

Obrot prawami
majatkowymi
22%

Inne optaty od
uczestnikéw rynku
4%

Podstawowe dane finansowe

Przychody 17,4
Koszty operacyjne 2,3 5,5
Zysk operacyjny 3,3 11,9
Zysk netto 2,8 10,0

GRUPA TGE — DANE FINANSOWE

Struktura przychoddéw Grupy TGE
w 2011 roku (55,96 min z{)

Obrot energia
Pozostate Obrot energig el. (rynek
1% el. (rynek spot) terminowy)
5% 8%

Obrét
prawami
majatkowymi
22%

Inne optaty od
uczestnikow
rynku
3%

Rejestr
Swiadectw
28%

Konsolidacja wynikéw Grupy TGE od
marca 2012

Udziat GPW w kapitale zaktadowym
TGE wynosi 91,34% na 10.05.2012

18



@ | INWESTYCJE I ZADLUZENIE

Wydatki inwestycyjne, min zt Wskazniki zadtuzenia

2009

' EEER
] 31.03.2012 31.12.2011
2010 Wskaznik zadtuzenia 46,7% 32,5%

kapitatu wtasnego3
2011 P 2

2012 |

1 Najwiekszg inwestycjg w | kw. 2012 r. byto
przejecie TGE, pomniejszone o SrodKki
pieniezne. Wartos¢ inwestycji to 68,7 min
zt (cena zakupu TGE: 195,9 min zt).

d W1 kw. 2012 r. koszt obstugi zadtuzenia
wyniost 3,9 min zt

O Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
w | kw. 2012 r. wynidst 46,7% w porownaniu

) .
3 taczne nakfady inwestycyjne w 2012 roku, do 32,5% na koniec 2011 r.

wytgczajgc TGE, zaplanowane na okoto
93 min zt

1 Wydatki inwestycyjne w 2009 roku wytgczajgc inwestycje w BondSpot
2Planowane naktfady inwestycyjne w 2012 roku wytaczajgc inwestycje w TGE
3Zobowigzania oprocentowane (zobowigzania z tytutu odsetek oraz z tytutu zwrotu kapitatu pozyczkowego)/ kapitat wtasny skonsolidowany dla Grupy GPW 19



BILANS

31.03.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011
Aktywa trwate 513,3 355,3 348,9 394,0 395,9
Rzeczowe aktywa trwate 129,3 128,7 125,0 118,0 117,2
Wartosci niematerialne 209,9 60,6 59,8 59,5 59,8
Inwestycje w jednostkach 152,5 147,9 145,3 141,5 144,1
stowarzyszonych
Aktywa fmansowe dostepne do 11,0 11,8 12,3 67.3 66.3
sprzedazy
Pozostate aktywa trwate 10,5 6,3 6,5 7,6 8,4
Aktywa obrotowe 477,7 377,6 183,2 239,5 210,3
Aktywa flnansowe dostepne do 574 56,7 559 0,0 311
sprzedazy
srodki pienigzne iich 340,6 291,1 75,5 189,0 131,8
ekwiwalenty
Inne 79,7 29,9 51,8 50,6 47,4
Aktywa razem 991,0 732,9 532,0 633,5 606,1
Kapitat wtasny jedn. dominujgcej 560,8 524,5 499,3 461,0 562,8
Zobowigzania dtugoterminowe 263,3 175,5 3,5 3,4 3,6
Zobowigzania krotkoterminowe 166,9 32,9 29,3 169,2 39,6
Kapitat wiasny i zobowigzania 991,0 732,9 532,0 6335 606,1

razem

Przejecie Towarowej Gietdy
Energii oraz emisja obligacji
odzwierciedlone w bilansie

Wartosc firmy powstata
z przejecia TGE to 147,8
mlin zt

Wzrost zobowigzan
dtugoterminowych do
26,6% pasywow wynikiem
m.in. emisji obligacji GPW

Depozyty zabezpieczajace

i Fundusz Gwarancyjny
IRGiTu 87,2 min zt w pozycji
,Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty”

20



Relacje Inwestorskie GPW
ir@gpw.pl

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych
kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzagdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna
lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentdow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage, iz niektdre dane pochodzg ze zrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie
weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani

oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji
dotyczacych Spétki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktdre sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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