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Wozrost wyniku finansowego Grupy GPW w Q1 2015

@ Rekordowe przychody i wynik EBITDA Grupy GPW w Q1 2015

& Najlepszy kwartat w historii rynku towarowego

& Znaczacy spadek kosztow operacyjnych

Pozytywny trend w danych finansowych Grupy GPW

Przychody ze sprzedazy

88,2 min zt
1N )

+1,9% rdr +5,0% kdk

Koszty operacyjne

40,1 min zt
¥

-8,8% rdr -21,9% kdk

1t
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Zysk netto

38,4 min zt
+2,1% rdr +58,0 kdk

Zysk EBITDA

54,3 min zt
+10,7% rdr  +33,5% kdk



Propozycja dywidendy za 2014 rok realizacjg przyjetej strategii

Dywidenda z akcji GPW?
142.3%

45.2% 44.5%

31.0%

Dywidenda za 2014 .

® Zarzad Gietdy rekomenduje wyptate
dywidendy za 2014 r. w wysokosci 2,4 zt na
89.7% akcje
»  zgodnie z polityka dywidendowa
»  wymaga zatwierdzenia przez walne
zgromadzenie
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T T T T T '6 & Utrzymanie wskaznika wyptaty dywidendy
2010 2011 2012 2013 2014 2015 powyzej 60% zysku skonsolidowanego
Dywidenda Wskaznik wyplaty Stopa @ Wyptate 2,6 zt dywidendy na akcje z zysku za
na akcje (w zt) dywidendy? dywidendy? 2015rr.

1 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende; 2W oparciu o zysk skonsolidowany; 3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy;
4W oparciu o kurs akcji z 31 marca 2015 r.; 5> Rekomendacja ZG, wymaga zatwierdzenia przez walne zgromadzenie; ® Zamiar wyptaty, zgodnie z polityka dywidendowa przyjeta w pazdzierniku 2014 r.



Realizacja licznych dziatan biznesowych
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Q1 2015

Pozyskanie dwdch kolejnych uczestnikéw do programu High
Volume Provider

Uzyskanie licencji na prowadzenie rynku finansowych
instrumentéw pochodnych opartych na towarach gietdowych

Decyzja w sprawie zakupu systemu transakcyjnego dla rynku
towarowego od Nasdaq

Pozyskanie 3 odbiorcéw danych rynkowych o charakterze
non-display

Promocja polskiego rynku kapitatowego w Azji (z HSBC)

Polish Capital Day w Londynie z PKO BP — konferencja promujaca
polskie spotki

,Futures Masters”, , Turbo wyzwanie”, ,,ABC inwestora
gietdowego” — konkursy, szkolenia, publikacje promujgce Gietde
wsrod inwestoréw detalicznych

Obnizka optat dla animatoréw kontraktéw terminowych na
indeks WIG20

2 nowe spotki na Gtéwnym Rynku akgji i 7 zrealizowanych emisji
dtuznych na Catalyst

Pozyskanie kolejnego animatora na rynku energii — Tauron
Polska Energia

Nowy uczestnik na rynku kasowym TBSP — Alior Bank S.A.
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Q2 2015

Polish Capital Markets Day w Nowym Jorku z Auerbach
Grayson i Ipopema Securities — konferencja promujaca
polskie spotki

Emerging Europe Financials Conference w Warszawie
z Wood&Co. — konferencja promujaca polskie spotki

Kolejni odbiorcy danych rynkowych o charakterze non-
display i dystrybutorzy danych

,Kapitat dla rozwoju” - cykl 16 spotkan w catej Polsce
promujacych rynek kapitatowy wsréd przedsiebiorcéw

Porozumienie w sprawie potgczenia LitPol Link kolejnym
krokiem przyblizajgcym polsko-litewski handel energig

Pozyskanie animatora rynku dla kontraktéow terminowych
na akcje

Uzyskanie cztonkostwa w Multiregional Price Coupling
(rynek towarowy)

4 nowe spotki na Gtéwnym Rynku akcji w kwietniu (w tym
Idea Bank o kapitalizacji 2,1 mld zt); kolejne emisje o
znaczacej wielkosci, zaréwno na rynku akcji jak i obligacji,
w kolejce



Wzrost obrotdw na rynku akgcji i pierwsze oznaki ozywienia
na rynku pierwotnym

Obroty akcjami (Gtéwny Rynek, EOB)?
& Rynek akcji pozostawat w Q1 2015 w trendzie bocznym
mld zt

60,2 & Dwa debiuty na Gtéwnym Rynku w Q1 2015 (w tym
52,0 jedno przeniesienie z NewConnect)
4515

468 208 475

& Cztery debiuty w kwietniu 2015 .

& Oferty zagranicznej spétki Uniwheels i Wirtualnej Polski
oraz kolejne spétki deklarujgce zainteresowanie
debiutem na GPW oznakg powracajgcego ozywienia na

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 rynku IPO

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi Warto$é rynku ECM w Polsce?

min mld zt

5,6

2,2 2,2 4 ¢ 2[3

3,2
2,2
I ] I

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 2014 2015YTD

1 Electronic Order Book — arkusz zleceri (transakcje sesyjne, bez transakcji pakietowych)
2 Equity Capital Market; zrédto: Dealogic



Dziatalnos¢ w obszarze rynku towarowego coraz bardziej

zdywersyfikowana

Wolumen obrotu energig el. i gazem ziemnym

TWh

Energia el.

Gaz

58,9 58,7

a15 435 431 47,6 45,7
35,5

1,0 4,2

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

& Wzrost wolumenu obrotu energig 0 10,1% rdr

@ Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE
stanowit w Q1 2015 108,7% produkcji energii vs
101,5% w Q1 2014

@ Przygotowania do uruchomienia rynku
finansowych kontraktéw terminowych na towary

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi

TWh +69,9%

18,8
Zielone
11,1 11,9 CWAl 52 Pozostate
10,7 o > 93 %%g
6,2 59 | =y
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Q12014 Q2 2014 Q32014 Q42014 Q12015

& Znaczacy wzrost wolumenu obrotu prawami maj. do
kogeneracyjnych swiadectw pochodzenia nastepstwem
przywrdcenia ustawowego wsparcia dla tego obszaru
w 2014 r. (obowigzek umarzania do kornca czerwca)

& Przyjecie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii:

> instalacje, ktére funkcjonujg w systemie $wiadectw
pochodzenia mogg w nim pozostac przez 15 lat

> catkowite zastgpienie systemu $wiadectw
pochodzenia systemem aukcyjnym



Wyniki finansowe Grupy GPW za | kwartat 2015 r.

Karol Pottorak, Wiceprezes Zarzagdu GPW, CFO




Spadek kosztdw operacyjnych i wzrost rentownosci

Zysk netto i marza zysku netto Koszty operacyjne i wskaznik C/I EBITDA i marza EBITDA
0,
50,8% g 538% 6L2% 56,7% 55,2% 4550, O

45,5% 45,4%
43,5% 43,6% ) ,
A 29’5% 38,5% 29’0% () ./‘\./.\'

| 54,3
49,1
430 40,7

31,4
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Rekordowe przychody Grupy GPW w efekcie poprawy sytuacji na rynku
finansowym i bardzo dobrego kwartatu na rynku towarowym

Przychody — rynek finansowy

min zt

——Quo—

57,0%

—

C10,2%>
>6,0 482 49,3 50,2

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

Przychody — rynek towarowy

min zt

30,1 28,3
20,3

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

42,4%

=—

@ tgczne przychody Grupy GPW wyniosty
88,2 min zt w Q1 2015 (najwyiszy poziom
w historii GK GPW)

» wzrost 0 1,9% rdri o 5,0% kdk

@ Wysoki udziat przychoddw z rynku
towarowego w ogdlnych przychodach
Grupy (42,4% vs 36,0% w catym 2014)
nastepstwem:

> postepujgcej dywersyfikacji
dziatalnosci (m. in. obrét gazem
ziemnym)

» rekordowego wolumenu
wystawionych zielonych swiadectw
pochodzenia



Wazrost przychoddw z obstugi obrotu na rynku finansowym

39,0%

Przychody z obstugi obrotu (r. fin.)

min zt 75
CL3.60

39,8
34,3
32,5 4
+10 4%

29,8

24,5 Akcje

Derywaty

5,5 3,7 28 2 8

a5 43 46 a3 a7 MMe

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

1 Electronic Order Book — arkusz zlecer (transakcje sesyjne, bez transakcji pakietowych)

@ Srednia optata transakcyjna na rynku akcji w Q1 2015
na poréwnywalnym poziomie co w 2014 r.

& Spadek udziatu przychodoéw z obstugi obrotu na rynku
finansowym w catkowitych przychodach
z246,0% w Q1 2014 do 39,0% w Q1 2015

@ Srednie obroty akcjami na sesje w Q1 2015: 839 min zt
vs 778 min zt w Q4 2014 i 824 min zt w catym 2014

Aktywnos¢ inwestorow na rynkach GPW

Akcje — wartos¢ obrotéw (EOB?, mld zt)
60,2 46,8 50,8 47,5 52,0
-13,7% rdr
9,6% kdk
Kontrakty terminowe —wolumen obrotu (mlin szt.)
3,18 2,18 1,89 2,24 2,20
-30,8% rdr
-1,6% kdk
Obligacje skarbowe — TBSP, transakcje kasowe (mld zt)

82,2 77,6 94,7 72,9 92,6

12,6% rdr
27,0% kdk



Wzrost optat rocznych od emitentéw

@ Wozrost przychoddéw w Q1 2015 efektem wzrostu
7,1% liczby oraz wyzszej kapitalizacji spotek na Gtéwnym

Przychody z obstugi emitentow v' Ryr?ku nf:\ koniec 2014 r., stanowigcej baze do
naliczania optat za 2015 .
min zt

| &1'_6‘@ + Aktywnos¢ emitentow

Q12014 | Q2 2014 | Q3 2014 | Q4 2014 | Q1 2015

Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
5 8 5 10 2

Notowanie
-60,0% rdr
-80,0% kdk
Warto$¢ IPO i SPO (mld zt)

1,4 Wprowadzenia 1,0 1,4 0,8 1,3 35,72
3511,5% rdr
Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 2556,6% kdk

Kapitalizacja spétek krajowych (mld zt)

613,4 607,2 635,2 591,2 618,2
0,8% rdr
4,6% kdk

1 Wartos$é SPO obejmuje transakcje pozyskania kapitatu aranzowane przez emitentéw (publiczne i prywatne), bez ABB
2 Dane za Q1 2015 obejmuja dwie wtérne oferty Banco Santander SA o tacznej wartosci 33 mid zt



Wzrost zainteresowania informacjami z rynku towarowego

10,9%

@

Przychody ze sprzedazy informacji

min zt

I ~— v
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Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

@ Pozyskanie 3 odbiorcéw danych rynkowych
o charakterze non-display

@ Liczba detalicznych abonentdw danych pod presjg
przedtuzajgcego sie trendu bocznego na GPW

@ Wzrost liczby profesjonalnych odbiorcéw danych

@ 4 dystrybutoréow danych TGE (Reuters + 3DM) oraz
blisko 300 profesjonalnych abonentéw

Dystrybutorzy i abonenci danych

Liczba abonentéw (tys.)

265,4 261,9 246,4 240,3 244,7
-7,8% rdr
1,8% kdk
Liczba dystrybutoréow

59 58 57 58 58



Wysokie przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym

Przychody z obstugi obrotu (r. tow.)

21,0%

min zt
18,7 18,5
16,1 15,1 4,6
0,1 3,3 3,0
10,2
10,2 ’
0’2 9’2 10,5
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2,7
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Energia

Gaz

Prawa
majgtkowe

Inne

& Prawa majatkowe: wzrost aktywnosci zwigzany
z wysokim wolumenem wystawionych zielonych
Swiadectw oraz odbudowywanie rynku swiadectw
kogeneracyjnych (po wznowieniu ustawowego wsparcia
w 2014)

@ Energia elektryczna: sezonowa obnizka wolumendéw
w Q1 2015

& Gaz ziemny: spadek wolumenu w Q1 2015 kdk
nastepstwem kumulacji aktywnosci uczestnikow rynku
gazu w drugim poétroczu 2014 r.

Aktywnos¢ inwestorédw na rynku towarowym

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)
41,5 43,5 43,1 58,7 45,7
10,1% rdr
-22,2% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
1,0 4,2 58,9 47,6 35,5
3355,9% rdr
-25,5% kdk
Prawa majatkowe — wolumen obrotu (TWh)
11,1 6,4 6,7 11,9 18,8
69,8% rdr
58,4% kdk



Rosnie aktywno$é uczestnikéw RSP i izby rozliczeniowej

8,6%

Przychody z prowadzenia RSP ‘V
In zt v
min z @ +
7,1 7,6

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

12,7%

Przychody z rozliczania transakcji ‘v

min zt 4 -

11,2 11,2

6,8
5,4

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

@ Wzrost przychodéw RSP nastepstwem
rekordowego wolumenu wystawionych zielonych
Swiadectw pochodzenia przez URE

& Mniejszy wptyw efektu sezonowego w zwigzku
z wysokimi wolumenami umorzen w Q2-Q4 2014

@ Wysokie przychody z rozliczert nastepstwem
rosngcych wolumendw dostaw gazu

Aktywno$é uczestnikéw RSP

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

8,8 13,4 8,9 11,2 17,5
98,9% rdr
56,3% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
9,7 3,7 3,5 3,7 4,3
-55,6% rdr
16,2% kdk



Dyscyplina kosztowa utrzymana

Koszty operacyjne i wskaznik cost income

[v)
min zt 508% °41% 5384 61,2% 45,5%
c/l
51,3
43,9 44,4
41,9 75 401

7,2 7,1 6,9 Amortyzacja
) 201 6,2 yzacj

17,3 16,3 Koszty osobowe

13,1 Ustugi obce

9,7 10,5
1
9,7 10,5 10,4 10,7 10,3 Pozostate

Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

Zmiana kosztéw operacyjnych

min zt
439

e 0,4
1o .32_...‘ 40,1

2,6 09 00 l

Q1 Amort. Koszty Czynsz Podatki Ustugi Pozostate Q1
2014 osobowe Opfaty obce  koszty 2015
(KNF)

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty oraz pozostate koszty operacyjne

Z koncem 2014 zakornczenie amortyzacji
czesci sSrodkéw trwatych (0,5 min zt), ponadto
jednorazowe umorzenie w wysokosci 0,8 min
ztw Q42014

Wzrost zaliczki GPW na poczet kosztéw
nadzoru nad rynkiem (KNF) w wysokosci 5,5
minztwQ1iQ22015vs 5,4 minzt w Q4
2014

Rozwigzanie rezerw — jednorazowy efekt
netto na kwote 3,3 min zt (w kosztach
osobowych)

Ujednolicenie zasad rownomiernego
ujmowania rezerw na nagrody roczne
w Grupie GPW



Program optymalizacji kosztow wsparciem dla inicjatyw

rozwojowych Grupy GPW

Kluczowe zatozenia programu efektywnosciowego

o 59% cost / income > <50%

w2013 do 2020

o Program oszczednos$ciowy

Baza Suma oszczednosci po roku: Baza
kosztéw 2015 2016 2017  kosztéw po
GK GPW? optymalizacji

e Oszczednosci moga finansowad inwestycje
we wzrost, w szczegdlnosci w 2015

1 Dwanascie miesiecy do 30 wrze$nia 2014 r.

DS

K/

X/

53

%

Q12015 ---> 45,5%

Cost / income

2014 --> 57,2%

Dyscyplina kosztowa utrzymana

Programy optymalizacyjne na 2015 w toku

Nieruchomosci

IT

Inne ustugi obce

HR

Usprawnienie struktury i organizacji
Grupy GPW

Celem nadrzednym obnizanie C/I,
a nie absolutny spadek kosztow



Poprawa wynikow jednostek stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt 4,0
) 0,9
KDPW 0,2
cG 2,7
1,6
R 01 o
Aquis 0| 9 -2,0 | 2,1 |
’ -1,6 $-0.13 -1,5

-2,2

Q12014 Q2 2014 Q32014 Q42014 Q12015

Zmiana udziatu w zysku jednostek stow.

min zt
4,0

Qi2014 «dow ? e ECEIE Q12015

wwwwwwwww

@ Spadek zysku netto Grupy KDPW do 4,9 min zt w Q1
2015 (30 min zt w catym 2014) nastepstwem:

» nizszych przychodéw z rozrachunku transakcji na
rynku kasowym

> nizszych przychodéw z tytutu zarzgdzania
i administrowania funduszami zabezpieczajgcymi

& Agquis Exchange: koszty pod kontrolg, dynamicznie
rosngce obroty nie zapewniajg jeszcze rentownosci

Obroty na Aquis Exchange

mld EUR
4 A
3,1

01/14 03/15

* Wynik Grupy KDPW w Q1 2015 nie jest w petni poréwnywalny z poprzednimi kwartatami, z uwagi na zmiane sposobu ujmowania optat rocznych od uczestnikéw (do 2014 —

w catosci w przychodach Q1; od 2015 proporcjonalnie we wszystkich kwartatach)



Rachunek wynikow, przeptywy pieniezne i bilans




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW

min zt Q12014 Q42014 Q12015
Przychody ze sprzedazy 86,5 83,9 88,2 @ Stopa podatkowa 20,1% w Q4 2014
Rynek finansowy 56,0 46,5 50,2 w zwigzku ze stratg jednostek
Obstuga obrotu 39,8 31,1 34,4 stowarzyszonych oraz 19,1% w Q1
Obstuga emitentéw 6,3 5.8 6,2 2015
Sprzedaz informaciji 9,8 9,5 9,6
o — 301 357 374 & Spadek przychodéw finansowych
Obstuga obrotu 16,1 187 18,5 nastepstwem malejacych stop
Prowadzenie RSP 71 5,9 7,6 procentowych w Polsce
Rozliczenia transakcji 6,8 11,2 11,2
Pozostate przychody operacyjne 0,5 1,7 0,6
Koszty dziatalnosci operacyjnej 43,9 51,3 40,1
Pozostate przychody 0,2 0,4 0,7
Pozostate koszty 0,9 -0,2 0,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 41,9 33,1 48,1
Przychody finansowe 2,6 2,2 1,7
Koszty finansowe 2,5 2,7 2,5
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 4,0 -2,2 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 45,9 30,4 47,5
Podatek dochodowy 8,3 6,1 9,1

Zysk netto okresu 37,6 24,3 38,4




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:

min zt 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015
Aktywa trwate 590,6 572,7 571,4
Rzeczowe aktywa trwate 121,0 119,8 116,6
Wartosci niematerialne 265,9 261,0 262,8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 187,8 188,1 1884
Aktywa obrotowe 417,5 451,4 484,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 52,3 42,6 91,5
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,3 10,5 10,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 358,6 389,0 379,0

‘ Aktywa razem 1008,1 1024,2 1056,2

Stan na:

min zt 31.03.2014 31.12.2014 31.03.2015
Kapitat wlasny 675,7 700,5 738,8
Zobowigzania dtugoterminowe 249,6 259,4 253,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 243,7 244,1 244,2
Zobowiazania krétkoterminowe 82,9 64,3 64,0
Zobowigzania handlowe 3,8 10,0 10,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2,0 1,2 23
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy i inne 63,3 41,3 40,9
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9,2 9,9 7,6

) Rezerwy 19 13 13
Pasywa razem 1008,1 1024,2 1056,2

& Zobowigzania
dtugoterminowe Grupy GPW
to gtéwnie zobowigzania
GPW z tytutu emisji obligacji,
ktére zapadajg w styczniu
2017r.

& Na koniec Q1 2015 dtug
netto byt ujemny i wynidst
143,3 min zt (nadwyzka
gotowki)



Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW

3M do 31 marca:

& Wzrost naleznosci handlowych

min 2t 2014 2015 w GPW 0 5,3 min zf oraz naleznosci
Przeplywy pieT\ie.ine z dziélalnos:c.i operacyjn.ej 61,1 -6,6 7 tytu’fu rozrachunkéw publiczno-
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 64,9 -1,8 prawnych w TGE 0 43,7 min zt
Podatek dochodowy zaptacony -3,8 -4,8 .. )
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -14,1 3,3 wptynety r‘a anS.ZV pOZI(l)IT\
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -0,8 -0,2 przep’fywow z dziatalnosci
Nabycie wartosci niematerialnych 0,1 -4,7 operacyjnej w Q1 2015
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0 . . .
Nabycie jednostki stowarzyszonej -15,2 0,0 @ Ujemne przeptywy inwestycyjne
Odsetki otrzymane 21 15 o wartosci 14,1 min zt w Q1 2014
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -0,2 0,0 gtéwnie zwigzane z nabyciem
Wyptata dywidendy i ZF§$ 0,0 0,0 udziatéw w Aquis Exchange Ltd za
Wypfata odsetek 0,0 0,0 kwote 15,2 min zt
Zwigkszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 46,9 -9,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 311,5 389,0 & Naktady inwestycyjne w Q1 2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 358,6 379,0 wyniosty 4,9 min zt




Kalendarz / dane kontaktowe

Kalendarium wydarzen Rl GPW

& 18 maja 2015 r., poniedziatek
Polish Capital Markets Day, GPW,
Auerbach & Grayson i Ipopema
Securities, Nowy Jork

& 29-31 maja 2015r.
Konferencja WallStreet dla inwestoréw
indywidualnych, SlI, Karpacz

& 9-11 czerwca 2015,
Konferencja Emerging Europe Financials,
Wood & Co., Warszawa

& 30 lipca 2015 r., wtorek
Wyniki za | pétrocze 2015 r.

& 30 pazdziernika 2015 r., pigtek
Wyniki za lll kwartat 2015 r.

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
tel. +48 22 537 72 50

Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie SA
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

tel. +48 22 628 32 32

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spétka” lub
,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykéw oraz innych kontrahentow. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badZ sprzedazy, ani oferty majacej na celu pozyskanie
oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi
rekomendacji inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezyta starannoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz
niektére dane pochodza ze Zzrédet zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego
charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne
zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w
niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapozna¢ sie z raportami
okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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