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Szanowni Panstwo,

W zwigzku z licznymi pytaniami dot. Swiadectw pochodzenia i opartych na nich prawa majgtkowych, ktére
otrzymalismy po publikacji wynikéw za Il kw. 2013 r., prezentujemy rozszerzony materiat na temat
funkcjonowania tego obszaru rynku towarowego w Grupie GPW wraz z wyjasnieniami dot. wygasniecia
wsparcia dla produkcji energii w kogeneracji.

Z powazaniem,

Biuro Relacji Inwestorskich GPW

1. Jak powstat system wsparcia OZE i wysokosprawnej kogeneracji w Polsce?

System wsparcia producentéw energii elektrycznej w Zrodtach odnawialnych (OZE) i w wysokosprawnej
kogeneracji oparty na Swiadectwach pochodzenia uksztattowat sie w Polsce w latach 2005-2007. Wynikato
to bezposrednio z koniecznos$ci dostosowania przepiséw polskiego prawa do regulacji panujgcych w UE.

W odniesieniu do energii elektrycznej z OZE, Polska musiata dostosowaé swoje przepisy do regulacji
zawartych w Dyrektywie 77/2001/WE. Dyrektywa okresla udziat energii elektrycznej z OZE w catkowitym
zuzyciu energii w poszczegélnych krajach cztonkowskich, jak réwniez naktada obowigzek wdrozenia systemu
tzw. ,Swiadectw pochodzenia”, ktérego celem jest wspieranie rozwoju energetyki odnawialnej. Podobny
mechanizm zastosowano przy tzw. ,dyrektywie kogeneracyjnej” z 2004 roku (Dyrektywa KE 2004/8/WE)
promujgcej wytwarzanie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta.

2. Czym jest wysokosprawna kogeneracja?
Jest to proces rownoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej, ktéry zapewnia oszczednos$¢ energii
pierwotnej w poréwnaniu z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta w uktadach rozdzielonych.
Wysokosprawna kogeneracja przyczynia sie do: ograniczenia emisji CO2, oszczednosci energii, rozwoju
wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii i poprawy bezpieczenstwa energetycznego.

3. Jakie sg gléwne zatozenia systemu $wiadectw pochodzenia?

a. Swiadectwa pochodzenia wystawiane sg przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

b. Swiadectwo pochodzenia, oprécz przychodu ze sprzedazy energii el. jest dodatkowym Zzrédtem
przychodu dla producentéw energii (w przypadku sprzedazy praw majgtkowych).

c. Na przedsiebiorstwa energetyczne, ktére sprzedajg energie elektryczng odbiorcom koricowym,
natozony jest obowigzek uzyskania Swiadectw pochodzenia i przedstawienia ich do umorzenia
prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Istnieje rowniez mozliwos¢ wywigzania sie z tego
obowiazku poprzez uiszczenie optaty zastepczej na konto Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodne;.

d. Na przedsiebiorstwo energetyczne, do ktérego sieci dystrybucyjnej przytgczone jest zrédto odnawialne,
jest natozony obowigzek nabycia energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE.

e. Na przedsiebiorstwa energetyczne niewywigzujgce sie z natozonych na nie powyiszych obowigzkow
naktadane sg kary przez prezesa URE.

f. Centralny rejestr dla wydawanych swiadectw pochodzenia prowadzony jest przez gietde towarowg, na
ktdrej prowadzony jest réwniez obrét prawami majgtkowymi wynikajgcymi z tych Swiadectw.

4. Czym jest Swiadectwo pochodzenia?
Swiadectwo pochodzenia jest dowodem wyprodukowania okreslonej ilosci energii elektrycznej w zrédle
odnawialnym bad? kogeneracyjnym. Swiadectwo pochodzenia jest wydawane przez prezesa URE na wniosek
wytworcy energii elektrycznej w OZE. Prezes URE wydaje cztery rodzaje Swiadectw pochodzenia:
a. Swiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE (zielone),
b. swiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji opalanej paliwami
gazowymi lub o tacznej zainstalowanej mocy elektrycznej do 1 MW (zétte),
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c. sSwiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w kogeneracji opalanej metanem
lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy (fioletowe),

d. sSwiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w pozostatych jednostkach
wysokosprawnej kogeneracji (czerwone).

5. Czym jest prawo majatkowe?
Prawa majagtkowe stanowig towar gietdowy i mogg by¢ zbywane na Towarowej Gietdzie Energii, na
specjalnie do tego zorganizowanym Rynku Praw Majgtkowych.
Prawa majgtkowe wynikajg bezposrednio ze swiadectw pochodzenia i powstajg z chwilg zapisania danego
rodzaju $wiadectw na koncie ewidencyjnym wytwdrcy w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia (RSP). ll0é¢ praw
majatkowych odpowiada ilosci energii wykazanej w danym s$wiadectwie pochodzenia, przy czym jedno
prawo majgtkowe odpowiada 1kWh energii elektryczne;j.

6. Jaka jest rola TGE w systemie wsparcia?
TGE prowadzi Rejestr Swiadectw Pochodzenia i organizuje obrét prawami majgtkowymi wynikajgcymi z tych
Swiadectw (Rynek Praw Majgtkowych).

7. Czym jest Rynek Praw Majatkowych?
Rynek Praw Majagtkowych (RPM) jest miejscem obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze swiadectw
pochodzenia. Tak jak RSP, Rynek Praw Majgtkowych prowadzony jest przez Towarowa Gietde Energii S.A. i
jest podstawg stworzonego w Polsce systemu wsparcia OZE i kogeneracji. Pozwala wytwércom,
beneficientom systemu, korzystnie sprzeda¢ swoje prawa majatkowe, a zobowigzanym podmiotom
wywigzac sie z obowigzku umorzenia poszczegdlnego rodzaju praw majgtkowych.

8. Czym jest Rejestr Swiadectw Pochodzenia?
RSP jest centralnym rejestrem dla wydawanych $wiadectw pochodzenia z OZE i kogeneracji. Do gtéwnych
zadan RSP nalezy m.in.:
a. rejestracja swiadectw pochodzenia oraz wynikajacych z nich praw majatkowych,
b. ewidencjonowanie transakcji zawieranych w obrocie prawami majgtkowymi oraz stanu posiadania
praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia,
c. wystawianie dokumentdéw potwierdzajgcych stan posiadania praw majgtkowych w rejestrze, ktére
nastepnie wykorzystywane sg przez URE w procesie umarzania $wiadectw pochodzenia.

9. llu uczestnikéw na RSP?
Wedtug stanu na 25 czerwca 2013 r. liczba uczestnikéw RSP prezentuje sie nastepujaco:

Liczba podmiotéw dla instrumentu PMOZE (zielone swiadectwa; OZE): 1659
Liczba podmiotow dla instrumentu PMGM (z6tte Swiadectwa; kogeneracja): 324
Liczba podmiotéw dla instrumentu PMMET (fioletowe Swiadectwa; kogeneracja): 276
Liczba podmiotéw dla instrumentu PMEC(czerwone Swiadectwa; kogeneracja): 290

10. Jak wyglada procedura umarzania Swiadectw pochodzenia lub uiszczania optaty zastepczej?
Przedsiebiorstwo energetyczne, sprzedajace energie elektryczng do odbiorcédw koncowych, kazdego roku do
31 marca _musi wywigzac¢ sie z obowigzku umorzenia odpowiedniej ilosci Swiadectw pochodzenia za
poprzedni rok. Obowigzek ten moze réwniez wypetni¢ poprzez wptacenie na konto Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej odpowiednio wyliczonej optaty zastepczej.
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Ww. obowigzek wynosi(t):
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

7,0% [87% |10,4% |10,4% |10,4% | 12% 13% [14% |15% |16% |[17% |18% |19% |20%
Zielone (OZE)*

19,0% | 20,6% | 21,3% | 22,2% | 23,2% | 232 | [}

Czerwone (kogen.)** 070 | EEART0 | £L,370 | £EET0 | EFETO | wk | Ak
9 ?

27% |2,9% [31% |33% |35% | 212 |0

Zotte (kogen.)**

04% [0,6% |09% |1,1% |1,3% |1,5% |1,8% |2,3%

Fioletowe (kogen.)**

* Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 18 pazdziernika 2012 r.

** Rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z dnia 26 lipca 2011 r.

*** Rzgdowy projekt ustawy zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy - Prawo energetyczne, ustawy - Prawo ochrony srodowiska oraz
ustawy o systemie oceny zgodnosci oraz ustawe o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz o zmianie niektdrych innych ustaw

11. Co sie stato z z6ttymi i czerwonymi swiadectwami po 31 marca 2013 r.?

31 marca 2013 r. wygast mechanizm okreslony w ustawie Prawo energetyczne zapewniajgcy wsparcie dla
wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji w zrédtach weglowych i gazowych. Rzad
zaktadat, ze do tego czasu wejdzie w zycie tzw. tréjpak energetyczny (nowe ustawy: prawo energetyczne,
prawo gazowe i ustawa o odnawialnych zrddtach energii), wprowadzajgcy zmiany m.in. w systemie wsparcia
dla kogeneracji (w zatozeniach system miat zosta¢ przedtuzony do 2021 r.). Tak sie nie stato z uwagi na
przedtuzajgce sie prace w Sejmie nad tymi ustawami.

Rzad, aby uniknga¢ powstania luki prawnej w funkcjonujgcym systemie wsparcia wysokosprawnej
kogeneracji, jeszcze w 2012 roku przygotowat projekt zmiany ustawy Prawo energetyczny przedtuzajacy
obowigzywanie z6ttych i czerwonych certyfikatéw do 31 marca 2015 r. Projekt ten zostat przyjety przez rzad
2 stycznia 2013 r. i przestany do Sejmu 29 marca 2013 r., jednoczesnie rozpoczeto tez procedure notyfikacji
projektu (jako pomoc publiczna) w Komisji Europejskiej.

Uczestnicy rynku caty czas oczekujg na przyjecie ustawy. Prace Seimu RP nad tym projektem sg w toku:
http://sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=1273

12. Co sie stato z zielonymi s$wiadectwami po 31 marca 2013 r.?
Nic. Powyzsze zmiany go nie dotyczyty. System dziata tak jak do tej pory.

13. Czy funkcjonowanie RPM i RSP jest poddane sezonowosci?
Tak. W zwigzku z obowigzkiem umarzania Swiadectwa pochodzenia do konca | kwartatu roku po roku, za
ktory nalicza sie obowigzek, aktywnoéé uczestnikéw RPM i RSP w | kwartale jest na ogdt ponadprzecietnie
wysoka.
Dodatkowo, w pozostatych kwartatach roku, dos¢ czesto zdarzajg sie miesigce kiedy aktywnos¢ uczestnikow
w RSP w zakresie umarzania $wiadectw jest zerowa.


http://isap.sejm.gov.pl/Download?id=WDU20120001229&type=2
http://isap.sejm.gov.pl/Download?id=WDU20111761052&type=2
http://sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=1273
http://sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=1273
http://sejm.gov.pl/Sejm7.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=1273
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14. Jaki wptyw na wolumeny na rynku towarowym GPW ma wygasniecie ww. wsparcia?

Miesieczny wolumen obrotu prawami majgtkowymi na RPM

Fioletowe W Czerwone Z6tte M Zielone
16

TWh

14

12
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RPM — trwa obrét zielonymi i fioletowymi prawami majatkowymi; z uwagi na brak wsparcia dla
wysokosprawnej kogeneracji z wegla i gazu zamart obrét prawami czerwonymi i zéttymi

Miesieczny wolumen umorzen $wiadectw pochodzenia w RSP

Fioletowe H Czerwone Zé6tte H Zielone

TWh

RSP — mozna umarzaé $wiadectwa zielone i fioletowe (w Q2 obserwowany jest sezonowy spadek aktywnosci
uczestnikéw); z uwagi na brak wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji z wegla i gazu zamarty umorzenia
26ttych i czerwonych sSwiadectw
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Miesieczny wolumen wystawier praw majatkowych w RSP
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RSP — wystawiane s3 prawa majgtkowe do $wiadectw zielonych i fioletowych; wystawiane sg przejéciowe
prawa majgtkowe do swiadectw czerwonych PMEC-2013_P i z6ttych PMGP-2013_P*

* Urzad Regulacji Energetyki nadal wystawia zétte i czerwone certyfikaty, ktére rejestrowane sg jako
instrumenty przejsciowe na TGE w celu odrdznienia ich od dotychczas obowigzujacych, poniewaz system
wsparcia moze by¢ przywrdcony w nowych uregulowaniach prawnych.

Instrumenty przejsciowe pod nazwami odpowiednio: PMEC-2013_P, PMGM-2013_P dotyczg energii
elektrycznej wyprodukowanej od 1 stycznia 2013 r. i funkcjonuja obok podstawowych, dotychczasowych
instrumentéw PMEC (czerwone), PMGM (z6tte). Jezeli w przysztosci zostang wprowadzone nowe przepisy,
ktére otworza droge do dalszego obowigzywania systemu wsparcia produkcji energii w kogeneracji, RSP
przeprowadzi asymilacje instrumentéw podstawowych i przejsciowych.

15. Jaki wptyw na przychody Grupy GPW ma wygasniecie ww. wsparcia?
W 2012 r. prawa majgtkowe do $wiadectw pochodzenia energii z kogeneracji (z6tte i czerwone) odpowiadaty
za 68% wolumenu na RPM i 67% wolumenu wystawieri i umorzeri w RSP, ale tylko za niecate 30%
przychoddw z tytutu prowadzenia obrotu na RPM i z tytutu prowadzenia RSP.

Przychody z tytutu obrotu prawami majgtkowymi do swiadectw pochodzenia energii z kogeneracji (z6tte i
czerwone) na RPM oraz przychody RSP zwigzane z tymi $wiadectwami stanowity okofo 3% przychodéw
Grupy GPW w 2012 .



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW (wybrane

dane)
dane w min zt, zgodne z MSSF
Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
energia elektryczna
Rynek kasowy
Rynek terminowy

gaz
Rynek kasowy
Rynek terminowy
RPM (prawa majgtkowe)
Inne optaty od uczestnikow
RSP
Rozliczenia transakgji

268,8
262,2
2,0
2,0
0,6
0,5
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
1,4
0,0
0,0

2012

273,8
208,1
62,6
30,2
11,1
2,8
8,3
0,0
0,0
0,0
11,8
7,2
16,5
15,9

Q1
2012
63,9
57,0
6,1
2,7
0,7
0,4
0,3
0,0
0,0
0,0
1,2
0,7
2,1
1,4

Q2 Q3
2012 2012
70,1 65,7
51,3 49,9
17,8 14,8
71 72
23 28
08 0,8
1,5 2,0
00 0,0
00 0,0
00 0,0
31 2,7
1,7 1,7
60 4,4
4,7 3,1

Q4
2012
74,1
50,0
23,9
13,2
53
0,8
4,5
0,0
0,0
0,0
4,8
3,1
4,0
6,7
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Q1 Q2
2013 2013
79,4 64,6
52,5 51,7
26,1 12,3
11,9 6,5
3,1 26
09 04
22 22
0,0 0,02
0,0 0,01
00, 0,01
72! 22
16 17
17,9
6,3 EE

Uwaga: przejecie TGE nastgpito w luty 2012 r., a konsolidacje rozpoczeto w marcu 2012 r.

:__ _:— w Q1 2013 r. wolumen obrotu czerwonymi i zéttymi sSwiadectwami, m. in. w zwigzku z wygasaniem
wsparcia dla kogeneracji, byt rekordowo wysoki, co w istotny, ale jednorazowy sposéb wptyneto na wzrost
przychodéw z rynku towarowego (dodatkowo Q1 charakteryzowat sie sezonowo wyzszg aktywnoscig
uczestnikdw RPM i RSP w zwigzku z obowigzkiem umarzania $wiadectw pochodzenia za 2012 r.).

6,0 — w Q2 2012 RSP odnotowat zwiekszone przychody w zwigzku z opdzniona rejestracjag umorzen

Swiadectw pochodzenia, ktdre faktycznie powinny sie dokonac sie w Q1 2012

. — spadek przychodéw z RSP wynidst 67%; przede wszystkim z uwagi na ww. zjawisko dot. opdznienia
rejestracji umorzen, a takze w zwigzku z wygasnieciem wsparcia dla kogeneracji

2,2 — spadek przychoddw z RPM wynidst 31% r/r w zwigzku z wygasnieciem wsparcia dla Kogeneracji

— spadek przychodow z rozliczania transakcji wynidst 19% r/r w zwigzku z: nizszymi wolumenami obrotu
na RPM oraz w zwigzku z nizszym wolumenem rozliczanych kontraktédw forward, do ktérych zawarcia doszto
na TGE we wczesniejszych kwartatach, ale ktdrych realizacja (dostawa) nastepowata w Q2 2013



