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RYNEK AKCJI W 2008 ROKU

SREDNIA WARTOSC TRANSAKCJI (PLN)

2004 2005 2006 2007 2008

* Srednia wartos$¢ transakcji w 2008 roku
wyniosta 16,9 tys. zt;

*na przestrzeni ostatnich 3 lat obserwujemy
wzrost przecietnej wartosci transakcji
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UDZIAL TRANSAKCJIW OBROTACH
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w 2008 roku udziat najwigekszych transakciji
(powyzej 10 tys. €) wyniost 73%;

od roku 2006 rosnie udziat najwiekszych
transakcji w obrotach kosztem transakgc;ji
najmniejszych;
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FISKUS NA GPW

ROCZNE ZMIANY WIG (%)

2004 2005 2006 2007 2008

* w 2008 roku indeksy gietdowe po raz
pierwszy od 7 lat zakonczyly rok ujemna stopa
zwrotu;

w historii GPW najwyzsze spadki indeksow
miaty miejsce w latach 2008 (-51%), 1994
(-40%) i 2002 (-22%);
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w 2007 roku 297 tys. inwestorow z zyskow
kapitatlowych oddato fiskusowi rekordowa
kwote ponad 2 mld zt;

rozliczenie za rok 2008 moze przynie$¢
fiskusowi po raz pierwszy w historii nizsze
przychody niz w roku poprzednim;
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INWESTORZY W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU STRUTKURA W LATACH 2002 - 2008
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17%

instytucje;
37%

|lzagranica B instytucje @indywidualni |

‘W pien:ws_zej p_olowie 2008 roku udzia_l _ « w catym 2008 roku zagranica odpowiadata
zagranicy i krajowyf:h W,Ol?mtach akcjami za 43% obrotu akcjami, instytucje za 39%, a
wynidst po 41%, zas oséb indywidualnych osoby fizyczne miaty 18% udziat;
osiagnat poziom 18%;

* osoby fizyczne w 2008 roku wygenerowaty
* w drugim pétroczu 2008 roku dominowata najnizszy udziat w obrotach w
zagranica (46%), potem instytucje krajowe dotychczasowej historii badan GPW:

(37%) i osoby fizyczne (17%);




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

21 -
18 A
15 A
12 4

o w o o
1 1 1

UDZIAL BROKEROW W OBROTACH AKCJAMI

LICZBA ZDALNYCH CZLONKOW

2005 2006 2007 2008

*w 2008 roku wzrosta liczba cztonkéw gietdy
zaréwno krajowych jak i zagranicznych;

‘wsrod cztonkéw zagranicznych pojawiaja sie
renomowane firmy inwestycyjne;

UDZIAL. CG W OBROTACH
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* w2008 roku udziat cztonkéw zdalnych w

obrotach akcjami na Gietdzie przekroczyt
poziom 10%);

» od 2004 rosnie udziat najwiekszych zdalnych

cztonkéw w obrotach akcjami i kontraktami;
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURA W 2008 ROK U * na przestrzeni ostatnich 3 lat wsréd
brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywaja brokerzy z Wielkiej Brytanii, do
czestych zmian dochodzi na kolejnych
pozycjach;

inni; 8%

Francja; 5%

Austria; 5%
‘w pierwszej potowie 2008 roku udziat
. Wielkiej Brytanii wyniost 81%, druga
Wielka . . . .
Brytania;  POZYCja nalezata do Belgii (8% obrotéw
72% akcjami);

Czechy;
11%

* w drugiej potowie 2008 roku udziat
Wielkiej Brytanii spadt do 72%, druga
pozycje zajety Czechy z 11% udziatem;
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wartosc aktywow (min zi)

OFE | TFI

TFI

2004 2005 2006 2007 2008

*w 2008 r. wraz ze spadkami na rynku akgc;ji
spadla wartos¢ aktywow TFl oraz liczba ich
klientow;

*na koniec roku aktywa TFl wynosity 96 mid zt

i znajdowaly sie w posiadaniu niespetna 3,3
min osob;
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po raz pierwszy w historii wartos¢ aktywow
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OFE byta nizsza na koniec danego roku niz w

roku poprzednim;

liczba cztonkéw OFE przekroczyta poziom 1

3

min oséb i obecnie okoto 13,5 min Polakow

powierza oszczednosci OFE;

liczba cztonkéw (min)
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UDZIAL ANIMATOROW W OBROTACH AKCJAMI

UDZIAt W OBROTACH
12 - * liczba biur maklerskich petnigcych funkcje
animatora od kilku lat utrzymuje sie na
podobnym poziomie i oscyluje w okolicach
8 10-12 podmiotow;

* w 2008 roku udziat animatorow w obrotach
akcjami stanowit 10%;

* najaktywniejszymi animatorami na rynku
0 , , , ~akcji w 2008 roku byt Bank Handlowy i KBC
2005 2006 2007 2008
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU

* na przestrzeni ostatnich 2 lat wsréd

inni; 15% instytucji krajowych dominuja TFI;

TFI; 38%

‘w pierwszej potowie 2008 roku udziat TFI
wynidst 44%, na drugiej pozycji znalazly sie
OFE z 16% udziatem;

asset
management;
10%

* w drugiej potowie 2008 roku udziat TFI
spadt do 38%, druga pozycje zajeli

animatorzy z 19% udziatem;
OFE; 18%

animatorzy;
19%
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AKTYWNOSC INWESTOROW NA GPW

LICZBA RACHUNKOW RACHUNKIINTERNETOWE
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* na koniec 2008 liczba rachunkow « od poczatku badan Gietdy ro$nie liczba
identyfikowanych przez KDPW przekroczyta rachunkow internetowych;

poziom 1 min, najwiecej byto w DI BRE;

Jiczba rachunkéw aktywnych w pierwszej » nakoniec 2008 biura maklerskie obstugiwaty

potowie 2008 wyniosta 181 tys., a w drugiej 352 tys. rachunkow internetowych;
potowie 2008 byto 166 tys.;

10
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INTERNET W OBROTACH AKCJAMI INDYWIDUALNYCH

UDZIAL W ZLECENIACH NA AKCJE (%)

2004 2005 2006 2007 2008

* na przestrzeni ostatnich 5 lat rosnie liczba .
zlecen sktadanych na rynku akcji przez
internet;

* w drugiej potowie 2008 roku udziat internetu
w zleceniach na akcje przekroczyt poziom
70%;

UDZIAL W OBROTACH AKCJAMI (%)

2004 2005 2006 2007 2008

wraz ze wzrostem internetu w zleceniach,
ro$nie znaczenie internetu w obrotach
indywidualnych akcjami;

udziat transakc;ji realizowanych przez
internet w obrotach indywidualnych w
pierwszym i drugim pétroczu 2008 wynidst
65%;
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NEWCONNECT W 2008 ROKU

LICZBA SPOLEK

2007 2008 IH 2008

* na koniec 2008 roku na rynku NewConnect
byty 83 spétki krajowe i jedna zagraniczna;

* spotki na NewConnect trafiaja w efekcie ofert
prywatnych;

OBROTY AKCJAMI | PDA (min zf)
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w roku 2008 wraz ze wzrostem liczby
notowanych na NewConnect spétek rosty
catkowite obroty;

przecietne obroty akcjami na sesje wyniosty
w catym roku 3,3 min zi;
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INWESTORZY W OBROTACH NEWCONNECT

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU

zagranica

1% instytucje

8%

indywidualni
91%

« w pierwszej potowie 2008 roku udziat
zagranicy wyniost 2%, krajowych instytucji 6%,
zas inwestorow indywidualnych 92%;

* w drugiej potowie roku instytucje generowaty
juz 8% obrotéw, zagranica tylko 1%, osoby
fizyczne 91%;

STRUTKURA W LATACH 2007 - 2008
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|lzagranica B instytucje @indywidualni |

* na przestrzeni trzech ostatnich badan
dominuja osoby fizyczne;

*w 2008 roku indywidualni wygenerowali
92% obrotéw, krajowe instytucje 6%, zas
zagranica 2%;

13
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KONTRAKTY TERMINOWE W 2008 ROKU

LICZBA NI (tys)
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* na przestrzeni ostatnich 5 lat rosnie liczba
os6b posiadajacych rachunek do inwestycji na
rynku terminowym;

*na koniec 2008 roku liczba NIK wynosita 80
tys., z czego 12 tys. byto aktywnych;

wolumne obrotu (mln)
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rok 2008 byt rekordowy pod wzgledem
wolumenu obrotéw kontraktami i liczby
otwartych pozyciji;

dzienny wolumen obrotu kontraktami
przekroczyt 49 tys. sztuk, zas srednia

dzienna liczba otwartych pozycji wyniosta

80 tys. kontraktow;
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INWESTORZY W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W Il POLROCZU 2008 ROKU STRUTKURA W LATACH 2002 - 2008
zagranica;

10% 100 -
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|lzagranica B instytucje @indywidualni
*WwW pierWSZEj pOiOWie 2008 roku udziat 056b o od 2005 roku systematycznie roénie
flzzcz.nych w obrotach k:mtra!(taml wyniost znaczenie w obrotach kontraktami instytucji i
?g o;o, instytucje miaty 38%, za$ zagranica zagranicy;
o,

i ) * w ujeciu wartosciowym nadal przybywa
* na koniec 2008 roku struktura obrotow obrotéw generowanych przez osoby fizyczne,
kontraktami pozostata bez zmian; w 2008 obroty tej grupy wzrosty o 20%;
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W 2008 ROKU

inni; 1%

Francja;
11%

Wielka

40%

Austria; 48%

Brytania;

* na przestrzeni ostatnich 3 lat wsréd
brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywali brokerzy z Wielkiej Brytanii, do
czestych zmian dochodzi na kolejnych
pozycjach;

*w 2008 roku po raz pierwszy wsrod
brokeréw zagranicznych liderem zostali
brokerzy z Austrii generujac blisko potowe
obrotow tej kategorii inwestoréow i tym
samym dystansujac brokeréw z Wielkiej
Brytanii

16
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU

* w obrotach kontraktami dominuja
animatorzy, ich udziat w 2008 roku wyniost
64%;

inni; 12%

*na kolejnej pozyciji plasuja sie fundusze
inwestycyjne z udziatem w obrotach
kontraktami na poziomie 24%;

TFI; 24%
* pozostate instytucje (banki, asset
management, fundusze ubezpieczeniowe)
generuja okoto 12% obrotéw kontraktami;

animatorzy;
64%
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INTERNET W OBROTACH KONTRAKTAMI INDYWIDUALNYCH
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UDZIAL W ZLECENIACH NA KONTRAKTY (%)
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*na przestrzeni ostatnich 5 lat ro$nie liczba o wraz ze wzrostem internetu w z|eceniach,
zlecen sktadanych na rynku kontraktow przez ro$nie znaczenie internetu w obrotach
internet; indywidualnych kontraktami;

* w drugiej potowie 2008 roku udziat internetu
w zleceniach na kontrakty przekroczyt poziom

» udziat transakcji realizowanych przez

72%: internet w obrotach indywidualnych w
’ pierwszym i drugim pétroczu 2008 wynidst

78%;

18



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

100 ~

80 A

60 -

40 -

20 -

OPCJE W 2008 ROKU

LICZBA NI (tys)
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* na przestrzeni ostatnich 5 lat rosnie liczba
os6b posiadajacych rachunek do inwestycji na
rynku terminowym;

*na koniec 2008 roku liczba NIK wynosita 80
tys., z czego 12 tys. byto aktywnych;
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liczba otwartych pozycji (tys)

obecni w obrocie znajduja sie tylko opcje na
indeks WIG20, w potowie 2007 roku
zawieszono obroét na opcje akcyjne

na koniec 2008 roku na opcjach bylo
otwartych blisko 7 tys. pozyciji, zas roczny
wolumen obrotu wyniést 325 tys. opcji;
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INWESTORZY W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU STRUTKURA W LATACH 2002 - 2008
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indywidualni instytucje; 20 I I l I
; 59% 30% o
2003 2004 2005 2006 2007 2008
|lzagranica B instytucje @indywidualni
fizycznych w obrot?ch opcjami "‘_’y“'°S: 56%, znaczenie w obrotach opcjami instytucji i
instytucje miaty 31%, zas zagranica 13%; zagranicy:
*na kopiec _2008 rco>ku indy’widualpi . * w 2008 roku udziat indywidualnych w

instytucje 30%, zagranica 11%; niz w roku poprzednim;
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH OPCJAMI

* na przestrzeni ostatnich 3 lat wsréd
brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywali brokerzy z Wielkiej Brytanii, do
Wielka czestych zmian dochodzi na kolejnych

Brytania; pozycjach;
39%

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU

Francja;

31%
« w 2008 roku w obrotach opcjami 39%
nalezato do brokerow z Wielkiej Brytanii,
zas po 30% obrotéw generowali brokerzy z
Franc;ji i Austrii
Austria;

30%
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2008 ROKU
TE + wsrdd krajowych instytucji w obrotach
7% opcjami dominuja animatorzy, ich udziat w
2008 roku wyniést 93%;

* na kolejnej pozycji plasuja sie fundusze
inwestycyjne z udziatem w obrotach

B kontraktami na poziomie 7%;

93%
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INTERNET W OBROTACH OPCJAMI INDYWIDUALNYCH

UDZIAL W ZLECENIACH NA OPCJE (%)
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* udziat zlecen internetowych sktadanych
przez indywidualnych na rynku opc;ji od
poczatku przekracza poziom 50%;

* w drugiej potowie 2008 roku udziat internetu
w zleceniach na opcje wynosit 80%;

UDZIAL W OBROTACH OPCJAMI (%)
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wraz ze wzrostem internetu w zleceniach,
roSnie znaczenie internetu w obrotach
indywidualnych opcjami;

udziat transakc;ji realizowanych przez internet
w obrotach indywidualnych w drugim
poétroczu 2008 przekroczyt poziom 85%;
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POLACY NA RYNKU KAPITALOWYM
| | e | aee | aes | oo [ coor [ ooos

Liczba

rachunkow

maklerskich | tys. szt. 947.4 850,5 853,3 908,9 996,6 1029,0
tys. szt. 211,7 255,5 192,3 219 238,8 166,0

Aktywne

rachunki

maklerskie % 23 31 23 25 25 19
tys. szt. 40,8 77,5 114,7 187.,4 292.8 352,0

Rachunki

internetowe % 4 9 14 21 30 40

Liczba

aktywnych

NIK tys. szt. 10,9 10,4 11,4 13 14,3 12,0

Liczba

cztonkow

OFE mln szt. 11,5 12 11,7 12,4 13,1 13,5

Liczba

klientow TFI mln szt. - - 14 2,1 3,5 3,3
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UDZIAL INWESTOROW W OBROTACH (WARTOSCIOWO)

Zagraniczni akcje RG (min zl) 36 158 71 691 96 985 151 801 136 239
akcje NC (min zl) 5 14
kontrakty (szt.) 136 422 292 577 559733 896 497 1208 526
opcje (szt.) 4960 3428 8 543 45 524 38738
Indywidualni akcje RG (mln zI) 38 760 46 188 111270 135 357 55010
akcje NC (min zl) 143 755
kontrakty (szt.) 2663934 4022 902 4190 199 5255 317 6 404 282
opcje (szt.) 57 840 189 371 232 496 209 944 187 428
Instytucjonalni akcje RG (min zl) 35119 57 420 109 685 167 852 122 713
akcje NC (min z1) 8 54
kontrakty (szt.) 819 206 1054733 1576 859 3165210 4472 449
opcje (szt.) 15918 61636 86 594 139 528 99 046

25
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NOTY METODOLOGICZNE

forma badania: kwestionariusz ankiety; uczestnicy podawali dokfadne
wartoS¢ lub wskazywali przedziaty (wowczas brano pod uwage
Srodek przedziatu)

uczestnicy badania: 28 krajowych cztonkow GPW
czas badania: styczen 2009 r.
dane za okres: Il potrocze 2008 r.; dane roczne agregowane;

dziafalnoS¢ animatora oraz zarzgdzanie portfelem klienta zostata
potraktowana jako dziatalnoS¢ krajowego inwestora instytucjonalnego

w badaniach uwzgledniono obroty sesyjne realizowane na GPW
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