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SREDNIA WARTOSC TRANSAKCJI (PLN)
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‘ Emale Bsrednie Dduie‘

* Srednia wartosc transakcji w 2009 roku w2009 roku udziat najwigkszych transakgji
wyniosta 12,9 tys. zt; (powyzej 10 tys. €) wyniost 61%;

o T Y kcii 2 :
jest to najnizsza wartosc¢ transakcji od 2003 r « wstosunku do roku 2008 udziat

najwiekszych transakcji w obrotach spadt o
12 pkt. %
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*w 2009 r. indeks WIG wzrdst o0 47%;

‘pozostate indeksy gietdowe takze odnotowaly kilkudziesiecioprocentowe wzrosty (WIG20 - 33%,
mWIG40 - 55%, sWIG80 - 62%)
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NOTY METODOLOGICZNE

forma badania: kwestionariusz ankiety; uczestnicy podawali dokfadne
wartoSci;

uczestnicy badania: 28 krajowych cztonkow GPW
czas badania: styczen 2010 .
dane za okres: Il potrocze 2009 r.; dane roczne agregowane;

dziafalnoS¢ animatora oraz zarzgdzanie portfelem klienta zostata
potraktowana jako dziatalnoS¢ krajowego inwestora instytucjonalnego

w badaniach uwzgledniono obroty sesyjne realizowane na GPW




GLOWNY RYNEK AKCJI
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INWESTORZY W OBROTACH AKCJAMI - 1i Il pot. 2009

STRUKTURA W Il POLOWIE 2009 ROKU

37%

indywidualni;
26%

instytucje;
37%

* w drugiej potowie 2009 roku udziat
zagranicy i instytucji w obrotach akcjami
wynidst po 37%, zas oséb indywidualnych
osiagnat poziom 26%;

* W poréwnaniu z | potowa 2009 r. udziat
poszczegolnych grup inwestorow
praktycznie nie ulegt zmianom

zagranica,

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

zagranica;

indywidualni 35%

; 28%

instytucje;
37%

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
zagranicy i instytucji w obrotach akcjami
byt porédwnywalny i wynosit odpowiednio
35i37%;

* W poréwnaniu z drugim pétroczem 2008 r.
wzrést do 11 pkt. proc. do poziomu 28%
udziat inwestoréw indywidualnych
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INWESTORZY NA GLOWNYM RYNKU AKCJI - caty 2009 .
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B zagranica Binstytucje Dindywidualni

| Bzagranica ®instytucje B Skarb Panstwa ®indywidualni -inni|

+ w catym 2009 roku zagranica odpowiadata * Instytucje - dot. Instytucji finansowych;

za 36% obrotu akcjami, instytucje za 37%, a

osoby fizyczne miaty 27% udzial; * Inni - w tym przedsiebiorstwa
niefinasowe;

*udziat oséb fizycznych wzrést o 9 pkt.

proc., wartosciowo oznacza to ponad 60

proc. wzrost udziatu z 55 w 2008 r. do 90

mid zt w roku 2009 :




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

21 -
18
15
12 4

UDZIAL FIRM INWESTYCYJNYCH W OBROTACH
AKCJAMI

LICZBA ZDALNYCH CZLONKOW

Qo W o
| | |

2005 2006 2007 2008 2009

*w 2009 roku wzrosta liczba cztonkéw gietdy
zaréwno krajowych jak i zagranicznych;

‘wsrod cztonkéw zagranicznych pojawiaja sie
renomowane firmy inwestycyjne;
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‘ Wkraj E zagranlca

w 2009 roku udziat cztonkéw zdalnych w
obrotach akcjami na Gietdzie wyniést 9%;

w poroéwnaniu z 2008 r. jest to spadek o 1
pkt. %
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURAW 2009 ROKU

inni; 10%

Francja;
4%
Austria;
(1)
% Wielka
Czechy; Br}étsi?'a;
1% 0

* na przestrzeni ostatnich lat dominujaca
czotéwka brokeréw zagranicznych
pozostaje niezmieniona, liderem
niezmiennie jest Wielka Brytania;

*w 2009 roku udziat Wielkiej Brytanii
wyniost 68%, druga pozycja nalezata do
Czech (11% obrotow akcjami)
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* po znaczacym spadku w 2008 r. aktywa
funduszy wrécity na $ciezke dynamicznego
wzrostu;

*w 2009 roku aktywa TFl wzrosty 0 25% i
osiagnety poziom 93 mid zt
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po zatamaniu w 2008 r. warto$¢ aktywow
OFE ponownie rosta i na koniec 2009 r.
wynosita 180 mld zi;

liczba cztonkéw OFE przekroczyta poziom 14
min oséb i obecnie okoto 14,4 min Polakow
powierza oszczednosci OFE

10
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UDZIAL ANIMATOROW W OBROTACH AKCJAMI

UDZIAL W OBROTACH

12 -

* liczba biur maklerskich petnigcych funkcje
8 - animatora od kilku lat utrzymuje sie na
podobnym poziomie i oscyluje w okolicach
10 10 10-14 podmiotow;

* w 2009 roku udziat animatorow w obrotach
?Iéoc}'ami stanowit podobnie jak rok wczesniej
(¥
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2009 ROKU

inni; 12%

TFI:41%

asset
manhagement;
9%

OFE: 18%

animatorzy;
20%

* na przestrzeni ostatnich 2 lat wsréd
instytucji krajowych dominuja TFI;

‘w pierwszej potowie 2009 roku udziat TFI
wynidst 33%, na drugiej pozycji znalezli si¢
animatorzy z 22% udziatem;

* w drugiej potowie 2009 roku udziat TFI
wzrést do 41%, druga pozycje zajeli
ponownie animatorzy z 20% udziatem
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AKTYWNOSC INWESTOROW NA GPW

LICZBA RACHUNKOW RACHUNKI INTERNETOWE
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Bogotem maktywne
* na koniec 2009 liczba rachunkow « od poczatku badan Gietdy rosnie liczba

poziom 1,1 min;

Jiczba rachunkéw aktywnych w pierwszej » nakoniec 2009 biura maklerskie obstugiwaty
potowie 2009 wyniosta 176 tys., a w drugiej 420 tys. rachunkow internetowych
potowie 2009 byto to juz 255 tys.

13
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ROLA INTERNETU W OBROTACH AKCJAMI
(INWESTORZY INDYWIDUALNI)

UDZIAL W ZLECENIACH NA AKCJE (%)
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* na przestrzeni ostatnich lat liczba zlecen
sktadanych na rynku akcji przez Internet
systematycznie rosta;

* w drugiej potowie 2009 roku udziat Internetu
w zleceniach na akcje nieznacznie spadt do
poziomu 73%
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udziat transakc;ji realizowanych przez
Internet w obrotach indywidualnych w

69

2009

pierwszym i drugim pétroczu 2009 wyniést

69%;
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NEWCONNECT W 2009 ROKU

LICZBA SPOLEK

2007 2008 2009

* na koniec 2009 roku na rynku NewConnect
byto 107 spétek krajowych, w tym
2 zagraniczne;

* spotki na NewConnect trafiaja najczesciej w
efekcie ofert prywatnych

OBROTY AKCJAMI | PDA (min zl)

1200
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w roku 2009 wraz ze wzrostem liczby
notowanych na NewConnect spétek rosty
catkowite obroty;

przecietne obroty akcjami na sesje wyniosty
w catym roku 4,3 min zi;
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INWESTORZY W OBROTACH NEWCONNECT - 1i Il p6t. 2009 r.

STRUKTURA WII POLOWIE 2009 ROKU

zagranica;
2%, instytucje;
10%

indywidualn
i;: 88%

* w drugiej potowie 2009 roku rosnie znaczenie
instytucji krajowych na rynku NewConnect i
wynosi obecnie 10%;

* wzrost udziatu instytucji krajowych to wyraz
zmniejszenia partycypacji inwestorow
indywidualnych, ktorych udziat w ostatnich

6 miesigcach 2009 roku wynidst 88%;

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

zagranica;
1%

instytucje;
7%

indywidualni
; 92%

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
zagranicy wyniost 1%, krajowych instytuciji
7%, za$ inwestorow indywidualnych 92%;

* przy spadku procentowym zagranicy,
w ujeciu wartosciowym odnotowano wzrost
obrotow o 35%

17
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INWESTORZY NA NEWCONNECT - 2009 r.

STRUKTURA W LATACH 2007 - 2009 STRUKTURA W AKCJONARIACIE 2008 - 2009
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Bzagranica Binstytucje Bindywidualni

| Bzagranica ®instytucje ®indywidualni

*na ryn.ku alternatywnym w obrotach dominuja » na rynku alternatywnym w zaréwno w
osoby fizyczne; obrotach jak i w akcjonariacie dominuja
osoby fizyczne;

*w 2009 roku indywidualni wygenerowali 89%
obrotow, krajowe instytucje 9%, zas zagranica
2%;
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH NEWCONNECT

STRUKTURAW Il POLOWIE 2009 ROKU

* w 2009 r. na alternatywnym rynku

inni; 20% dominowali animatorzy z 54% udziatem;

nimatorzy;
54%

* w | potowie 2009 r. najwiekszy udziat miaty
przedsiebiorstwa niefinansowe (46% ),
ktore w Il potowie 2009 r. znalazly sie na

TFI; 10% trzeciej pozycji za animatorami.

przeds.
niefinansowe;
16%
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH NEWCONNECT

STRUKTURAW 2009 ROKU

Czechy; 11%
Niemcy; 1%

Wielka
Brytania; 1% + wsrod identyfikowanych przez nas krajow

pochodzenia inwestoréow zagranicznych w
obrotach na NewConnect najwiekszy udziat
mieli brokerzy z Czech, ktérych obrot
wyniost 11%;

inni; 87%

20
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KONTRAKTY TERMINOWE W 2009 ROKU

OBROTY | OTWARTE POZYCJE
LICZBA AKTYWNYCH NIK (tys.)
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* na przestrzeni ostatnich 5 lat ros$nie liczba «  rok 2009 byt rekordowy pod wzgledem
osob posiadajacych i aktywnie korzystajacych wolumenu obrotéw kontraktami i liczby
z rachunkéw do inwestycji na rynku otwartych pozycji;
terminowym;

» laczny wolumen obrotu kontraktami
przekroczyt 13,2 min sztuk, zas Srednia
dzienna liczba otwartych pozycji wyniosta
100 tys. kontraktow 22

*na koniec 2009 roku liczba aktywnych NIK
wynosita 17,2 tys., rok wczesniej byto to 15,9
tys.
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INWESTORZY W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W Il POLROCZU 2009 ROKU

zagranica;
10%

indywidualni
1 51%

instytucje;
39%

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat oséb
fizycznych w obrotach kontraktami wyniost
54%, instytucje mialy 35%, za$ zagranica
11%;

* na koniec 2009 roku struktura obrotéw
kontraktami nie ulegta znaczacym zmianom
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STRUTKURA W LATACH 2005 - 2009

56

75 66

2005 2006 2007 2008 2009

Ezagranica minstytucje Dindywidualni

* od 2005 roku systematycznie rosnie
znaczenie w obrotach kontraktami instytuciji i
zagranicy;

* w ujeciu wartosciowym nadal przybywa
obrotéw generowanych przez osoby fizyczne,

w 2009 obroty tej grupy wzrosty o 530 tys. szt. 23
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURAW 2009 ROKU

inni; 5%

| | * na przestrzeni ostatnich lat wsrod
Wielka Brytania; brokeréw zagranicznych na rynku
kontraktéw dominujaca role odgrywaja
brokerzy z Austrii;

Francja; 15%

*w 2009 roku ich udziat w obrotach
przekroczyt 45%, na drugiej pozycji znalezli
sie brokerzy z Wielkiej Brytanii z 35%
udziatem w rynku kontraktow

Austria; 45%

24
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2009 ROKU

inni; 11%

TFI; 17%

domy
maklerskie
(rachunek

wlasny); 20%

animatorzy;
52%

 w obrotach kontraktami nadal dominuja
animatorzy, chociaz ich udziat w
poréwnaniu z 2008 rokiem spadt o 12 pkt.
proc. i wyniést 52%;

*na kolejnej pozycji plasuja sie domy
maklerskie dziatajace na rachunek wiasny z
udziatem w obrotach kontraktami na
poziomie 20%);

* udziat TFl w drugiej potowie 2009 r.
wyniost 17%
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~ ROLA INTERNETU W OBROTACH KONTRAKTAMI
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UDZIAL W ZLECENIACH NA KONTRAKTY (%)
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* na przestrzeni ostatnich lat rosta liczba
zlecen sktadanych na rynku kontraktoéw przez
Internet;

* w drugiej potowie 2009 roku udziat Internetu
w zleceniach na kontrakty spadt o 8 pkt. proc.
do poziomu 64%
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UDZIAL W OBROTACH KONTRAKTAMI (%)

2005 2006 2007 2008 2009

udziat transakc;ji realizowanych przez
Internet w obrotach indywidualnych w
pierwszym i drugim pétroczu 2009 wynidst
ponad 80%

83
1 75 78
69
| | I I
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OPCJE W 2009 ROKU

LICZBA AKTYWNYCH NIK (tys.)
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* na przestrzeni ostatnich 5 lat rosnie liczba
os6b posiadajacych i aktywnie korzystajacych
z rachunkéw do inwestycji na rynku
terminowym;

*na koniec 2009 roku liczba aktywnych NIK
wynosita 17,2 tys., rok wczesniej byto to 15,9
tys.

OBROTY | OTWARTE POZYCJE
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* nakoniec 2009 roku na opcjach byto

otwartych blisko 20,9 tys. pozyciji, dla
poréwnania rok wczesniej byto to zaledwie
6,9 tys. pozycji

* roczny wolumen obrotu wynidst blisko 400

tys. opcji

24
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INWESTORZY W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2009 ROKU STRUTKURA W LATACH 2005 - 2009

zagranica; 3% 100 -

80 -
60 { |75 " - >
ins?:lttzcje: 40 -
20 - . l I
indywidualni;
66% 0 ' ' ' '
2005 2006 2007 2008 2009
Ezagranica minstytucje Dindywidualni
* W pierwszej pofowie 2009 roku udziat osob « w ostatnich latach udziat inwestorow
fizycznych w obrotach opcjami wyniost 64%, indywidualnych w obrotach opcjami
instytucje miaty 31%, za$ zagranica 6%, systematycznie spadat;
* na koniec 2009 roku indywidualni 'w 2009 r. aktywnos¢ tej grupy inwestorow
odpowiadali za 66% obrotéw opcjami, ponownie wzrosta o 7 pkt. proc. do 65%

instytucje ponownie 31%, zagranica zas 3%
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURAW Il POLOWIE 2009 ROKU

Wielka Brytania: * na przestrzeni ostatnich lat wsrod
10% brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywali brokerzy z Wielkiej Brytanii;

Francja; 18%

 w roku 2009 roku na pozycje lidera
wysuneli sie brokerzy z Austrii; w drugiej
potowie 2009 r. ich udziat w obrotach
opcjami wyniost 72%, druga pozycje zajeli
brokerzy z Francji z 18% udziatem w
obrotach

Austria; 72%
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W Il POLOWIE 2009 ROKU

przedsigbiorstwa; » wsrod krajowych instytucji w obrotach
“ opcjami dominuja animatorzy, ich udziat w
2009 roku wyniost 94%;

* na kolejnej pozycji plasuja sie fundusze
inwestycyjne z udziatem w obrotach
kontraktami na poziomie 4%;

‘udziat przedsiebiorstw, ktére na rynku
opcji pojawity sie po raz pierwszy od dwéch
lat wynidst 2%

animatorzy; 94%

30




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

100 -
90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 A
10

ROLA INTERNETU W OBROTACH OPCJAMI
(INWESTORZY INDYWIDUALNI)

UDZIAL W ZLECENIACH NA OPCJE (%) UDZIAL W OBROTACH OPCJAMI (%)
100
87 90 4+ 86 85
79
69 69 32 | 67 3
59 62
60 T
50 1
40 +
30 +
20 +
10 +
' ' ' 0 : : : :

2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
* udziat zlecen internetowych sktadanych «  udziat transakcji realizowanych przez Internet
przez indywidualnych na rynku opcji od w obrotach indywidualnych w drugim
poczatku przekracza poziom 50%); potroczu 2009 wyniost 85%

* w drugiej potowie 2009 roku udziat Internetu
w zleceniach na opcje wynosit 87%;
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CATALYST 2009

LICZBA SERII OBLIGACII

20 M komunalne ™ korporacyjne

35
30 -
25 1
20 -

15 1
10 -

wrzesien pazdziernik listopad grudzien

* na koniec 2009 w obrocie znajdowato sie 9 serii obligacji komunalnych i 26 korporacyjnych;
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CATALYST 2009

Liczba transakcji

200
150 —
100
50
0 -
wrzesien  pazdziernik  listopad grudzien
B transakcje sesyjne transakcje pakietowe

* Kolejne miesigce przynosity wzrost liczby
transakcji dokonywanych w czasie sesji w
stosunku do transakciji pakietowych.

Obroty obligacjami

2500

2000
1500
1000
500 l
0 | | | |

wrzesien pazdziernik listopad grudzien

Esesyjne M pakietowe

Na Catalyst zdecydowanie dominuja obroty
realizowane w transakcjach pakietowych;

W catym 2009 roku obrét na Catalyst wynidst
5,1 mld zt, z czego 4,9 mid zt bylo
zrealizowane w transakcjach pakietowych;
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POLACY NA RYNKU KAPITALOWYM

Liczba

rachunkow

maklerskich tys. szt. 821,7 877,0 996,6 879,7 1 099,0

Aktywne tys. szt. 192.3 219.0 238.8 166.0 2545

rachunki

maklerskie % 23 25 25 19 23
tys. szt. 114,7 187,4 292.,8 352,0 419,6

Rachunki

internetowe % 14 21 30 40 38

Liczba

aktywnych NIK tys. szt. 11,4 13 14,3 15,9 17,2

Liczba cztonkéw

OFE min 11,7 12,4 13,1 13,5 14,4

Liczba klientow

TFI min 1,4 2,1 3,5 3,3 2,5%

* dane na koniec wrze$nia 2009 r.




GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

UDZIAL INWESTOROW W OBROTACH (WARTOSCIOWO)

Inwestorzy Instrumenty 2005 2006 2007 2008 2009
Zagraniczni akcje GR (mlIn zl) 71 690,80 96 985,38 151800,78 136 239,22 120 421,67
akcje NC (mln zl) 4,66 14,27 18,65
kontrakty (szt.) 292 577 559733 896 497 1208 526 1385 747
opcje (szt.) 3428 8 543 45 524 38 738 17 496
Indywidualni akcje GR (mln zI) 46 187,83 111270,19 135 357,10 55010,34 89 614,42
akcje NC (mlIn zl) 142,96 754,65 961,63
kontrakty (szt.) 4022 902 4190 199 5255 317 6 404 282 6 934 504
opcje (szt.) 189 371 232 496 209 944 187 428 256 788
Instytucjonalni akcje GR (min zl) 57 420,11 109 684,99 167 851,59 122 712,98 123 354,53
akcje NC (mln zI) 7,77 53,73 99,12
kontrakty (szt.) 1054 733 1576 859 3165210 4472 449 4904 804
opcje (szt.) 61636 86 594 139 528 99 046 120498
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