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RYNEK AKCJI W | POL. 2009 ROKU

SREDNIA WARTOSC TRANSAKCJI (PLN)
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* Srednia wartosc transakcji w | pot. 2009 roku . | pot. 2009 roku udziat najwiekszych
wyniosta 11,5 tys. zi; transakcji (powyzej 10 tys. €) wyniost 57%;

* w poréwnaniu z 2008 r. jest to spadek o L )
ponad 30% » udziat najwiekszych transakcji w obrotach

po raz pierwszy od 3 lat spadt kosztem
transakcji najmniejszych (do 1 tys. €);
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ROCZNE ZMIANY WIG (%)
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* w | potowie 2009 roku indeksy gietdowe
odrabiaty straty z 2008 r.;

* WIG w pierwszych 6 miesigcach wzrdst o
12% (indeksy matych i Srednich spétek radzity
sobie jeszcze lepiej i wrosty odpowiednio o 36
i 17%;
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w 2008 roku inwestorzy zarobili ponad 4 mid zt,
czyli o potowe mniej niz w 2007 roku;

z zyskow kapitatowych oddali fiskusowi kwote
1,2 mld z4, czyli 0 44% mniej niz w rekordowym
2007 r.
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STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

zagranica;

indywidualni 35%

; 28%

instytucje;
37%

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
zagranicy i instytucji w obrotach akcjami
byt porédwnywalny i wynosit odpowiednio
35i37%;

* W poréwnaniu z drugim pétroczem 2008 .
wzrést do 11 pkt. proc. do poziomu 28%
udziat inwestoréw indywidualnych

100 ~

80 -

60 -

40 4

20 -

STRUTKURA W LATACH 2007 - 2008

3 B
B B B

| pot. 2007 Il pot. 2007 | pot. 2008 Il pot. 2008

Bl zagranica Einstytucje Oindywidualni |

* wraz ze wzrostem znaczenia inwestorow
indywidualnych wzrosta takze wartos¢
generowanych przez nich obrotéw;

* W ujeciu wartosciowym obroty inwestoréow
indywidualnych wzrosty w poréwnaniu z li
potowa 2008 roku o 60% do kwoty 41 mid zt
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UDZIAL BROKEROW W OBROTACH AKCJAMI

LICZBA ZDALNYCH CZLONKOW
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* na koniec czerwca 2009 roku liczba
cztonkéw gietdy wynosita 46, w tym 18
zgranicznych;

‘wsrod cztonkéw zagranicznych pojawiaja sie
renomowane firmy inwestycyjne;
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w pierwszej potowie 2009 roku udziat
cztonkow zdalnych w obrotach akcjami na
Gietdzie spadt z 10 do 7%;
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH AKCJAMI

* na przestrzeni ostatnich 4 lat wsréd
brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywaja brokerzy z Wielkiej Brytanii;

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

inni; 13%

Wielka

a0
Francja; 4% Brytania; 68%

* na drugiej pozycji umocnili sie brokerzy z
Czech, a na trzecim miejscu z Franc;ji;
Austria; 5%
* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
Wielkiej Brytanii spadt z 72 do 68%, udziat
Czech wyniést 10%, a Austria i Francja
mialy niemal taki sam udziat wynoszacy
odpowiednio 5 i 4%;

Czechy; 10%
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wartosc aktywow (min zt)
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* w pierwszym kwartale 2009 r. kontynuowany
byt spadek klientéw i wartosci aktywow TF;

*na koniec czerwca 2009 roku aktywa TFI
wynosity 77 mld zt i znajdowaly sie w
posiadaniu niespetna 2,6 min osdb;
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Po spadku w 2008 r. wartos¢ aktywoéw OFE w
pierwszej potowie 2009 r. znowu wzrosta do

poziomu 153 mid zt ;

liczba cztonkéw OFE przekroczyta poziom 14
min oséb i obecnie okoto 14,1 min Polakow

powierza oszczednosci OFE;

liczba cztonkéw (min)
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UDZIAL ANIMATOROW W OBROTACH AKCJAMI

UDZIAL W OBROTACH
* liczba biur maklerskich petnigcych funkcje

animatora od kilku lat utrzymuje sie na
podobnym poziomie i oscyluje w okolicach
10-12 podmiotow;

12 -

» w pierwszej potowie 2009 roku udziat
9 10 10 animatorow w obrotach akcjami stanowit 10%;

* najaktywniejszymi animatorami na rynku

, , , | ~ akcji w pierwszej potowie 2009 roku byt DM
2005 2006 2007 2008 Ipot.2009  Banku Handlowego, KBC Securities i DM BZ
WBK
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH AKCJAMI

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

TFI; 33%

* na przestrzeni ostatnich 3 lat wsréd
instytucji krajowych dominuja TFl;

asset
management;
9%

‘w pierwszej potowie 2009 roku udziat TFI
wynidst 33%, na drugiej pozycji znalezli sie
animatorzy z 22% udziatem

OFE; 17%
animatorzy;
22%
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AKTYWNOSC INWESTOROW NA GPW

LICZBA RACHUNKOW RACHUNKI INTERNETOWE
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* na koniec czerwca 2009 r. liczba rachunkow . od poczqtku badan G|eidy rosnie liczba
poziom 1,1 min, najwiecej byto w CDM Pekao;

* nakoniec czerwca 2009 r. biura maklerskie
obstugiwaly 374 tys. rachunkéw
internetowych

* liczba rachunkéw aktywnych w pierwszej
potowie 2009 r. wyniosta 254 tys.

10
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*liczba zlecen sktadanych przez internet w
ostatnich latach przewyzsza liczbe zlecen
sktadanych tradycyjnymi metodami;

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
internetu w zleceniach na akcje utrzymat
poziom z poprzedniego potrocza i wnidst 74%

INTERNET W OBROTACH AKCJAMI INDYWIDUALNYCH

UDZIAL. W OBROTACH AKCJAMI (%)
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obroty akcjami inwestoréw indywidualnych
realizowane poprzez internet sukcesywnie
rosna;

w pierwszej potowie 2009 r. stanowity juz
blisko 70% wszystkich obrotow tej kategorii
inwestoréw, co wartosciowo przetozylo sie

na kwote 28 mld zi 11
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NEWCONNECT W | POL. 2009 ROKU

LICZBA SPOLEK OBROTY AKCJAMI | PDA (min zi)
100 A 700
600 T
80 A
500 T
60
400 4
40 A 300 +
20 | 200 +
100 +
O T T T 1 0 | |
Il pot. 2007  Ipot.2008  lipot. 2008  Ipot. 2009 ok 2007 1pol 2008 Il pol. 2008 | pol. 2008
* na koniec czerwca 2009 roku na rynku w pierwszej potowie 2009 r. warto$¢ obrotow
NewConnect notowanych byto 91 spétek, w wyniosta 294 min zt i byta wyzsza w
tym jedna zagraniczna; poréwnaniu z Il potowa 2008 r. 0 35%

* w pierwszej potowie 2009 r. na
alternatywnym rynku zadebiutowato 8 spétek

12
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INWESTORZY W OBROTACH NEWCONNECT

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

zagra;nica; instytucje: STRUTKURA W LATACH 2007 - 2008
1% 7% 100 -
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. . \ Il pot. 2007 | pot. 2008 Il pot. 2008
indywidualni
- 92% |lzagranica B instytucje @indywidualni |
* W pierwszej potowie 2009 roku udziat » na rynku NewConnect dominuja
zagranicy wyniost 1%, krajowych instytucji 7%, inwestorzy indywidualni;

zas inwestorow indywidualnych 92%;

* ich udziat w obrotach od powstania rynku

* mimo spadku procentowego zagranicy, w w sierpniu 2007 r. przekracza 90%
ujeciu wartosciowym odnotowano wzrost

obrotow o 35%
13
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KONTRAKTY TERMINOWE W | POL. 2009 ROKU
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*na przestrzeni ostatnich 3 lat liczba NIK
wzrosta 0 40%;

 w pierwszej 2009 roku liczba NIK wynosita 85
tys., z czego 13,8 tys. bylo aktywnych;

wolumne obrotu (min)
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| potowa 2009 roku byta rekordowa pod
wzgledem wolumenu obrotéw kontraktami i
liczby otwartych pozycji;

taczny wolumen obrotu kontraktami wynioést
6,3 min sztuk i byt lepszy od najwyzszego
dotad wyniku z Il potowy 2008 r. 0 6%

14
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INWESTORZY W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W | POLROCZU 2009 ROKU STRUTKURA W LATACH 2007 - 2008
zagranica;

11% 100 ~
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35% 0- .
| pot. 2007 Il pot. 2007 | pot. 2008 Il pot. 2008
|lzagranica B instytucje @indywidualni |

* W pierwszej pofowie 2009 roku udziat osob » jednopunktowy wzrost udziatu zagranicy na
f'ZYCZ_"VCh w 9bro_tach kontra!(taml WY_“'OS* rynku kontraktéw przetozyt sie na 16% wzrost
54%, instytucje mialy 35%, za$ zagranica obrotéw tej kategorii inwestoréw w ujeciu
11%; wartosciowym;

 w przypadku instytucji mimo
*struktura obrotow kontraktami pozostata jednopunktowego spadku w ujeciu
bez zmian w porownaniu z koncem 2008 procentowym; warto$ciowo odnotowano 3%

_ . 15
roku ; wzrost obrotow
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W IPOL. 2009 ROKU

inni; 5%

Francja; 9%

Wielka

35%

Austria; 51%

Brytania;

* na przestrzeni ostatnich lat wsréd
brokeréw zagranicznych dominujaca role
odgrywali brokerzy z Wielkiej Brytanii;

* w Il potowie 2008 r. pozycje lidera objeta
Austria. W | potowie 2009 roku pozycja ta
zostala jeszcze umocniona, a brokerzy z
Austrii wygenerowali ponad potowe
obrotéw w tej kategorii inwestoréw na
rynku kontraktow terminowych

16
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH KONTRAKTAMI

STRUKTURA W I POLOWIE 2009 ROKU
inni; 9%
dom maklerski
(rachunek
wiasny); 7%

TFI; 23%

animatorzy;
61%

* w obrotach kontraktami dominuja
animatorzy, ich udziat w | potowie 2009 roku
wyniost 61%;

*na kolejnej pozyciji plasuja sie fundusze
inwestycyjne z udziatem w obrotach
kontraktami na poziomie 23%;

* znaczacy udziat w ostatnim okresie

odnotowaly tez biura maklerskie handlujace
na wiasny rachunek; ich udziat siegnat 7%;

17
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INTERNET W OBROTACH KONTRAKTAMI INDYWIDUALNYCH
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* w pierwszej potowie 2009 roku udziat
internetu w zleceniach na kontrakty wyniost
58% i byt identyczny jak w analogicznym
okresie roku poprzedniego;
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UDZIAL W OBROTACH KONTRAKTAMI (%)

il
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mimo spadku liczby zlecen internetowych
udziat internetu w obrotach kontraktami
rosnie;

udziat transakc;ji realizowanych przez

internet w obrotach inwestoréw
indywidualnych w pierwszym pétroczu 2009
wyniost 80%; 18



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

100 ~

80 -

60 -

40 -

20 -

OPCJE W1 POL. 2009 ROKU

LICZBA NI (tys)

B - ——

I pot. 2007 Il pot. 2007 1pot. 2008 Il pot. 2008 Ipot. 2009

* na przestrzeni ostatnich 3 lat liczba NIK
wzrosta 0 40%;

 w pierwszej 2009 roku liczba NIK wynosita 85
tys., z czego 13,8 tys. bylo aktywnych;

OBROTY | OTWARTE POZYCJE
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wolumne obrotu (tys)

=
o
o

liczba otwartych pozycji (tys)

| pot. 2007 Il pot. 2007 | pot. 2008 Il pot. 2008 | pot. 2009

obecnie w obrocie znajduja sie tylko opcje
na indeks WIG20, w potowie 2007 roku
zawieszono obrét opcjami akcyjnymi

na koniec czerwca 2009 roku na opcjach byto
otwartych blisko 16,6 tys. pozyciji, zas taczny
wolumen obrotu wyniést 188 tys. opcji;

19
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INWESTORZY W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

zagranica;
6%

instytucije;
30%

indywidualni
; 64%

* w pierwszej potowie 2009 roku udziat oséb
fizycznych w obrotach opcjami wynidst 64%,
instytucje mialy 30%, zas zagranica 6%
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|lzagranica B instytucje @indywidualni |

* udziat zagranicy w obrotach opcjami przez
ostatnie 2 lata utrzymywat sie na poziomie
11-13%,

* W poréwnaniu z tym okresem udziat
zagranicy na rynku opcji w | potowie 2009
roku spadt o potowe
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INWESTORZY ZAGRANICZNI W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W I POLOWIE 2009 ROKU
Wielka

Brytania; 4%

* W pierwszej potowie dominujaca role
wsrod zagranicznych brokeréw na rynku
opcji odgrywali brokerzy z Austrii, ktérzy
wyprzedzili liderujacych w tej kategorii od
ponad 3 lat inwestoréw z Wielkiej Brytanii;

*w | pot. 2009 roku w obrotach opcjami 96%
nalezato do brokeréw z Austrii, za$ 4% do
brokeréw Wielkiej Brytanii

Austria; 96%

21
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INSTYTUCJE KRAJOWE W OBROTACH OPCJAMI

STRUKTURA W | POLOWIE 2009 ROKU

» wsrod krajowych instytucji w obrotach
opcjami dominuja animatorzy, ich udziat w |
pot. 2009 roku wyniost 96%;

TFI; 4%

* na kolejnej pozycji plasuja sie fundusze
inwestycyjne z udziatem w obrotach
opcjami na poziomie 4%;

animatorzy;
96%
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» udziat zlecen internetowych na rynku opcji .
nie przekroczyt poziomu 50%;

« ostatni raz podobna warto$¢ odnotowano w
pierwszej potowie 2007 .

UDZIAL. W OBROTACH OPCJAMI (%)
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mimo spadku udziatu zlecen internetowych w
ogolnej liczbie zlecen, udziat internetu w
obrotach opcjami nadal rosnie;

udziat transakc;ji realizowanych przez internet
w obrotach indywidualnych w pierwszej
potowie 2009 przekroczyt poziom 89%;

23
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POLACY NA RYNKU KAPITALOWYM

Liczba rachunkéw
maklerskich tys. szt. 947 .4 850,5 853,3 908,9 996,6 1029,0 1116,0
) tys. szt. 211,7 255,5 192,3 219,0 238,8 166,0 175,8
Aktywne rachunki
maklerskie (rynek kasowy) % 23 31 23 25 25 19 16
tys. szt. 40,8 77,5 114,7 187,4 292,8 352,0 374,7
Rachunki internetowe % 4 9 14 21 30 40 35
Liczba aktywnych NIK tys. szt. 10,9 10,4 11,4 13,0 14,3 15,8 13,8
Liczba cztonkéw OFE min szt. 11,5 12,0 11,7 12,4 13,1 13,8 14,1
Liczba klientéw TFI min szt. . . - 2,4 3,1 2,8 2,6%
Podatek od inwestycji
kapitatlowych dla budzetu mid zt . . 0,8 1,7 2,1 1,2 0,99*

* dane na koniec marca 2009 r.

** wptywy w okresie styczeri-maj 2009 r. z podatku od przychodéw z odsetek i dochodoéw z udziatéw funduszach kapitatowych
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UDZIAL INWESTOROW W OBROTACH (WARTOSCIOWO)

akcje RG (mld zi) 45,97 51,01 74,42 77,38 67,11 69,13 51,32
Zagraniczni akcje NC (mln zf) -1 4,66 12,09 2,18 2,94
kontrakty  [(tys. szt.) 238,37 321,36 453,41 443,09 608,78 599,74 695,66
opcje (tys. szt.) 5,97 2,57 20,63 24,89 19,27 19,47 11,31
akcje RG (mld zi) 57,07 54,20 81,62 53,74 29,46 25,55 41,06
Indywidualni akcje NC (mln z}) -1 142,96 555,95 198,70 270,52
kontrakty  [(tys. szt.) 2 349,69 1 840,51 2 153,68 3101,64 3 165,66 3 238,62 3415,07
opcje (tys. szt.) 137,35 95,15 93,78 116,16 83,02 104,41, 120,59
akcje RG (mld z#) 55,48 54,20 84,02 83,83 67,11 55,61 54,26
Instytucjonalni akcje NC (min zi) 7,77 36,26 17,47 20,58
kontrakty  [(tys. szt.) 817,28 759,58 1171,30 199391 2313,37 2 159,08 2 213,47
opcje (tys. szt.) 55,73 30,86 73,15 66,38 45,96 53,09 56,53

25
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NOTY METODOLOGICZNE

forma badania: kwestionariusz ankiety; uczestnicy podawali dokfadne
wartoS¢ lub wskazywali przedziaty (wowczas brano pod uwage
Srodek przedziatu)

uczestnicy badania: 26 krajowych cztonkow GPW
czas badania: lipiec 2009 r.
dane za okres: | potrocze 2009 r.; dane roczne agregowane;

dziafalnoS¢ animatora oraz zarzgdzanie portfelem klienta zostata
potraktowana jako dziatalnoS¢ krajowego inwestora instytucjonalnego

w badaniach uwzgledniono obroty sesyjne realizowane na GPW
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