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- podsumowanie badania
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- forma badania: kwestionariusz ankiety; uczestnicy podawali
doktadne wartosci

- uczestnicy badania: 27 krajowych cztonkéw GPW
- czas badania: lipiec 2010 r.
- dane za okres: | pétrocze 2010rr.

- dziatalnos¢ animatora oraz zarzadzanie portfelem klienta
zostata potraktowana jako dziatalnos¢ krajowego inwestora
instytucjonalnego

- w badaniach uwzgledniono obroty sesyjne realizowane na
GPW




GLOWNY RYNEK AKCJI
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50 2600,0 « obroty akcjami w pierwszym pétroczu

L 25500 wyniosty blisko 200 mld zt, co stanowi
blisko 60% obrotow zrealizowanych
w catym 2009 roku
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40 T T 2500,0

35 + T 2450,0

* stopy zwrotu gtéwnych indeksow
gietdowych od poczatku roku ksztattuja
sie w przedziale od +1% (mWIG40) do -6%
(W1G20)
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iec miesigca

20 T T 2300,0

* narynku pierwotnym zostaty
przeprowadzone oferty 11 spétek, z czego
dwie rekordowe: PZU i TAURON

T 21500 przyciggnety na gietde rzesze nowych

inwestorow

15 7 T 2250,0

WIG20 na kon

10 T T 2200,0

- 2100,0

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
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* inwestorzy zagraniczni odpowiadali za
najwyzszy udziat w obrotach akcjami
w dotychczasowej historii badan

* W ujeciu wartosciowym obroét akcjami
zrealizowany przez zagranice wynosi
ponad 94 mld zi

Inni; 13%

Austria; 6%

Czechy; 8%

Wielka
Brytania; 60%
Francja; 13%

e z punktu widzenia miejsca zlecenia
zagranicznego, ktore trafia na GPW nadal
dominujacy udziat nalezy w obrotach
akcjami do brokerow z Wielkiej Brytanii

 wll potowie 2009 r. drugg pozycje
zajmowali brokerzy z Czech (obecnie
Francja)
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39%

37% 37%
34%
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e udziat krajowych instytucji finansowych
w obrotach akcjami spadt do poziomu
sprzed 4 lat

* W ujeciu wartosciowym obroét akcjami
zrealizowany przez inwestorow
instytucjonalnych wynosi ponad 65 mld zt

Inni; 13%

dealer; 5%

TFl; 44%
animator; 179

OFE; 21%

* wsrod krajowych instytucji na rynku akcji
dominowaty fundusze inwestycyjne, ktére
przyciggnety nowych inwestorow, a ich
aktywa ponownie przekroczyty poziom
100 mid zt

* nadruggy pozycje powrdcity fundusze
emerytalne (rok temu 17%, obecnie 21%)

6




Gamosaonven  inwestorzy indywidualni

w Warszawie

—+-zlecenia -@-transakcje .
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udziat krajowych osob fizycznych e udziat transakcji zrealizowanych przez
w obrotach akcjami spadt do 20% inwestoréow indywidualnych za pomoca
Internetu wzrdést do rekordowego

inwestorzy indywidualni odpowiadali za poziomu 70 proc.

obroty na poziomie 40 mld zt tj. tyle samo
co w | potroczu 2009 roku




| GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
| w Warszawie

NEWCONNECT




GIELDA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
w Warszawie

najwazniejsze wydarzenia
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NCI nakoniec miesiaca

w pierwszym potroczu obroty akcjami
spotek wyniosty 1,3 mld zt — czyli wiecej
niz w catym ubiegtym roku

wzrost indeksu NCIndex od poczatku roku
powyzej 15%, co jest najwyzsza stopa
zwrotu wsrdd indeksow gietdowych

w pierwszym potroczu 2010 r. na rynku
zadebiutowaty akcje 32 spotek. Na koniec
czerwca br. notowanych byto 136
emitentow
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3%

2% 2%
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udziat inwestoréw zagranicznych w
obrotach akcjami na NewConnect spadt
do poziomu 1%

W ujeciu wartosciowym obroty
zrealizowane przez zagranice w | pétroczu
2010 byty wyzisze niz w catym ubieglym
roku

Czechy; 40%

Inni; 60%

wsrod brokerow zagranicznych dominujg
inwestorzy z innych krajow niz kraje
regionu, Europy Zachodniej i Stanow
Zjednoczonych




vamosoomven  INWestorzy instytucjonalni
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dedler;3

9%

7%

6% fimy;35 %
5% T2 %
2007 2008 2009 2010H

animator; 29
udziat krajowych instytucji w obrotach «  najwyiszy udziat w obrotach na rynku
akcjami na NewConnect spadt do poziomu alternatywnym wsréd inwestoréw nalezy
Y . . . go

7% do przedsiebiorstw niefinansowych
w ujefciu wartoéciovyym °br°:‘V * w poprzednim badaniu liderem w tej
zrealizowane przez inwestoréw kategorii byty biura maklerskie petnigce

instytucjonalnych wyniosty 90 min zt funkcje animatora
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92% 92% 92%

O ¢ °
o— ] 96% 97%
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2007 2008 2009 2010H 007 2008 2008 2010m
udziat krajow.ych.oséb fizycznych w «  wiekszosé ofert spotek debiutujacych na
obrotacl? akcl?ml na Ne‘f\’CO“"ECt N NewConnect przeprowadzana jest
ponownie wrdcit do poziomu powyzej w ramach oferty prywatnej
90%

e w2007 roku 79% to oferty prywatne,
w sumie inwestorzy ci odpowiadali za w tym roku to 97%

obroty na poziomie 1,2 mld zt
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1800 250 * w pierwszym poétroczu 2010 roku
wolumen obrotu kontraktami i opcjami
wyniost w sumie 8,2 min sztuk, co stanowi
59% obrotow w catym 2009 roku
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 jednoczes$nie w obrocie znalazty sie nowe
serie kontraktéw na akcje ostatnich
debiutantéw min. PGE oraz PZU

T 150
1000 T

wolumen obrqtu

800 T

otwarte pozycje

T 100
 wprowadzenie krétkiej sprzedazy od

potowy 2010 roku moze stanowic szanse
1 50 rozwoju transakcji na rynku derywatow

600 T

400 T
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styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

14
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Inni; 5%

Czechy; 1%

Francja; 9%

12%
11%
10% 10%
9%

. Austria; 54%
5% Wielka

J I Brytania; 31%

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

* udziatinwestorow zagranicznych «  wsérdd brokeréw zagranicznych, tak jak

w obrotach kontraktami osiggnat rok temu, dominujg instytucje z Austrii
najwyzszy poziom w dotychczasowej

historii badan i wynosi 12%
* nie zmienita sie takze klasyfikacja na

kolejnych miejscach zajmowanych przez
brokerow z Wielkiej Brytanii i Francji

 wolumen obrotu kontraktami
zrealizowany przez instytucje zagraniczne
wynidst 950 tys. sztuk
15
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Inni; 10%

37% 37% 36% dealer; 6%

34%
25%
18%
] TFI; 17%

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

animator; 67%

*  udziat krajowych instytucji finansowych «  w grupie instytucji w obrocie kontraktami
w obrotach kontraktami spadt nieznacznie prym wioda animatorzy (67% rok temu
do 36% 61%)

* obroty zrealizowane przez inwestorow
instytucjonalnych w | potroczu 2010
wyniosty 2,8 min sztuk

* spadta aktywnos$¢ w stosunku do ub. roku
funduszy inwestycyjnych (rok temu byto
to 23%)
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inwestorzy indywidualni - kontrakty

7%
66%

I i 53% 52% ]

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

udziat inwestorow indywidualnych
utrzymat sie na poziomie sprzed roku
i wyniost 52%

W ujeciu wartosciowym obroty
zrealizowane przez osoby fizyczne
kontraktami w | pétroczu 2010 stanowig
60% obrotow z 2009 roku

—4—zlecenia =-@—transakcje
83% 85%

75% /8%
69%

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

ogotem na rynku kontraktéow 73% zlecen
trafia na gietde z rachunkow
internetowych

udziat transakcji realizowanych przez
Internet w obrotach indywidualnych
wzrost do rekordowego poziomu 85%
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w Warszawie

Wielka
Brytania; 1%

Inni; 3%

12% 12%

10%
4%
3%

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

Austria; 96%

* udziat inwestorow zagranicznych e  wsrod brokerdw zagranicznych na rynku
w obrotach opcjami powrdcit do poziomu opcji podobnie jak na rynku kontraktow
sprzed 2 lat i wynidst 10% dominuja instytucje z Austrii

e obroty zrealizowane przez zagranice w |
potroczu 2010 sg wyzsze niz w catym
ubiegtym roku i wynosza blisko 30 tys.
sztuk
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35%

o
30% 30% 32%
26%
24% 6%
animatorzy;
27%

2005 2006 2007 2008 2009 2010H

banki; 66%

* udziat inwestoréw instytucjonalnych *  wsradd instytucji krajowych dominujaca
w obrocie opcjami wzrdst do 32% role w obrocie opcjami odgrywaja
animatorzy (takze dziatajgcy na rachunek
* obroty opcjami zrealizowane przez banku)
krajowe instytucje w | pétroczu 2010
wyniosty 102 tys. sztuk e wsumie grupa ta odpowiadata za obrét

opcjami na poziomie 93%
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* liczba zlecen z rachunkow internetowych

* udziat inwestoréw indywidualnych
w obrocie opcjami spadta z 87% do 69%

w obrocie opcjami spadt do 58%, czyli do

poziomu z 2008 roku

e udziat transakcji realizowanych przez
Internet w obrotach indywidualnych
w ostatnich 18 miesigcach ustabilizowat
sie na poziomie 85%

* inwestorzy indywidualni odpowiadali za
obroét na poziomie 181 tys. opcji
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18 40 * od poczatku roku obserwujemy
systematyczny wzrost liczby emitentéow
oraz wartosci emisji obligacji na Catalyst
zarowno przedsiebiorstw jak

i samorzadow
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* wraz ze wzrostem liczby notowanych serii
rosnie rowniez zainteresowanie Calayst,
potwierdza to wzrost wartosci obrotow
oraz liczby transakcji

T 20

wartos¢ emisji (mln zt)

Liczbaemisji

T 15

T 10 . . . .
* iIstothym wydarzenlem w ostatnim czasie

byt debiut na Catalyst obligacji bankow
spotdzielczych
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liczba rachunkow

Liczba rachunkow

——ogétem -@-aktywne

.
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./0/;97\0 1099
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* rekordowe oferty Skarbu Panstwa
przyciggnety na gietde nowych
inwestordow: liczba rachunkéw
inwestycyjnych wzrosta do rekordowego
poziomu

* liczba rachunkéw aktywnych (co najmnie;j
jedna transakcja w badanym okresie)
wynosi 31%

Liczba rachunkdéw internetowych

589

4
42V
352

293 ‘/0

187 o
115 ,/
—
2005 2006 2007 2008 2009  2010H

po raz pierwszy w historii liczba
rachunkdéw internetowych obstugiwanych
przez biura maklerskie przekroczyta

500 tys.

od 2005 roku wskaznik ten wzrdst
czterokrotnie z 115 tys. do 589 tys.
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podsumowanie — dane procentowe

Inwestorzy Instrumenty 2005 2006 2007 2008 2009 2010H
Zagraniczni  [akcje GR 41 31 33 43 36 47
akcje NC 3 2 2 1
kontrakty 5 9 10 10 11 12
opcje 1 3 12 12 4 10
Indywidualni  [akcje GR 26 35 30 18 27 20
akcje NC 92 92 89 92
kontrakty 77 66 56 53 52 52
opcie 75 71 53 58 65 58
Instytucjonalni |akcje GR 33 34 37 39 37 33
akcje NC 5 6 9 7
contrakty 18 25 34 37 37 36
opcje 24 26 35 30 31 32
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podsumowanie — dane wartosciowe

Inwestorzy Instrumenty 2005 2006 2007 2008 2009 2010H
Zagraniczni akcje GR 71690,80 | 96985,38 | 151800,78 | 136 239,22 | 120421,67 | 94 023,15
akcje NC 4,66 14,27 18,65 20,85
kontrakty 292 577 559 733 896497 | 1208526 | 1385747 | 950709
opcje 3428 8543 45 524 38738 17 496 29 903
Indywidualni |akcje GR 46 187,83 | 111270,19 | 135357,10 | 55010,34 | 89 614,42 | 39 468,60
akcje NC 142,96 754,65 961,63 1233,14
kontrakty 4022902 | 4190199 | 5255317 | 6404282 | 6934504 | 4039758
opcje 189 371 232 496 209 944 187 428 256 788 181 767
Instytucjonalni |akcje GR 57420,11 | 109 684,99 | 167 851,59 | 122 712,98 | 123 354,53 | 65 066,37
akcje NC 7,77 53,73 99,12 90,28
kontrakty 1054733 | 1576859 | 3165210 | 4472449 | 4904804 | 2822147
opcie 61636 86 594 139 528 99 046 120 498 101 862
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Wiecej informac;ji:

Biuro Komunikacji Marketingowej GPW
Marcin Przesztowski
605-470-665

Anna Szarek
603-366-808
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