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SZCZEGÓŁOWE ZASADY KONSTRUKCJI I PODAWANIA DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI INDEKSU WIG-ESG


I. Cel indeksu  
1. Indeks WIG-ESG służy ocenie koniunktury wśród spółek giełdowych, o których mowa w pkt. IV, uznawanych za odpowiedzialne społecznie, tj. takich, które przestrzegają zasad biznesu odpowiedzialnego społecznie, w szczególności 
w zakresie kwestii środowiskowych, społecznych, ekonomicznych i ładu korporacyjnego. 
2. Podstawą kwalifikacji spółek do indeksu WIG-ESG są Ranking ESG oraz Ranking Dobrych Praktyk.

II. Rankingi indeksu
1. Ranking ESG powstaje na podstawie analizy raportów opracowywanych w ramach ESG Risk Rating przez Sustainalytics B.V., niezależną agencję skoringowową („Raporty ESG Risk Rating”). Zasady opracowywania tych raportów przez Sustainalytics B.V. określa metodyka dostępna w serwisie www.sustainalytics.com 
2. Ranking ESG jest sporządzany raz w roku po ostatniej sesji lipca, na podstawie liczby punktów uzyskanych przez spółki w ostatnich Raportach ESG Risk Rating. 
3. Spółki mogą uzyskać w Rankingu ESG od 0 do 100 punktów, przy czym uznaje się, że im niższa liczba przyznanych punktów, tym spółka lepiej przestrzega zasad biznesu odpowiedzialnego społecznie. 
4. Spółki szeregowane są w Rankingu ESG rosnąco zgodnie z punktacją uzyskaną 
w Raportach ESG Risk Rating. Spółki w Rankingu są kwalifikowane do jednego 
z kwintyli w zależności od liczby uzyskanych punktów.
5. Ranking Dobrych Praktyk powstaje w oparciu o analizę raportów sporządzanych na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Giełdy oraz oświadczeń o stosowaniu zasad ładu korporacyjnego określonych w dokumencie „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na GPW 2016”, zwanym dalej „Dobrymi Praktykami GPW”, zamieszczanych w raportach rocznych spółek. 
6. Ranking Dobrych Praktyk jest sporządzany raz w roku po ostatniej sesji lipca, 
a spółki kwalifikowane są do jednej z czterech kategorii, zgodnie z poniższymi zasadami:
a. kategoria pierwsza: niestosowanie przez spółkę maksimum 3 zasad szczegółowych Dobrych Praktyk GPW, przy czym wśród niestosowanych zasad nie może znaleźć się żadna z zasad wskazanych w lit. c; 
b. kategoria druga: niestosowanie przez spółkę od 4 do 6 zasad szczegółowych Dobrych Praktyk GPW, przy czym wśród niestosowanych zasad nie może znaleźć się żadna z zasad wskazanych w lit. c; 
c. kategoria trzecia: niestosowanie przez spółkę więcej niż 6 zasad szczegółowych Dobrych Praktyk GPW lub niestosowanie jednej z zasad szczegółowych określonych w pkt I.Z.1, II.Z.3, II.Z.10, III.Z.5, IV.Z.9, V.Z.1, VI.Z.1 Dobrych Praktyk GPW; za niestosowanie zasady I.Z.1 uznaje się sytuację, w której spółka nie stosuje więcej niż 2 zasad określonych w pkt I.Z.1 Dobrych Praktyk GPW;
d. kategoria czwarta: bez względu na liczbę niestosowanych zasad szczegółowych Dobrych Praktyk GPW, w przypadku gdy oświadczenie spółki o stosowaniu ładu korporacyjnego zawarte w raporcie rocznym jest niezgodne z oświadczeniami przekazywanymi w raportach sporządzanych na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Giełdy, lub gdy informacje przekazane w tych raportach są niezgodne ze stanem faktycznym.

III. Typ indeksu
WIG-ESG jest indeksem dochodowym, uwzględniającym dochody z tytułu dywidend i praw poboru.

IV. Uczestnicy indeksu
1. Indeks WIG-ESG obejmuje spółki notowane na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., które są uczestnikami indeksów WIG20 i mWIG40, według stanu na koniec lipca danego roku. 
2. Spółki wchodzące w skład indeksu WIG-ESG zwane są „Uczestnikami Indeksu WIG-ESG”. 
3. Giełda podaje do publicznej wiadomości, na swojej stronie internetowej, listę Uczestników Indeksu WIG-ESG wraz z wielkościami pakietów akcji, jak również informacje o planowanych zmianach w składzie indeksu WIG-ESG.

V. Udziały w indeksie

1. Pakiet akcji spółki wchodzący w skład portfela indeksu WIG-ESG stanowią wszystkie akcje w wolnym obrocie, w liczbie nie większej niż liczba akcji wprowadzonych do obrotu giełdowego zaokrąglona do pełnych tysięcy. Liczbę akcji w wolnym obrocie ustala się zgodnie z postanowieniami Uchwały 
Nr 159/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 7 marca 2007 r. (z późn. zm.).
2. Wielkość pakietu akcji znajdujących się w portfelu indeksu WIG-ESG po rewizji lub korekcie nadzwyczajnej jest zaokrąglana do pełnych tysięcy.
3. Udział akcji jednej spółki w portfelu indeksu WIG-ESG jest ograniczany dwuetapowo. W pierwszym etapie w zależności od pozycji spółki w Rankingu ESG, zaś w drugim etapie na podstawie kwalifikacji do określonej kategorii w  ramach Rankingu Dobrych Praktyk, zgodnie z poniższymi zasadami:
a. w przypadku Rankingu ESG:
· udział akcji spółek z uzyskaną punktacją w Raportach ESG Risk Rating powyżej pierwszego, a równą lub niższą od wartości drugiego kwintyla, jest ograniczany o 10%, 
· udział akcji spółek z uzyskaną punktacją w Raportach ESG Risk Rating powyżej drugiego, a równą lub niższą od wartości trzeciego kwintyla, jest ograniczany o 20%, 
· udział akcji spółek z uzyskaną punktacją w Raportach ESG Risk Rating powyżej trzeciego, a równą lub niższą od wartości czwartego kwintyla, jest ograniczany o 30%, 
· udział akcji spółek z uzyskaną punktacją w Raportach ESG Risk Rating powyżej czwartego kwintyla jest ograniczany o 40%;
b. w przypadku Rankingu Dobrych Praktyk:
· udział akcji spółek z drugiej kategorii jest ograniczany o 5%, 
· udział akcji spółek z trzeciej kategorii jest ograniczany o 10%,
· udział akcji spółek z czwartej kategorii jest ograniczany o 15%.
4. Udział akcji jednej spółki w portfelu indeksu WIG-ESG jest dodatkowo ograniczany do 10%.
5. Sumaryczny udział spółek, z których udział każdej przekracza 5%, jest ograniczany do 40%. 
6. Redukcja pakietu akcji spółki, której udział w indeksie WIG-ESG przekracza wartość, o której mowa w pkt 5, jest dokonywana w ramach rewizji rocznej oraz korekt kwartalnych.
7. Przy ustalaniu udziałów w indeksie WIG-ESG nie stosuje się ograniczeń ze względu na sektor. 
8. W przypadku zmiany wartości nominalnej akcji dokonywana jest automatyczna zmiana wielkości pakietu i ceny akcji danej spółki znajdującej się w portfelu indeksu WIG-ESG .

VI. Zmiany okresowe i nadzwyczajne
1. Rewizja roczna portfela indeksu WIG-ESG przeprowadzana jest po zamknięciu ostatniej sesji sierpnia i polega na zmianie listy Uczestników Indeksu WIG-ESG oraz aktualizacji ich pakietów według stanu na koniec lipca.
2. Rewizji dokonuje się na podstawie Rankingu ESG i Rankingu Dobrych Praktyk, 
z uwzględnieniem kryteriów selekcji i zasad konstrukcji indeksu WIG-ESG.
3. Informacje o rewizji rocznej podawane są do publicznej wiadomości co najmniej na tydzień przed ich przeprowadzeniem.
4. Korekta kwartalna listy Uczestników Indeksu WIG-ESG przeprowadzana jest po zamknięciu ostatniej sesji lutego, maja oraz listopada i polega na aktualizacji ich pakietów według stanu odpowiednio na koniec stycznia, kwietnia i października. 
5. Informacje o korekcie kwartalnej podawane są do wiadomości publicznej co najmniej na tydzień przed jej przeprowadzeniem.
6. Korekta nadzwyczajna polega na usunięciu akcji spółki z listy Uczestników Indeksu WIG-ESG i jest przeprowadzana w przypadku:
a.  wykluczenia akcji danej spółki z obrotu giełdowego, 
b. niespełniania kryteriów indeksu WIG-ESG.
7.  Korekta nadzwyczajna może zostać przeprowadzona również w przypadku:
a.  	wystąpienia w spółce istotnych zdarzeń, które negatywnie wpływają na ocenę stosowania zasad ładu korporacyjnego w spółce, 
b. 		wystąpienia innych istotnych przesłanek zagrażających bezpieczeństwu obrotu i interesowi jego uczestników.
8. Informacja o korekcie nadzwyczajnej podawana jest do publicznej wiadomości niezwłocznie przed jej przeprowadzeniem.

VII.  Dane bazowe 
1. Datą bazową indeksu WIG-ESG jest 31 grudnia 2018 r. 
2. Wartość bazowa indeksu WIG-ESG wynosi 10 000,00 punktów.

VIII. Obliczanie i podawanie do publicznej wiadomości indeksu

1. Formuła obliczania indeksu WIG-ESG jest określona następująco:
M (t)

   
                 WIG-ESG (t) =                   M (0) * K (t)

gdzie:
M (t) –  kapitalizacja portfela indeksu WIG-ESG na sesji „t”
M (0) – kapitalizacja portfela indeksu WIG-ESG w dniu bazowym 31 grudnia 2018 r.
K (t) –  wartość współczynnika korygującego na sesji „t”
2. Współczynnik korygujący K(t) ma na celu zachowanie ciągłości wartości indeksu WIG-ESG podczas rewizji rocznej lub korekty nadzwyczajnej na podstawie poniższego wzoru:
		         M(t’)
	K(t+1)  =   ————— * K(t)
	        		M(t)
	
	oraz:	M(t’) = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)

	 	                 P(i,t) - P(i,em)
	gdzie :  V(i,t)  =   ————————  * N(i)
			           S(i) + 1

D(t) - wartość dywidendy z akcji lub wartość teoretyczna dywidendy z akcji (obliczana przez Giełdę zgodnie ze Szczegółowymi Zasadami Obrotu Giełdowego), które na sesji „t+1” po raz pierwszy będą notowane „bez dywidendy” 
V(t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji, które na sesji „t+1” po raz pierwszy będą notowane „bez prawa poboru”
V(i,t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji „i”, które na sesji „t+1” po raz pierwszy będą notowane „bez prawa poboru”; wartości teoretycznej V(i,t) nie oblicza się, jeśli cena emisyjna P(i,em) jest wyższa od kursu akcji P(i,t)
Q(t) - wartość rynkowa akcji wprowadzanych (+), bądź wyłączanych (-) z portfela indeksu WIG-ESG po sesji „t”; dotyczy to zarówno zwiększania pakietów akcji spółek wcześniej uczestniczących w indeksie WIG-ESG, jak również akcji spółek jeszcze nie uczestniczących w indeksie WIG-ESG
P(i,t) - kurs akcji „i” na sesji „t” 
P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru spółki „i”
S(i) - liczba praw niezbędna do objęcia 1 akcji nowej emisji spółki „i”
N(i) - liczba akcji spółki „i” w portfelu indeksu WIG-ESG.
3. Wartości indeksu WIG-ESG są podawane w punktach z dokładnością do 0,01 punktu.
4. Wartości indeksu WIG-ESG są obliczane w trybie ciągłym i podawane do publicznej wiadomości przez Giełdę co minutę od rozpoczęcia sesji do jej zakończenia.
5. Wartość otwarcia indeksu WIG-ESG podawana jest do publicznej wiadomości po osiągnięciu przez wskaźnik otwarcia W wartości 65%, ale nie później niż godzinę od rozpoczęcia sesji.
6. Wskaźnik otwarcia W obliczany jest jako relacja bieżącej wartości pakietów akcji, 
dla których zawarto transakcje podczas sesji do bieżącej kapitalizacji portfela indeksu WIG-ESG.
7. Po zakończeniu sesji publikowane są ostateczne wartości otwarcia i zamknięcia indeksu WIG-ESG oraz wskaźniki statystyczne zawierające podsumowanie dnia.
8. Wartość zamknięcia indeksu WIG-ESG jest centralną wartością dnia tego indeksu, w szczególności stosowaną do przeliczeń wartości współczynnika korygującego K(t).
9. W przypadku, gdy anulowanie transakcji giełdowych wpłynęło na wartość indeksu WIG-ESG, po sesji giełdowej powtórnie obliczane i opublikowane są wartości otwarcia indeksu, zamknięcia indeksu oraz dziennego maksimum i minimum tego indeksu. W trakcie sesji giełdowej Giełda nie dokonuje powtórnego obliczania i publikacji wartości indeksu WIG-ESG.
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