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Aneks nr 3
do Prospektu Emisyjnego spotki
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
zatwierdzonego w dniu 12 pazdziernika 2010 roku
decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DEM/WE/410/82/14/10
(,,Prospekt”)

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym Aneksie majg znaczenie nadane im w Prospekcie w Rozdziale ,Skroty i definicje”.
W zwigzku z zawarciem istotnej umowy dokonano nastepujgcych zmian w Prospekcie:

Byto: str. 45 — ,Przeglad Sytuacji Operacyjnej i Finansowej — Podsumowanie”

Ponadto Spotka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalnosSci o obrot energig elektryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjgcia takiej dziatalnosci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu
na wyrazenie sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elektryczng i instrumentami rynku
towarowego opartymi na energii elekirycznej. Spotka jest w trakcie negocjowania umowy zakupu platformy obrotu ww. towarami
i instrumentami finansowymi. W zwigzku z zamiarem nabycia platformy obrotu, Spotka zawiadomita Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow, przy czym do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nie uptynat jeszcze termin na ewentualne wyrazenie sprzeciwu przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Jest: str. 45 — , Przeglad Sytuacji Operacyjnej i Finansowej — Podsumowanie”

Ponadto Spotka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o obrot energig elektryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi na energii
elekirycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjecia takiej dziatalnosci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu na wyrazenie
sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elekiryczng i instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka w dniu 18 pazdziernika 2010 r. zawarfa umowe, ktorej przedmiotem jest zakup platformy obrotu energig
elektryczng. Wiecej informacji zawartych jest w rozdziale ,Dziafalnos¢ Spotki — Istotne Umowy — Umowa Sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zawarta pomigdzy Spotka, KDPW, WSEInfoEngine S.A. a ELBIS Sp. z 0.0. w dniu 18 paZdziernika 2010 r.”

Byto: str. 85 — ,,Dziatalno$¢ Grupy — Podsumowanie Dziatalno$ci”

Ponadto Spoétka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o obrot energig elektryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjgcia takiej dziatalnosci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu
na wyrazenie sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elektryczng i instrumentami rynku
towarowego opartymi na energii elektrycznej. Spotka jest w trakcie negocjowania umowy zakupu platformy obrotu ww. towarami
i instrumentami finansowymi. W zwigzku z zamiarem nabycia platformy obrotu, Spotka w dniu 14 wrzes$nia 2010 r. dokonata stosownego
zawiadomienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Termin na ewentualne wyrazenie sprzeciwu przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zgodnie z przepisami prawa wynosi 2 miesigce od wszczecia wtasciwego postepowania,
z uwzglednieniem okresow zawieszenia postgpowania wynikajacych z obowigzujacych przepisow.

Jest: str. 85 — ,,Dziatalno$¢ Grupy — Podsumowanie Dziatalnosci”

Ponadto Spotka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o obrot energig elektryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi na energii
elekirycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjecia takiej dziatalnosci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu na wyrazenie
sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elekiryczng i instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka w dniu 18 pazdziernika 2010 r. zawarfa umowe, ktorej przedmiotem jest zakup platformy obrotu energig
elektryczng. Wiecej informacji zawartych jest w rozdziale ,Dziafalnos¢ Spotki — Istotne Umowy — Umowa Ssprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa zawarta pomieazy Spotka, KDPW, WSEInfoEngine S.A. a ELBIS Sp. z 0.0. w dniu 18 paZdziernika 2010 r.”




Byto: str. 100 — ,,Dziatalno$é¢ Grupy — Obrot energia elektryczng”

Spotka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalnosci o obrot energig elekiryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi na energii
elektrycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjgcia takiej dziatalno$ci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu na wyrazenie
sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elekiryczng i instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka jest w trakcie negocjowania umowy zakupu platformy obrotu ww. towarami i instrumentami finansowymi.
W zwigzku z zamiarem nabycia platformy obrotu, Spdtka zawiadomita Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, przy czym
do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nie uptynat jeszcze termin na ewentualne wyrazenie sprzeciwu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

Jest: str. 100 — ,,Dziatalnos¢ Grupy — Obrét energia elekiryczng”

Spotka planuje poszerzy¢ zakres swojej dziatalno$ci o obrot energig elektryczng oraz instrumentami rynku towarowego opartymi na energii
elektrycznej. Spotka zawiadomita KNF o zamiarze podjecia takiej dziatalnosci a takze, wobec bezskutecznego uptywu terminu na wyrazenie
sprzeciwu przez KNF, uzyskata uprawnienie do prowadzenia platformy obrotu energig elektryczng i instrumentami rynku towarowego opartymi
na energii elektrycznej. Spotka w dniu 18 pazdziernika 2010 r. zawarta z ELBIS Sp. z 0.0.umowe, ktorej przedmiotem jest zakup platformy
obrotu energig elektryczng. Wiecej informacji zawartych jest w rozdziale ,Dziafalnos¢ Spotki — Istotne Umowy — Umowa Sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zawarta pomiedzy Spotka, KDPW, WSEInfoEngine S.A. a ELBIS Sp. z 0.0. w dniu 18 paZdziernika
2010r.”

Na bazie zakupionej zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Spdtka zamierza rozwijaé platforme obrotu energia elektryczna, a takze stworzyé
rynek obrotu instrumentami rynku towarowego opartymi na energii elektrycznej i innymi instrumentami towarowymi. Spdtka zamierza
prowadzi¢ te platforme w formie rynku regulowanego. KDPW bedzie odpowiedzialny za rozliczenie transakcji zawieranych na platformie.
Dotychczas wiekszos¢ obrotu energig odbywata sie w transakcjach dwustronnych. Ostatnie zmiany ustawodawcze wymagaja jednak,
aby wytwarcy energii elektrycznej cze$¢ wytwarzanej energii sprzedawali za posrednictwem gietd towarowych lub na rynku regulowanym.
Zamiarem Spofki jest stworzenie atrakcyjnej oferty dla wytwaorcow energii elekirycznej oraz uzyskanie dzigki temu istotnego udziatu w obrocie
energia elektryczna.

Byto: str. 109 — ,Dziatalno$¢ Grupy — Istotne Umowy”

W ocenie Spotki opisane ponizej umowy majg istotne znaczenie dla Spotki z uwagi na ich znaczacy wplyw na kluczowe dla Spotki obszary
dziatalno$ci. Z wyjatkiem Umowy z NYSE Euronext, opisane ponizej umowy nie majg istotnego znaczenia dla Spotki ze wzgledu na ich warto$é
finansowa, lecz ich znaczenie operacyjne.

Jest: str. 109 — ,Dziatalno$§¢ Grupy — Istotne Umowy”

W ocenie Spotki opisane ponizej umowy majg istotne znaczenie dla Spotki z uwagi na ich znaczacy wptyw na kluczowe dla Spotki obszary
dziatalno$ci. Z wyjatkiem Umowy z NYSE Euronext oraz Umowy z ELBIS Sp. z 0.0., opisane ponizej umowy majg istotne znaczenie dla Spotki
nie ze wzgledu na ich warto$¢ finansowa, lecz ich znaczenie operacyjne.

Dodano: str. 109 — ,Dziatalno$¢ Grupy — Istotne Umowy”

Umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zawarta pomiedzy Spdtka, KDPW WSEinfoEngine S.A. a ELBIS Sp. z 0.0. w dniu
18 pazaziernika 2010 r.

Przedmiotem umowy jest nabycie od ELBIS Sp. z 0.0. przez Spotke, WSEInfoEngine S.A. oraz KDPW (iacznie Kupujacy) Internetowej
Platformy Obrotu Energig Elektryczng, w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, umozliwiajgcej obrot energia elektryczng (Platforma
Obrotu). Kupujacy nabeda Platforme Obrotu na wspotwtasnos¢ w nastepujacych czesciach utamkowych: Spotka — 56,67%, KDPW — 32,00%
oraz WSEInfoEngine S.A. — 11,33%. Zgodnie z Umowa zobowigzania i uprawnienia Kupujacych wobec ELBIS Sp. z 0.0. z tytutu umowy
sg solidarnie. Cena nabycia Platformy Obrotu wynosi 15 min zt i bedzie ptatna w ratach do 14 stycznia 2012 r. proporcjonalnie w stosunku
do nabywanych przez strony udziatow.

Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi (i) uzyskania przez Kupujacych zgody Prezesa UOKIK na nabycie
Platformy Qbrotu, oraz (i) uzyskania przez ELBIS Sp. z 0.0. zgdd wtasciwych podmiotéw na wykonanie umowy, w szczegdlnosci organéw
ELBIS Sp. 0.0. Spetnienie sig warunkéw powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2010 r. Wydanie Platformy Obrotu i przejcie jej wiasnosci
na Kupujacych nastapi w ciggu 14 dni po spetnieniu sig ostatniego z warunkdw zawieszajacych. Nieziszczenie sig warunkow w okreslonym
powyzej czasie wyklucza mozliwo$¢é dochodzenia roszczen od drugiej strony umowy. ELBIS Sp. z 0.0. zobowiazat sig, ze przez 5 lat od dnia
wydania Platformy Obrotu nie podejmie dziatalnosci konkurencyjnej wobec Platformy Obrotu, ktéra bedzie prowadzona przez Spétke, ani nie
bedzie podejmowaé dziatan skutkujacych prowadzeniem dziatalnosci konkurencyijnej przez siebie lub przez jakikolwiek podmiot trzeci.

Spotka w dniu 14 wrze$nia 2010 r. dokonafa stosownego zawiadomienia Prezesa UOKIK. Termin na ewentualne wyrazenie sprzeciwu przez
Prezesa UOKIK zgodnie z przepisami prawa wynosi 2 miesigce od wszczecia wtasciwego postepowania, z uwzglednieniem okresow
zawieszenia postepowania wynikajacych z obowigzujacych przepisow.




W imieniu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Ludwik Sobolewski
Prezes Zarzadu

Lidia Adamska
Cztonek Zarzadu




W imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej:

Krzysztof Walenczak
Podsekretarz Stanu
w Ministerstwie Skarbu Panstwa




W imieniu Powszechnej Kasy 0szczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie:

Piotr Rusiecki
Petnomocnik
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