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Oddajemy w Panstwa rece drugie wydanie
Barometru transakcji kapitatowych i dtuznych

na rynkach prowadzonych przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Drugie wydanie Barometru obejmuje Il kwartal 2026 roku oraz dane narastajgce od
poczatku roku. Pierwsza edycja publikacji obejmowata okres od stycznia do kwietnia 2026
roku, dlatego czesc¢ transakcji z kwietnia zostata juz w niej uwzgledniona. Na potrzeby
prezentacji danych za Il kwartat transakcje te zostaty ponownie ujete. Kolejne wydania
Barometru beda publikowane po zakoriczeniu kazdego kwartatu.

Niniejszy raport ma charakter analityczny i przekrojowy. Obok danych ilosciowych
koncentruje sie na jakosciowym obrazie rynku, strukturze transakcji oraz roli warszawskiej
Gietdy jako platformy realnej mobilizacji kapitatu dla polskich i zagranicznych emitentow.

Na potrzeby analizy instrumentéw denominowanych w euro, notowanych na rynku
Catalyst, przyjeto kurs EUR/PLN na poziomie 4,3.

Na potrzeby publikacji przyjeto nastepujgce skroéty:

GR - Gtéwny Rynek GPW;

NC - NewConnect (rynek ASO prowadzony przez GPW);

IPO - Initial Public Offering, pierwsza oferta publiczna akcji;

SPO - Secondary Public Offering - wtéorna emisja publiczna akcji;

ABB - Accelerated Book Building - sprzedaz pakietow akcji w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu.
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I KWARTAL 2026: REKORDOWA LICZBA
| WARTOSC OFERT WTORNYCH
NA RYNKACH GPW

403

Notowanych spdtek na GR*

2,7 bin zt

Kapitalizacja GR

335

Notowanych spdtek na NC

10,8 mld zi

Kapitalizacja NC

13 mid zi

Wartos¢ notowanych
obligacji korporacyjnych

93

Emitentow obligacji
korporacyjnych

331

Notowanych serii obligacji
korporacyjnych

Drugi kwartat 2026 r. pokazat kontynuacje wzmozonej aktywno-
$ci transakcyjnej na Gtéwnym Rynku GPW. Widoczny byt wzrost
liczby debiutéw, jak rowniez wysoka aktywnos¢ w zakresie ofert
wtornych i transakcji ABB. Pierwsza polowa roku byta najwyz-
sza pod wzgledem liczby i wolumenu SPO w ostatnich latach.
Zrealizowane transakcje pokazaty efektywnos¢ rynku kapitato-
wego jako platformy mobilizacji kapitatu przekierowujacej srod-
ki rozwojowe do realnej gospodarki.

W drugim kwartale 2026 r. przeprowadzono transakcje kapi-
tatowe o tacznej wartosci 15,8 mid zt (prawie 9-krotnie wiecej
niz w pierwszym kwartale) i wprowadzono do obrotu obligacje
o wartosci prawie 8,9 mld zt. Na Gtéwnym Rynku zadebiuto-
wato 6 spotek, w tym 2 podmioty w ramach IPO, 1 w ramach
dual listing oraz 2 podmioty powstate z wydzielenia innowacyj-
nych segmentow juz notowanych spotek. Aktywnosc¢ emisyjna
koncentrowata sie na roznych sektorach gospodarki, w tym na
spotkach z obszaru nowych technologii, wspierajac zarowno
mniejsze wzrostowe podmioty, jak i dojrzate przedsiebiorstwa.

Struktura transakcji ulegta dalszej dywersyfikacji. Rynek wspie-
rat szerokie spektrum potrzeb emitentéow - od finansowania
realnych celéw rozwojowych i akwizycyjnych po efektywne
strategie wyjscia inwestoréw. Obserwowano oferty publiczne
z komponentem nowej emisji, wspierajgce realny doptyw kapi-
tatu do gospodarki, a takze powroty spotek na gietde, takie jak
przypadek Robyg. Wskazuje to, ze procesy delistingowe, moga
w dtugim terminie nadal wspierac¢ rozwaoj rynku kapitatowego.

Na NewConnect w drugim kwartale 2026 r. zadebiutowato 5
spotek, w tym pierwsza, ktéra wprowadzita do obrotu akcje
W ramach przyspieszonej sciezki — nowo wdrozone przez GPW
rozwigzanie dla spotek wspartych kapitatowo przez inwestora
profesjonalnego, bedace efektem przeprowadzonej rewitaliza-
cji NewConnect.

Catalyst, pomimo mniejszej liczby i wartosci wprowadzonych
emisji niz w pierwszym kwartale 2026 r. pozostat stabilnym ka-
natem finansowania dla obecnych emitentéw, a jednoczesnie
selektywnie przycigga nowe podmioty poszukujgce dostepu do
rynku dtugu.

Skala i réznorodnos¢ zrealizowanych transakcji oraz zastoso-
wanych narzedzi rynku kapitatowego wskazujg na rosnaca role
GPW w finansowaniu polskiej gospodarki.

*t gcznie z IPO Robyg: zakoriczenie budowy ksiegi popytu i wyznaczenie ostatecznej ceny akcji oferowanych - 23 czerwca, data debiutu zostata wyznaczona na 2 lipca.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 3



I KWARTAL 2026: REKORDOWA LICZBA
| WARTOSC OFERT WTORNYCH
NA RYNKACH GPW

MICHAL KOBZA

Cztonek Zarzadu GPW
ds. rozwoju i sprzedazy

Kluczowym wnioskiem wynikajagcym z aktywnosci trans-
akcyjnej w Il kwartale 2026 roku jest rosnaca rola rynku
kapitatowego jako mechanizmu transferu kapitatu do sek-
tora przedsiebiorstw. Obserwowane tendencje wskazujg
na odpornosc rynku oraz stopniowg stabilizacje warunkow
jego funkcjonowania. Mimo utrzymujacych sie wyzwan
otoczenie to sprzyja wykorzystaniu rynku kapitatowego
jako narzedzia wspierajgcego dtugoterminowy rozwéj go-
spodarki. Nowe rozwigzania wspierajgce emitentow oraz
dziatania podejmowane przez GPW w obszarze rynkéw
NewConnect i Catalyst moga w dtuzszej perspektywie
przyczyni¢ sie do wzrostu ich znaczenia oraz zaintereso-
wania zaréwno ze strony emitentdw, jak i inwestorow.”
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IZABELA MIKOtAJCZYK

Dyrektorka Dziatu Rynku
Pierwotnego GPW

«Struktura transakcji zrealizowanych w drugim kwartale
2026 r. jednoznacznie potwierdza dojrzatos¢ Gtdwnego
Rynku GPW jako platformy alokacji kapitatu. Rynek wspie-
rat szeroki wachlarz transakcji. IPO, SPO i ABB byty motorem
wzrostu rynku. Debiuty byty realizowane w wyniku réznych
sciezek: od klasycznych IPO, przez spin-offy i przeniesienia
z NewConnect, po transakcje dual listingowe. Cieszg po-
wroty na rynek dawnych emitentéow po wczesniejszym de-
listingu, co potwierdza, ze transakcje P2P (public to private)
w dtugim horyzoncie mogg rowniez wspiera¢ rozwaoj rynku
kapitatowego. Pod katem liczby i wartosci ofert wtérnych
byto to rekordowe od wielu lat pdétrocze. Emitenci pozy-
skali ponad 6 mld zt na rozwdj. Wysoka aktywnos$¢ w zakre-
sie emisji wtdrnych potwierdza zdolnos$¢ rynku do szybkiej
mobilizacji kapitatu o roznej skali, dla emitentow na roéz-
nych etapach rozwoju, przektadajac sie na realny doptyw
kapitatu do gospodarki.”
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I KWARTAL 2026: TRANSAKCJE

KAPITALOWE NA GEOWNYM RYNKU
GPW (1Z 2)

DEBIUTY RYNEK WTORNY
Wartos¢ transakcji
IPO* SPO i ABB: e UM allegro @g;ggvm
Nowe Technologie Handel internetowy Gry
Debiut ABB SPO
Il kwartal 2026: -
Spin-off Creotech 1664 min z+ 14 min z+
15,8 mid zt
(+]35% I'/I') Grupa
mﬁ%ﬁﬂgﬂ VIRTUS:. QUANTUM
. Obronny Energia odnawialna Nowe Technologie
YTD: Debiut SPO SPO
Przejscie na GR 15 min z+ 81 min zt
17,6 mid zi
(+67% r/r)
SyﬂszO Newiapow GENOMTEC =
Liczba tra nsa kCJI POLSKA GRUPA MILITARNA
W drugim kwartale 2026: Biotechnologia Obronnosé Biotechnologia
’ Debiut SPO SPO
Spin-off Synektik 157 min z+ 11 min z+
IPO* =
y & =/
(YTD 8) Rexconcepts TRANS POLONIA GROUP AA“‘ MURAPOL
Hotele i restauracje Transport Budownictwo
IPO SPO ABB
'I o 498 min z+ 50 min z+ 287 min 2+
Transakcji SPO
(YTD: 17)
% LUMINAMETALS VERCOM @ creotech
Gérnictwo Informatyka Nowe Technologie
8 IPO ABB SPO
- Dual listing 521 min z¢ 481 min z¢
Transakcji ABB
(YTD: 13)
©
ROBYG allegro
GRUPALTIE]
Budownictwo Energetyka Handel internetowy
IPO SPO ABB
1178 min z4 5107 min z¢ 4 419 min z+

Transakcje nowe wzgledem zrealizowanych w drugim kwartale, ujetych w barometrze

za okres | - IV 2026 r.

Zrédto: analizy wrasne GPW, komunikaty emitentdw.
Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO z emisjg
wg daty zamknigcia ksigg popytu, inne debiuty wg dat debiutéw.
SPO nie uwzgledniaja podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji
transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.
*Wigczono do statystyk IPO Robyg, zamknigcie ksiegi popytu 23 czerwca, debiut 2 lipca.
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I KWARTAt 2026 TRANSAKCJE
KAPITALOWE NA GEOWNYM RYNKU
GPW (2Z 2)

RYNEK WTORNY

Wartos¢ transakcji
IPO* SPO i ABB:

Il kwartal 2026:

15,8 mid zi

(+135% r/r)

YTD:

b= Synextix

Biotechnologia
ABB

413 min z+

BNP PARIBAS

Bankowosé
ABB

675 min z4

.Ul”e e “o
IO[ogI s

Biotechnologia
SPO

enter.:

Transport
ABB

59 min z+

17,6 mid zi

(+67% r/r)

. .. SCANWAY.
Liczba transakcji
w drugim kwartale 2026: Nowe Technologie
SPO/ ABB
76 min z+

6

IPO*
(YTD: 8)

10

Transakcji SPO
(YTD:17)

8

Transakcji ABB
(YTD:13)

Transakcje nowe wzgledem zrealizowanych w drugim kwartale, ujetych w barometrze
za okres | - IV 2026 r.

Zrédto: analizy wrasne GPW, komunikaty emitentdw.

Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO z emisjg

wg daty zamknigcia ksigg popytu, inne debiuty wg dat debiutéw.

SPO nie uwzgledniaja podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji
transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.

*Wigczono do statystyk IPO Robyg, zamknigcie ksiegi popytu 23 czerwca, debiut 2 lipca.
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I KWARTAL 2026: REKORDOWE POtROCZE DLA
EMISJI WTORNYCH, POWROT DAWNYCH
EMITENTOW | PELNE EXITY

ABB i SPO pozostaja filarem rynku, a warszawska Gietda coraz wyrazniej
petni role kanatu doptywu kapitatu dla rozwijajacych sie spotek

Wolumen IPO (mld zt, 2023- 2026 YTD)*
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W drugim kwartale 2026 r. na Gtéwnym Rynku GPW zrealizowano 6 de-
biutéw (2 razy wiecej niz w catym poprzednim roku), 8 transakcji ABB i 10
emisji wtérnych SPO (ktérych w ujeciu liczbowym jest juz wiecej niz rok
temu). taczna wartosé pozyskanego kapitatu przekroczyta 7,7 mid zt, przy
czym wartos¢ pozyskanego kapitatu w ramach IPO i SPO od poczatku roku
wartosciowo przekroczyta juz poziomy notowane w catym 2025 r. (5,1 mid
z4) bedac réwnoczesnie najlepszym pdtroczem od wielu lat pod wzgledem
ilosci i wartosci SPO — emitenci czesciej siegaja po rynek kapitatowy w celu
finansowania dziatalnosci.

W kontekscie liczby debiutéow wida¢ wyrazng poprawe wzgledem poprzed-
niego roku. Przeprowadzone transakcje pokazujg zarébwno mnogosé narzedzi
rynku kapitatowego materializujgcych strategie wejscia na Gtéwny Rynek
(od przeniesierr z NewConnect, poprzez spin-offy z juz notowanych podmio-
téw, az po faktyczne IPO), jak i umacniajgca sie role rynku kapitatowego jako
narzedzia do pozyskania nowego kapitatu w ramach IPO. W drugim kwar-
tale 2026 r. byty tacznie 3 takie transakcje: debiut Rex Concepts wytgcznie
z komponentem nowej emisji na rozwdj, Robyg taczacy w ramach oferty
czesciowe wyjscie inwestora strategicznego wraz z nowa emisjg rozwojowa
oraz dual-listing kanadyjskiej spotki surowcowej Lumina Metals.

IPO Robyg to powrdt tej spotki na rynek kapitatowy. Spdtka zostata wyco-
fana z obrotu gietdowego w 2018 roku w wyniku przejecia przez konsorcjum
inwestorow finansowych, a nastepnie w 2021 roku przeszta w rece inwestora
strategicznego. Robyg powrdcit na rynek kapitatowy, ktéry ponownie ode-
grat istotna role jako zrédto finansowania dalszego rozwoju oraz czesciowe-
go wyjscia inwestora strategicznego.

Z kolei debiut Lumina Metals to ciekawa transakcja z perspektywy realizacji
inwestycji zagranicznych w Polsce, wpisujgca sie rowniez wielowymiarowo
w aspekt local content. Debiut odby# sie w formule dual listingu, rownolegle
z notowaniem akcji na gietdzie w Toronto, co wzmacnia migedzynarodowy
charakter warszawskiego rynku.

Liczba transakcji ABB oraz
SPO (2023- 2026 YTD)

38 -
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1
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Drugi kwartat 2026 r. pokazat réwniez umocnienie GR GPW jako miejsca
mobilizacji kapitatu na rozwdj. W ramach zrealizowanych SPO spotki pozy-
skaty tgcznie 6,0 mld zt kapitatu, realnie wspierajgcego wzrost gospodarczy.
Byty to zaréwno kilkunastomilionowe transakcje wspierajgce rozwdj mniej-
szych podmiotéw, jak i kilkuset milionowe transakcje plasowane w krétkim
czasie. To potwierdza utrzymujaca sie zdolnos¢ rynku do mobilizacji kapitatu
dla emitentéw z réznych sektoréw gospodarki.. Ciekawym przyktadem jest
emisja Creotech Quantum, zrealizowana w niespetna miesigc po debiucie
tej spdtki w wyniku wydzielenia z notowanego juz od kilku lat Creotech In-
struments. Najwieksza emisje wtorng o wartosci powyzej 5 mld z+ przepro-
wadzita Energa. Jest to przyktad wykorzystania w praktyce nowego wyjgtku
prospektowego — oferty bezprospektowej z prawem pierwszenstwa, bez li-
mitu wartosci, dostepnej dla spdétek notowanych co najmniej 18 miesiecy na
danym rynku. Rozwigzanie to wskazuje na rosngca zdolnosc¢ rynku do efek-
tywnej mobilizacji kapitatu dla emitentéw.

Rosngce wartosci warszawskich indeksow sprzyjaty réowniez wzmozonej ak-
tywnosci w zakresie transakcji ABB. W drugim kwartale 2026 r. kilka fundu-
szy lub akcjonariuszy o charakterze finansowym zrealizowato petne wyjscia
z inwestycji (Allegro, Murapol, Synektik, BNP Paribas, Enter Air). W przypad-
ku Allegro byta to 9 transakcja ABB, ktéra prawie catkowicie zredukowata
historyczny nawis podazowy obecny od momentu IPO z 2021 r., prowadzac
do uksztattowania sie struktury akcjonariatu opartej w catosci na free float.
Wartosc¢ transakceji Allegro przekroczyta ponad 4 mid zt. Ciekawe ABB zre-
alizowano na akcjach Vercom. W ramach transakcji cyber_Folks czesciowo
uptynnit swoje udziaty, pozostawiajgc pakiet kontrolny z celem przeznacze-
nia pozyskanych $rodkéw (ponad pét miliarda z4) na dalsza realizacje strate-
gii akwizycyjnej.

Struktura aktywnosci pokazuje, ze GPW pozostaje efektywna platforma za-
réwno dla transakcji wspierajagcych realizacje strategii ptynnosciowych, jak
i dla emisji rozwojowych spotek z roznych segmentéw gospodarki, w tym
wzrostowych.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentw.

Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamkniecia ksiag popytu,

IPO z emisjg wg daty zamkniecia ksigg popytu, inne debiuty wg dat debiutéw.

SPO nie uwzgledniajg podwyzszer kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich,

realizacji transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.

*Wyjatkowo do statystyk wiaczono IPO spétki Robyg ze wzgledu na zamknigcie procesu budowy

ksiegi popytu w 2Q 2026 r.(23 czerwca 2026), pomimo ze debiut gietdowy spotki bedzie miat miejsce w 3Q 2026 r.
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I KWARTAL 2026: TRANSAKCJE
KAPITALOWE NA RYNKU NC

Wartosc¢ transakcji IPO DEBIUTY RYNEK WTORNY

KOMBINAT 'BASEIG

KONOPNY

2 I * Odziez Handel internetowy Nowe Technologie
7 m n z IPO ABB SPO

(‘8% r/r) 3,0 min zt 3,6 min z¢ 1,0 minzt

Il kwartal 2026:

{(\°oeal

YTD: £) MILTON ESSEX % KOLEJKOWO

Media Rekreacja i wypoczynek Rekreacja i wypoczynek
min?Zz IPO SPO SPO
|

(+4% r/r) 4,2 min z+ 3,3minzt 8,8 min z4

Wartos¢ transakcji

ABB i SPO:
Gry
IPO
Il kwartat 2026: 1,8 min z¢

16,7 min zi

Intemetowy Fundusz
Leasingowy S.A.
Leasing, faktoring

YTD: IPO

3,0 min z+
72,6 min zi
Liftero’
LICZba transakCJl Nowe Technologie
w drugim kwartale 2026: PO

17,5 min zt

Transakcja ABB

(YTD: 4)
3. Transakcje nowe wzgledem zrealizowanych w drugim kwartale, ujetych w barometrze
Transakcje SPO za okres | - IV 2026 .

(YTD: 15)

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw.
Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO wg dat debiutéw.

SPO nie uwzgledniaja podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji transakcji Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 8
konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.



I KWARTAL 2026: WZROST ZNACZENIA DEBIUTOW
W STRUKTURZE TRANSAKCJI

W drugim kwartale 2026 r. na NewConnect zadebiutowato 5 spdtek,
przeprowadzono 3 transakcje podwyzszenia kapitatu o tacznej wartosci
13,0 min zt i 1 transakcje ABB o wartosci 3,6 min zi.

Wolumen emisji poprzedzajgcych debiut
(2023 - 2026 YTD) oraz wolumen transakgji
SPO na rynku NC (2026 YTD), mln zt

98,5

42,5
13,0
nd bl EZ

2025 2026 YTD I Q22026

2023

2024

B Wolumen emisji poprzedzajgcych debiut
B Wolumen transakcji SPO

W Il kwartale 2026 r. NewConnect utrzymat aktywnosc¢
transakcyjng, przy wyraznym wzroscie znaczenia rynku
debiutow. Wartos¢ transakcji pre-IPO poprzedzajacych
zrealizowane debiuty wyniosta 29,5 min zt, co oznaczato
wzrost wzgledem | kwartatu 2026, kiedy byt tylko jeden
debiut. Jednoczesnie rynek wtorny byt mniej aktyw-
ny, zaréwno liczba i tgczna wartos¢ przeprowadzonych
transakcji byta nizsza niz w pierwszych trzech miesigcach
2026 roku.

NewConnect potwierdzit swojg role jako platformy fi-
nansowania innowacyjnych spdtek technologicznych
- debiut spotki z sektora kosmicznego poprzedzony byt
ofertg publiczng pre-IPO o wartosci 17,5 min zt. Byta to
pierwsza spodtka, ktéra wykorzystata w praktyce przy-
spieszong sciezke wejscia wprowadzong przez GPW
w wyniku rewitalizacji NewConnect dla podmiotow po-
siadajgcych w akcjonariacie inwestora profesjonalnego.
W jej wyniku efektywny czas od zakonczenia oferty do
wprowadzenia akcji do obrotu zostat skrocony. Oferte
pre-IPO w Il kwartale 2026 r. zamknat tez Thorium Spa-
ce, ktéry pozyskat 22 min zt. Debiut spotki planowany
jest w Il kwartale 2026. Obie oferty przekroczyty 3-krot-
nie srednig wartos¢ transakcji pre-IPO na NewConnect
z ostatnich 12 miesiecy. Pokazuje to rosngce znaczenie
rynku NewConnect w finansowaniu projektéw deep-
-tech i szerzej - innowacyjnych.

Liczba IPO na rynku NC (2023 - 2026 YTD)
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W Il kwartale 2026 r. GPW kontynuowata dziatania ukie-
runkowane na podnoszenie jakosci rynku i egzekwowa-
nia spetniania obowigzkow informacyjnych notowanym
na nim emitentéw. W ramach wdrazania nowych regu-
lacji ASO, stanowigcych czes¢ procesu rewitalizacji NC,
zastosowano nowy mechanizm wykluczania z obrotu
emitentéw niespetniajagcych podstawowych standar-
dow informacyjnych, w szczegdlnosci w zakresie publi-
kacji zalegtych raportéw okresowych. Wg stanu na dzien
30 czerwca 2026, na podstawie zaktualizowanego regu-
laminu ASO z obrotu wykluczono 20 spodtek, przy czym
dodatkowo w odniesieniu do 9 emitentéw (w stosunku
do ktérych podjeta zostata decyzja o wykluczeniu) roz-
poczeto procedure odwotawcza. Dla trzech spotek pro-
cedura ta zakonczyta sie uchyleniem decyzji o wyklu-
czeniu ze wzgledu na opublikowanie przez nie zalegtych
raportow rocznych. W pozostatych przypadkach proce-
dura odwotawcza nie zostata jeszcze zakonczona. Decy-
zje te miaty charakter porzadkujacy i wzmacniajacy wia-
rygodnosc¢ rynku. Nowe regulacje premiujg emitentow
prowadzacych transparentng komunikacje z inwestora-
mi oraz terminowo realizujgcych obowigzki informacyj-
ne. W efekcie NewConnect staje sie bardziej selektywna
platforma finansowania rozwoju i lepiej odpowiadajaca
oczekiwaniom inwestorow.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw.
Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamkniecia ksigg popytu, IPO wg daty debiutéw.

SPO nie uwzgledniajg podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji

transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.
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Wartos$¢ wprowadzonych
do obrotu obligaciji
korporacyjnych:

Il kwartal 2026:

8,9 mid zi

(+154% vs. Q2 2025)

YTD:

15,0 mid z}

(+27% r/r)

Wartos¢ oraz liczba
wprowadzonych
do obrotu emisji
debiutujgcych emitentow:

Il kwartal 2026:

131 min z

2 debiuty

YTD:

1,0 mid z}

8 debiutow

Wartosc¢ oraz liczba

wprowadzonych do obrotu
nowych emisji istniejagcych

emitentow:

Il kwartat 2026:

8,7 mid zi

17 emisji wtérnych

YTD:

14,0 mid zi

39 emisji wtérnych

I KWARTAL 2026: EMISJE

KORPORACYJNE NA CATALYST (1Z 2)

DEBIUTY

WTORNE EMISJE OBLIGACJI

NOWA

DEWELOPER
Obligacje Zielone Obligacje Zielone Obligacje
Nieruchomosci Budownictwo Budownictwo
T minzt 2,5 min EUR 52 min z+
Kemberton sp.z 0.0 H )
ey warimpex 2 IUU Faktoring
Obligacje Obligacje Obligacje
Budownictwo Nieruchomosci Finanse
120 min z+ M min z+ 10 min z¢
KROK
Obligacje Obligacje
Wierzytelnosci Budownictwo
600 min z¢ 250 min z+
[ ]
A
71 A CAVATINA
sonk P LGGAL-GLOBAL - HOLISTIC
Hipoteczny list zastawny Obligacje

Bankowosé¢ Nieruchomosci
1000 min z+ 100 min z¢
“ F
Obligacje Obligacje
Budownictwo Wierzytelnosci
150 min z¢ 122 min z+
RDOMESTA
WAN SA
Obligacje Obligacje
Budownictwo Budownictwo
18 min z+ 30 min z¢
[ ]
] warimpex
Bank Polski
Obligacje Obligacje
Bankowosé Nieruchomosci
700 min EUR 9 min z+

Transakcje nowe wzgledem zrealizowanych w drugim kwartale, ujetych w barometrze

za okres | - IV 2026 r.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw.
Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu.

S
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I KWARTAL 2026: EMISJE
KORPORACYJNE NA CATALYST (2 Z 2)

Wartos$¢ wprowadzonych
do obrotu obligaciji

RYNEK WTORNY - WPROWADZENIA

korporacyjnych:
MVEHIS
Obligacje
Il kwartal 2026: Finanse
52 min z4
8,9 mid zi

N

R\ Power
\C

RENEWABLES

Zielone Obligacje
Finanse

100 min zt

{53 | Bank Pekao

Obligacje
Bankowosé

750 min EUR

(+154% vs. Q2 2025)

YTD:

WYBRANE OFERTY OBLIGACJI ZAMKNIETE W 1| KWARTALE
2026 R. PRZED WPROWADZENIEM DO OBROTU

15,0 mid z}

(+27% r/r) KL

pl_l Polski Holding
Nieruchomosci S.A.

ING &

Obligacje Obligacje Hipoteczny list zastawny
Bankowosé Nieruchomosci Bankowos¢é
Wartosé oraz liczba 750 min EUR 120 min z} 1000 min z+
wprowadzonych
do obrotu emisji
debiutujgcych emitentow:
ECHO ECHO ECHO
investment investment investment
Obligacje Obligacje Obligacje
Il kwartal 2026: Nieruchomosci Nieruchomosci Nieruchomosci
47 min EUR 100 min z¢ 200 min z+
2 debiuty a ° I
ﬂ‘ \ (&p LI ResiCapital
. M AT E X Bank Polski
YTD: Obligacje Obligacje Obligacje
Budownictwo Bankowosé Budownictwo
1'0 m Id z-l' 105 min z4 500 min EUR 165 min z+
8 debiutow
Wartos¢ oraz liczba
wprowadzonych 318 G EE GCl) Y GRUPA CORPUS IURIS PLAY (=] Y \V4
nowych emisji istniejgcych Obligacje Zielone Obligacje Obligacje
emitentdow: Wierzytelnosci Telekomunikacja Telekomunikacja
50 min z4 500 min z+

750 min z+

Il kwartat 2026:

8,7 mid zi

17 emisji wtérnych B?ﬁ:ig:,?:é
YTD: 800 min z4

14,0 mid zi

39 emisji wtérnych

za okres | - IV 2026 r.

Transakcje nowe wzgledem zrealizowanych w drugim kwartale, ujetych w barometrze

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentdw.

Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu.

*Wybrane emisje z zakoriczong subskrypcja (ale jeszcze niewprowadzone do obrotu). Wskazane daty sa datami publi-
kacji komunikatu o zakoriczeniu emisji; emisje te nie s3 ujete w statystykach zbiorczych dla danego kwartatu i w ujeciu
YTD. Z uwagi na fakt, ze czg$¢ emitentow obligacji nie jest spotkami publicznymi, zestawienie moze by¢ niekompletne.
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| KWARTAL 2026: WZROST AKTYWNOSCI
BANKOW NA RYNKU DtUGU

Warto$¢ wprowadzonych obligacji
korporacyjnych
(mld zt, 2023 - 2026 YTD)

40,3

S
150I :
1

1
1
-.

2023 2024 2025 2026 YTD| Q22026 :

Liczba wprowadzonych obligacji
korporacyjnych

(2023 - 2026 YTD)
127

I I N
47 | !

I | I
1

1

2023 2024 2025 2026 YTDI Q2 2026 :

Srednie warto$ci wprowadzonych emisji
(mld zt, 2023 - 2026 YTD)

r 267

319

369
275 280 I I

|
|
|
|
|
|
I
|
|
|
|
2023 2024 2025 1

|
|
|
|
1
|
|
|
|
1
2026 YTD| Q2 2026

Obraz rynku w Il kwartale 2026 r. byt ksztattowany przez
nizszg liczbe wprowadzonych do obrotu serii obligacji
oraz mniejszg liczbe debiutéw niz na poczatku roku, przy
jednoczesnie wyraznie wiekszej jednostkowej skali emis;ji.
Od kwietnia do czerwca do obrotu wprowadzono 19 serii
o tacznej wartosci 8,9 mld zt, wobec 28 serii i 6,1 mid zt
w pierwszych trzech miesigcach 2026 roku, co wskazuje
na koncentracje aktywnosci na wiekszych jednostkach
transakcyjnych.

Gtownym zréodiem aktywnosci pozostawaty emisje wtor-
ne obecnych emitentéow. W porownaniu z poczatkiem
roku mocniej widoczna byta aktywnos¢ sektora finanso-
wego, w tym bankowych papieréw dtuznych i hipotecz-
nych listow zastawnych, ktore istotnie podniosty tgczny
wolumen rynku. Jednoczesnie utrzymywata sie aktyw-
nos¢ emitentédw z rynku nieruchomosci, w tym spotek
deweloperskich, oraz z sektora wierzytelnosci.

Aktywnosc¢ debiutowa byta w drugim kwartale nizsza niz
na poczatku roku. Do obrotu trafity emisje dwoch no-
wych emitentow o tgcznej wartosci 131 min zt, podczas
gdy w pierwszym kwartale byto 6 debiutow. W ujeciu
catego potrocza liczba nowych emitentow wyniosta 8,
co potwierdza utrzymujace sie zainteresowanie rynkiem
Catalyst, mimo iz gtownym zrédiem aktywnosci w dru-
gim kwartale byty emisje obecnych emitentéw.

Liczba debiutow
(2023 -2026 YTD)

2023 2024 2025

2

206

2026 YTD

Wsréd najwiekszych emisji zakonczonych, lecz jeszcze
niewprowadzonych do obrotu na Catalyst, dominu-
ja wartosciowo transakcje sektora finansowego, w tym
euroobligacje bankowe i hipoteczne listy zastawne.
Poza sektorem finansowym wyrdzniajg sie dwie emisje
P4, operatora sieci Play, o tgcznej wartosci 1,25 mid z4,
a w pipeline widoczny jest rowniez planowany debiut na
Catalyst Matexi Polska.

Drugi kwartat 2026 r. potwierdzit, ze Catalyst pozosta-
je stabilnym kanatem finansowania dla obecnych emi-
tentéw. Struktura rynku w tym kwartale przesuneta sie
w strone wiekszych emisji wtérnych i duzych transakcji
sektora finansowego, a wzrost wolumenu wynikat przede
wszystkim ze skali pojedynczych emisji — nie z wiekszej
liczby wprowadzanych serii.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw.
Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | -|2
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Niniejszy Barometr zostat przygotowany przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. (,Spotka” lub
,GPW") na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych
kontrahentow, wytgcznie w celach informacyjnych i nie
stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej
na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakich-
kolwiek papierow wartosciowych badz instrumentow.
Niniejszy Baromet nie stanowi rekomendacji inwestycyj-
nej ani oferty swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w Barometrze zostaty zaprezen-
towane z nalezyta starannoscia, jednak nalezy zwrocic
uwage, iz niektore dane pochodza ze zrodet zewnetrz-
nych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu
do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacii
przedstawionych w niniejszym Barometrze nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte
w niniejszym Barometrze. GPW informuje, ze w celu uzy-
skania informacji dotyczacych Spotki nalezy zapoznac sie
z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktore sa publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

www.gpw.pl



