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Oddajemy w Panstwa rece trzecie wydanie
Barometru transakcji kapitatowych i dtuznych

na rynkach prowadzonych przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze wydanie Barometru obejmuije Il kwartat 2026 r. oraz dane narastajgce YTD.
Raport ma charakter analityczny i przekrojowy. Obok danych ilosciowych koncentruje
sie na jakosciowym obrazie rynku, strukturze transakcji oraz roli warszawskiej Gietdy jako
platformy realnej mobilizacji kapitatu dla polskich i zagranicznych emitentéw.

Na potrzeby publikacji przyjeto nastepujgce skroéty:

GR - Gtéwny Rynek GPW;

NC - NewConnect (rynek ASO prowadzony przez GPW);

IPO - Initial Public Offering, pierwsza oferta publiczna akcji;

SPO - Secondary Public Offering - wtéorna emisja publiczna akcji;

ABB - Accelerated Book Building - sprzedaz pakietow akcji w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu.
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402

Notowane spotki na GR

3,1 bin zi

Kapitalizacja GR

329

Notowanych spdtek na NC

11,3 mld zi

Kapitalizacja NC

123 mid zi

Wartos¢ notowanych
obligacji korporacyjnych

95

Emitentow obligacji
korporacyjnych

342

Notowanych serii obligacji
korporacyjnych

Trzeci kwartat 2026 r. przebiegat pod znakiem typowej dla okresu wa-
kacyjnego sezonowosci na rynku kapitatowym. Mniejsza liczba ofert
wtérnych i transakcji ABB wzgledem wyjgtkowo aktywnego pierwsze-
go potrocza odzwierciedlata naturalny kalendarz realizacji transakcji,
w ramach ktérego czesc¢ procesdéw inwestycyjnych i wiascicielskich
tradycyjnie przesuwa sie na kolejne miesigce roku. Jednoczesnie skala
aktywnosci pozostawata ponad dwukrotnie wyzsza niz w analogicz-
nym okresie 2025 r.,, potwierdzajgc utrzymujgce sie zainteresowanie
wykorzystaniem narzedzi rynku publicznego zaréwno do pozyskiwania
kapitatuy, jak i realizacji transakcji wtascicielskich.

taczna wartos¢ transakcji kapitatowych zrealizowanych na Gtéwnym
Rynku GPW wyniosta 1,9 mld zt. Pomimo istotnego wptywu pojedyn-
czych transakcji o wysokiej wartosci na taczny wolumen, aktywnosc¢
transakcyjna pozostawata zréznicowana. Obejmowata zaréwno pozy-
skiwanie kapitatu na dalszy rozwdj przedsiebiorstw, jak i realizacje ce-
6w wiascicielskich poprzez sprzedaz istniejgcych pakietow akcji.

Jednoczesnie na Gtéwnym Rynku GPW zadebiutowato 10 spotek, co
oznacza powrot do poziomu aktywnosci obserwowanej w 2024 r. po
stabszym pod tym wzgledem 2025 r. Po trzech kwartalach 2026 r. bi-
lans liczby spétek na Giéwnym Rynku (debiuty minus wycofania) jest
dodatni, co na tle historycznych statystyk rocznych oznacza pierwsza
taka sytuacje od 2015 r. Szczegdlnie istotna pozostaje réwniez zmiana
struktury debiutéw. Az pie¢ tegorocznych wejs¢ na parkiet stanowili
zupetnie nowi emitenci, co jest najlepszym wynikiem od 2021 r. i po-
twierdza wzrost aktywnosci rynku pierwotnego. NewConnect pozo-
staje kluczowym elementem $ciezki rozwoju spétek, czego potwier-
dzeniem byty dwa przejscia na Gtéwny Rynek GPW w trzecim kwartale.
Réwnoczesnie na rynku tym zadebiutowat pierwszy absolwent GPW
IPO Academy, reprezentujgcy sektor technologii kosmicznych, wzmac-
niajgc pozycje NewConnect jako platformy wzrostu dla innowacyjnych
przedsiebiorstw.

Catalyst kolejny kwartat z rzedu potwierdzit rosnaca role w finansowa-
niu dtuznym przedsiebiorstw. Wartos¢ obligacji wprowadzonych do
obrotu na Catalyst osiggneta blisko 12,8 mld z. Na szczegdlng uwage
zastuguje pierwsza w Polsce emisja obligacji przeprowadzona przez
wegierski koncern paliwowy MOL. Obecnos¢ zagranicznego emitenta
o miedzynarodowej skali dziatalnosci potwierdza atrakcyjnos¢ krajo-
wego rynku obligacji jako zrédta finansowania réwniez dla podmiotéow
spoza Polski.

Pomimo typowej dla okresu wakacyjnego sezonowosci, trzeci kwar-
tat potwierdzit szerokie zastosowanie instrumentow dostepnych na
rynkach prowadzonych przez GPW. Réznorodnosc¢ przeprowadzonych
transakcji, migracje emitentéw pomiedzy segmentami rynku oraz ak-
tywnos¢ w obszarze finansowania dtuznego podkreslajg kompleksowy
charakter infrastruktury GPW i jej znaczenie dla finansowania rozwoju
przedsiebiorstw oraz polskiej gospodarki.
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MICHAL KOBZA

Cztonek Zarzadu GPW
ds. rozwoju i sprzedazy

Wyniki trzeciego kwartatu potwierdzajg rosngca dojrza-
tos¢ polskiej Gietdy i coraz szersze wykorzystanie instru-
mentow dostepnych na rynkach prowadzonych przez
GPW. Oprocz utrzymujacej sie wysokiej aktywnosci trans-
akcyjnej na rynku wtérnym obserwujemy naptyw nowych
emitentow na Gtéwny Rynek. W efekcie po trzech kwarta-
tach 2026 r. bilans debiutéw i wycofan z obrotu na Gtow-
nym Rynku pozostaje dodatni, co na tle danych rocznych
oznacza pierwszg taka sytuacje od 10 lat. Mnogos¢ wyko-
rzystywanych przez emitentow narzedzi pokazuje, ze GPW
jest dzis nie tylko miejscem finansowania, ale komplek-
sowgq infrastrukturg wspierajgcg rozwoj przedsiebiorstw
i efektywna alokacje kapitatu w gospodarce.”
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IZABELA MIKOtAJCZYK

Dyrektorka Dziatu Rynku
Pierwotnego GPW

+Polski rynek kapitatowy skutecznie wspiera spotki na kaz-
dym etapie ich rozwoju. Pomimo typowej dla okresu waka-
cyjnego sezonowosci obserwowalismy szereg ciekawych
transakcji potwierdzajacych gtebokos¢ rynku, wysoka
ptynnos¢ oraz zdolnos¢ do szybkiego plasowania duzych
pakietéw akcji. Cieszg statystyki nowych debiutéw. Co
szczegodlnie istotne, zmienita sie ich struktura, gdzie wiek-
szy udziat przypadt na zupetnie nowych emitentow. Pota-
czenie Cyber_Folks i Shopera i tym samym powstanie no-
wego polskiego jednorozca pokazuja, ze rynek publiczny
skutecznie wspiera finansowanie wzrostu grup kapitato-
wych. Sukces ten byt efektem wieloletniego wykorzystania
réznych mechanizmow rynku kapitatowego do pozyskiwa-
nia finansowania i budowy wartosci.”
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I KWARTAL 2026: TRANSAKCJE
KAPITALOWE NA GEOWNYM RYNKU GPW

DEBIUTY RYNEK WTORNY

Wartos¢ transakcji

ABB, SPO i IPO: 9 O PCC | | NHcfe)

DEWELGPER PHOTONICS

Chemia Nowe Technologie
Debiut ABB SPO/ ABB
11l kwartal 2026:
Przejscie na GR 125 min z+ 123 min zt

1,9 mid zi

(+135% r/r)

[[123

NWAY a"egro xtb

YTD: Ustugi Finansowe Handel internetowy Ustugi Finansowe
Debiut ABB ABB

Przejscie na GR 192 min z+ 1505 min z+
19,5 mid zi

(+72% r/r)

Liczba transakcji
w trzecim kwartale 2026:

Y

Debiuty na GR
(YTD:10)

4

Transakcje ABB
(YTD:17)

L

Transakcja SPO
(YTD:18)

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw

Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO z emisjg wg daty

zamkniecia ksiag popytu, pozostate debiuty wg dat debiutéw,

SPO nie uwzgledniaja podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji . L, , . . ‘ 5
transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja. Gietda Pap\erovv WartOSOOWyCh w Warszawie



I KWARTAL 2026: DODATNI PRZYROST LICZBY
EMITENTOW PO RAZ PIERWSZY OD 2015 R.
RYNEK KAPITALOWY JAKO PLATFORMA BUDOWANIA

WARTOSCI
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W samym trzecim kwartale 2026 r. na Gtéwnym Rynku GPW zrealizowano
2 debiuty, 4 transakcje ABB i 1 wtérng emisje akcji, w ramach ktérych spot-
ki pozyskaty i uplasowaty akcje o tacznej wartosci 1,9 mid z+. Od poczatku
roku wartosc¢ transakcji kapitatowych osiggneta juz 19,5 mld zt zblizajac sie
do poziomu odnotowanego w catym 2025 roku. Pomimo sezonowego spo-
wolnienia aktywnosci wynikajacego z okresu wakacyjnego, wartos¢ trans-
akgji zrealizowanych w trzecim kwartale byta wyzsza o 135% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, co potwierdza utrzymujaca sie
wysoka zdolnosc¢ rynku do absorbcji nowych ofert oraz gtebokos¢ polskie-
go rynku kapitatowego.

Od poczatku 2026 r. na Gtéwnym Rynku GPW zadebiutowato tacznie 10
spoétek, z czego az 5 stanowity debiuty niezwigzane z transferem z New-
Connect, co jest najlepszym wynikiem od 2021 r. W samym trzecim kwartale
miaty miejsce dwa debiuty bedgce przeniesieniami z rynku NewConnect.
Wyniki te potwierdzajg zaréwno rosnaca zdolnos¢ Gtéwnego Rynku do
przyciggania nowych emitentoéw, jak i istotng role NewConnect jako plat-
formy wspierajacej rozwdj spotek oraz zasilajgcej rynek regulowany nowy-
mi przedsiebiorstwami gotowymi do dalszego skalowania dziatalnosci. Po
trzech kwartalach 2026 r. Giéwny Rynek odnotowuje dodatni przyrost
liczby spétek, co w odniesieniu do danych rocznych jest pierwszym takim
wynikiem od 2015 r. Stanowi to wyrazny sygnat rosnacej atrakcyjnosci pol-
skiego rynku kapitatowego dla emitentow.

Rynek wtérny koncentrowat sie wokot transakcji ABB, ktore potwierdzity
wysoka ptynnos¢ oraz zdolnos¢ inwestorow do absorpcji duzych pakietéw
akcji. Rdwnolegle rynek publiczny nadal skutecznie wspierat rozwéj spot-
ek technologicznych. Vigo Photonics pozyskato 63 min zt na finansowanie
dalszego wzrostu, jednoczesnie umozliwiajgc gtéwnemu akcjonariuszowi
sprzedaz akcji o wartosci ok. 60 min zt, co pozwolito w ramach jednej trans-
akcji zrealizowa¢ jednoczesnie cele rozwojowe spdtki, jak i czesciowa mone-
tyzacje inwestyciji.

Liczba transakcji ABB oraz SPO
(2023 - 2026 YTD)
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Warto zwrécié réwniez uwage na potaczenie Cyber_Folks i Shopera, ktére
pokazuje, ze rynek kapitatowy umozliwia budowanie wartosci catych grup
kapitatowych. Fuzja tych podmiotéw doprowadzita do powstania nowego
polskiego jednorozca o kapitalizacji ok.1 mld USD. Transakcja stanowi kolejny
etap wieloletniej strategii wzrostu realizowanej poprzez M&A, finansowanej
i wspieranej kapitatem pozyskanym na rynku publicznym przy wykorzysta-
niu réznych narzedzi, od klasycznego SPO po uptynnienie udziatéw w spdt-
kach zaleznych, przy jednoczesnym zachowaniu nad nimi kontroli.

Rynek kapitatowy stuzy jednak nie tylko finansowaniu wzrostu i wyjscia z in-
westycji. Wykorzystywany jest réwniez do aktywnego zarzadzania kapitatem
i jako alternatywna wobec dywidendy forma zwrotu kapitatu akcjonariu-
szom. Najwieksze skupy akcji wkasnych w tym okresie przeprowadzity Pep-
co Group i Allegro, przy czym w przypadku Pepco Group byt to najwiekszy
buyback w historii GPW. Warto podkresli¢, ze GPW zapewnia rozwigzania
techniczne wspierajace realizacje tego typu operaciji, dzieki czemu rynek ka-
pitatowy petni nie tylko funkcje pozyskiwania finansowania, ale takze plat-
formy wspierajacej bardziej zaawansowane dziatania z obszaru finanséw
korporacyjnych.

Z kolei trwajace wezwanie na akcje Grupy Zabka mozna rozpatrywadé jako
element naturalnej rotacji kapitatu oraz kolejny etap rozwoju przedsiebior-
stwa. Jest to przyktad, jak notowanie gietdowe wspiera proces transparent-
nego ksztattowania rynkowej wyceny spotki, zwieksza jej atrakcyjnosé dla
inwestorow strategicznych i umozliwia realizacje réznorodnych scenariuszy
wiascicielskich. W zaleznosci od ostatecznego poziomu zapiséw oraz skali
realizacji transakcji, wezwanie moze prowadzi¢ do uwolnienia kapitatu za-
angazowanego przez dotychczasowych inwestoréw, ktory nastepnie moze
zosta¢ przeznaczony na nowe przedsiewziecia, inwestycje rozwojowe lub
kolejne transakcje na rynku kapitatowym. Zdolnos¢ rynku kapitatowego do
tworzenia wartosci, zapewniania jej rynkowej wyceny oraz efektywnej redys-
trybucji kapitatu do kolejnych przedsiewzie¢ stanowi jeden z jego najwigk-
szych atutow.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw

Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamkniecia ksigg popytu, IPO z emisja wg daty zamknigecia ksiag
popytu, pozostate debiuty wg dat debiutdw,

SPO nie uwzgledniajg podwyzszer kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji transakcji
konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja.
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I KWARTAL 2026: TRANSAKCJE

KAPITALOWE NA RYNKU NC

Woartos¢ transakcji IPO

Il kwartat 2026:

22 min zi

(n.m. r/r)

YTD:

74 min zi

(+124% r/r)

Wartosé transakgcji
ABB i SPO:

Il kwartat 2026:

31,1 min zt

(+M% r/r)

YTD:

103,6 min z}

(+80% r/r)

Liczba transakcji
w trzecim kwartale 2026:

L

0

Transakcji ABB
(YTD: 4)

7

Transakcje SPO
(YTD: 22)

DEBIUTY

RYNEK WTORNY

TH_RIUM

Nowe Technologie
IPO

@GARIN Al

Dobra Konsumpcyjne
SPO

A

: GREEN
== ZEBRAS
Pl

Nowe Technologie
SPO

22,0 min z+ 2,0 min zt 0,6 min zt
POLSKA GRUPA
VARSAY PGH Fmasy
Gry Hutnictwo
SPO SPO
1,0 min z¢ 17,5 min z+
DEFENCE & HUB A’!g‘u:
Obronnosé Obronnosé
SPO SPO
8,0 min z¢ 0,8 min z¢

@ eco5tech

Budownictwo
SPO

1,1 min zt

Zrédto: analizy wtasne GPW, komunikaty emitentéw

Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO wg daty debiutu

SPO nie uwzgledniajg podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programoéw managerskich, realizacji transakcji

konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja
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I KWARTAL 2026: KAPITAL DLA INNOWACJI
— KOSMICZNE DEBIUTY, EMISJE WTORNE | START

NCFINDEX

Wolumen emisji poprzedzajgcych debiut
(2023 - 2026 YTD) oraz wolumen transakcji

SPO na rynku NC (2026 YTD), mln zt
177,6

74,0
)

2024 2025 2026 YTD : Q32026 |

2023

B Wolumen emisji poprzedzajgcych debiut
B Wolumen transakcji SPO

Pomimo sezonowo nizszej aktywnosci na rynku pierwot-
nym, NewConnect w trzecim kwartale 2026 r. potwierdzit
swoja role jako platformy finansowania spotek znajduja-
cych sie na wczesniejszych etapach rozwoju. W analizo-
wanym okresie na rynku zadebiutowata jedna spodtka,
Thorium Space, ktéra w ramach oferty poprzedzajgcej
debiut pozyskata 22 min zt na realizacje dalszych planéw
wzrostu. Wroctawski przedstawiciel sektora deep-tech
i technologii kosmicznych, stanowi przyktad rosnacej
obecnosci na rynku spotek dziatajgcych w perspekty-
wicznych i zaawansowanych technologicznie obszarach
gospodarki. Byt to jednoczesnie pierwszy debiut giet-
dowy absolwenta GPW IPO Academy — kompleksowe-
go programu przygotowujgce do debiutu na Gtownym
Rynku GPW lub NewConnect.

Aktywnos¢ emitentéw koncentrowata sie przede
wszystkim na rynku wtérnym. tgcznie siedem transakcji
SPO umozliwito pozyskanie ponad 31,1 min zt kapitatu na
dalszy rozwdj, a najwiekszg z nich byto sierpniowe SPO
Polskiej Grupy Hutniczej o wartosci 17,5 min zt. Pomimo
ograniczonej liczby transakcji, ich wartos¢ potwierdza
zdolno$¢ NewConnect do zapewniania finansowania
wzrostowego spotkom rozwijajgcym dziatalnos¢ w roéz-
nych sektorach gospodarki, w tym strategicznych i na
wczesniejszym etapie rozwoju.

Warto podkresli¢, ze zaréwno debiut Thorium Space, jak
i najwieksze transakcje SPO wpisywaty sie w dtugotermi-

Liczba IPO na rynku NC (2023 - 2026 YTD)

14 13
I I i 7

2023 2024 2025 2026 YTD
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[
Q32026 |

nowe megatrendy inwestycyjne zwigzane z obronnoscia,
technologiami kosmicznymi, sztucznga inteligencjg oraz
zaawansowanymi technologiami. Pokazuje to, ze New-
Connect pozostaje naturalnym miejscem pozyskiwania
kapitatu dla innowacyjnych przedsiebiorstw budujgcych
przewagi konkurencyjne w sektorach o wysokim poten-
cjale wzrostu.

Istotnym krokiem w dalszym rozwoju rynku byto uru-
chomienie 7 wrzesnia indeksu NCFIndex przez GPW
Benchmark, obejmujgcego najwieksze i najbardziej ptyn-
ne spotki z segmentu NC Focus. Nowy indeks zwieksza
przejrzystos¢ rynku, poprawia widocznos¢ najbardziej
dojrzatych emitentéw oraz utatwia inwestorom identy-
fikacje spotek spetniajagcych podwyzszone standardy
ptynnosci i jakosci.

Podsumowujac, trzeci kwartat potwierdzit, ze NewCon-
nect pozostaje efektywna platforma pozyskiwania kapi-
tatu dla przedsiebiorstw z réznych sektoréw i na réoznych
etapach rozwoju, wspierajgc budowe ich dtugotermino-
wej wartosci, w tym réowniez spotek dziatajgcych w ob-
szarach wpisujacych sie w kluczowe trendy technolo-
giczne i geopolityczne.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw
Statystki ABB i SPO klasyfikowane wedtug daty zamknigcia ksigg popytu, IPO wg daty debiutu,

SPO nie uwzgledniajg podwyzszen kapitatu w ramach realizacji programéw managerskich, realizacji

transakcji konwersji dtugu na equity, czy innych niezwigzanych z emisja
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I KWARTAL 2026: EMISJE

KORPORACYJNE NA CATALYST (1z 3)

Wartos¢ wprowadzonych do DEBIUTY RYNEK WTORNY - WPROWADZENIA
obrotu obligacji
korporacyjnych: II
Obligacje Obligacje Oblgacje
111 kwartal 2026: Budownictwo Nieruchomosci Bankowosé
60 min z+ 120 min z4 800 min zt
12,8 mid zi
(+10% r/r)
AL o
MATEXI Mke luing
. Obligacje Obligacje Obligacje
YTD: Nieruchomosci Budownictwo Budownictwo
105 min z+ 260 min z¢ 100 min z¢
27,8 mid zi

(+19% r/r)

Wartos¢ oraz liczba emisji

|!| ResiCapital

RA
bd

. i A ) Obligacje Hipoteczny List Zastawny
debIUtU_]QCyCh emitentow: Budownictwo Bankowos¢
165 min z¢ 106 min z¢
1l kwartat 2026:
illennium b )
Digital World
Hipoteczny list zastawny Obligacje

2 debiuty

Bankowosé Handel Detaliczny
500 min zt 110 min z+
YTD:
10 debiutéw N Bk oty o PRAGMACO
Hipoteczny list zastawny Obligacje

Bankowosé Ustugi Finansowe
Wartos¢ oraz liczba nowych 1000 min z+ 80 min z+
emisji istniejacych
emitentow:
®
ﬁﬁ ARCHE
11l kwartat 2026:
Bank Polski GRUPA
Obligacje Obligacje
1 2 6 m I d zl, Bankowosé Budownictwo
|
30 emisji wtérnych 500 mIn EUR 100 min z¢
YTD:
26 6 mld Z‘I' BWVEHIS DevelopRes
r Obligacje Obligacje

68 emisji wtérnych

Ustugi Finansowe

41 min z4

Nieruchomosci

10 min z+

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw
Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu
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I KWARTAL 2026: EMISJE
KORPORACYJNE NA CATALYST (2 z 3)

Wartos¢ wprowadzonych do :
P . y RYNEK WTORNY - WPROWADZENIA
obrotu obligacji
korporacyjnych:
{3y | Bank Pekao ECHO 3| Bank Pekao
investment
Zielone obligacje Obligacje List zastawny hipoteczny
111 kwartal 2026: Bankowosé Nieruchomosci Bankowosé
500 min EUR 47 min EUR 500 min z¢
12,8 mid zi
(+10% r/r)
Solels Solels %
. Obligacje Obligacje Obligacje
YTD: Nieruchomosci Nieruchomosci Telekomunikacja
2 I d l’ 200 min z+ 100 min z+ 750 min z4
7,8 mid z
(+19% r/r)
PLAY
s . o ee A STONE
War'tosc': oraz IICZb'a em'IS_]I Obligacje Obligacje Obligacje
debiutujgcych emitentow: Telekomunikacja Nieruchomosci Nieruchomosci
500 min z+ 11,5 min EUR 25 min z¢
1l kwartat 2026:
N
165 mln Z‘I' BEST |!I ResiCapital bbudlex
2 debiuty 6'6;;égg}le Obligacje Obligacje
Ustugi finansowe Nieruchomosci Nieruchomosci
100 min z¢ 35 min z¢ 50 min zt
YTD:
1,2 mid zt S e E—
10 debiutéw Bank Pocztowy KD INTER BUD
Bank Polski
Obligacje Obligacje Obligacje
Bankowosé Bankowosé Nieruchomosci
Wartos¢ oraz liczba nowych 150 minzt 500 min EUR 10 min z+
emisji istniejacych
emitentow:
11l kwartat 2026: WVEHIS

Obligacje

1 2'6 m I d ZI' Ustugi finansowe

30 emisji wtornych N8 minzt

YTD:

26,6 mid zi

68 emisji wtérnych

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentdw

Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu

*Wybrane emisje z zakoriczong subskrypcja (ale jeszcze niewprowadzone do obrotu). Wskazane daty s datami publi

kacji komunikatu o zakoriczeniu emisji; emisje te nie sg ujete w statystykach zbiorczych dla danego kwartatu i w ujeciu Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie ‘ -| O
YTD. Lista ofert zostata ograniczona i nie zawiera wszystkich emisji zakoriczonych w Il kwartale a nie wprowadzonych

na rynek Catalyst.



I KWARTAL 2026: EMISJE
KORPORACYJNE NA CATALYST (3 z 3)

Wartos$¢ wprowadzonych do
obrotu obligacji
korporacyjnych:

WYBRANE* OFERTY OBLIGACJI ZAMKNIETE W Il KWARTALE
2026 R. PRZED WPROWADZENIEM DO OBROTU

W e NICKEL
GRENOVA CAPITAL FINANCING

11l kwartal 2026:

Obligacje Obligacje Obligacje
Paliwa Nieruchomosci Nieruchomosci
1 2'8 m Id ZI’ 850 min z+ 21 min 2+ 21 minzt

(+10% r/r)

[I KCI SA ﬁ Bank Hipoteczny EJ

YTD:
Obligacje Hipoteczny list zastawny Obligacje
27 8 I d l— Nieruchomosci Bankowosé Bankowos¢
r m z 10 min z+ 525 min z+ 250 min EUR
(+19% r/r)
Wartos¢ oraz liczba emisji IMPERIAL hiPHN w
debiutujgcych emitentow: crenter o il
Obligacje Obligacje Obligacje
Nieruchomosci Nieruchomosci Paliwa
21 min z+ 120 min z+ 500 min EUR

11l kwartal 2026:

165 min zi i

2 deb'uty Bank Polski
Obligacje
Bankowosé
YTD: 1350 min zt

1,2 mid zi

10 debiutéw

Wartos¢ oraz liczba nowych
emisji istniejacych
emitentow:

Il kwartat 2026:

12,6 mid zi

30 emisji wtérnych

YTD:

26,6 mid zi

68 emisji wtérnych

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentdw

Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu

*Wybrane emisje z zakoriczong subskrypcja (ale jeszcze niewprowadzone do obrotu). Wskazane daty s datami publi

kacji komunikatu o zakoriczeniu emisji; emisje te nie sg ujete w statystykach zbiorczych dla danego kwartatu i w ujeciu Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | -|]
YTD. Lista ofert zostata ograniczona i nie zawiera wszystkich emisji zakoriczonych w Il kwartale a nie wprowadzonych

na rynek Catalyst.



I KWARTAL 2026: BANKI BUDUJA SKALE, RYNEK
NAGRADZA WIARYGODNOSC | CYKLICZNYCH

EMITENTOW

Wartos¢ wprowadzonych obligacji
korporacyjnych
(mld zt, 2023 - 2026 YTD)

40,3
27,8

35,6
1

18,7 , I
1 12,8 !

I I

1 B

I I

2023 2024 2025 2026YTD! Q3 2026:

Liczba wprowadzonych obligacji
korporacyjnych

(2023 -2026 YTD)
127

109

68 7 I
I I

I I: -1
I I
'l

2023 2024 2025 2026 YTD! Q32026 :

Srednie warto$ci wprowadzonych emisji
(mln zt, 2023 - 2026 YTD)

" 399

369

352 |

275 280 :
1

1

1

1

1

1

1

1

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

2023 2024 2025 2026 YTD| Q32026 |

Aktywnos¢ Catalyst w trzecim kwartale 2026 r. koncentrowa-

ta sie przede wszystkim na kolejnych emisjach realizowanych
przez podmioty juz obecne na rynku. Do obrotu wprowadzono

32 serii obligacji o tacznej wartosci 12,8 mld zt, wobec 19 serii

o wartosci 8,9 mld zt w drugim kwartale, co oznacza wzrost

zaréwno liczby, jak i wartosci nowych instrumentéw. Kluczo-

wa role odegrat sektor bankowy, odpowiadajgcy dziewie¢ serii

o tacznej wartosci 9,5 mld zt. Wysoki udziat bankowych papie-

row dtuznych i hipotecznych listéw zastawnych pozostawat

gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym skale Catalyst.

Cho¢ pod wzgledem wartosci nowych wprowadzert domino-
wat sektor bankowy, aktywnos¢ na Catalyst nie ograniczata
sie wytacznie do instytucji finansowych. Kolejne serie obligacji
wprowadzali réwniez emitenci z branzy nieruchomosci, budow-
nictwa, telekomunikacji oraz ustug finansowych. Wsréd wigk-
szych transakcji znalazty sie m.in. obligacje Resi Capital o war-
tosci 165 min z4, Atal o wartosci 260 min zt oraz Arche o wartosci
100 min zt.

W trzecim kwartale na Catalyst zadebiutowato dwdéch emi-
tentédw zwigzanych z sektorem deweloperskim. Matexi Polska
Holding & Finance wprowadzit do obrotu obligacje o wartosci
105 mlIn zt wyemitowane w ramach programu o wartosci 300
min zt, a pozyskane srodki przeznaczono na refinansowanie za-
dtuzenia. Drugim debiutantem byt SGI Finance, podmiot od-
powiedzialny za pozyskiwanie finansowania dla spdtek z grupy
SGlI, ktéry wprowadzit do obrotu obligacje o wartosci 60 min zt.
Na szczegdlng uwage zastugiwaty oferty podmiotéw regu-
larnie korzystajgcych z finansowania dtuznego. Ich przebieg
potwierdzat utrzymujacy sie wysoki popyt na obligacje rozpo-
znawalnych emitentéw. Nadsubskrypcje pozwalaty zwiekszac
skale pozyskiwanego kapitatu, a jednoczesnie poprawiac para-

Liczba debiutéw
(2023 -2026 YTD)

11 11
5 I I

2023 2024 2025

10
2

2026 YTD, Q32026

metry finansowania wzgledem wczesniejszych ofert. Pokazuje
to, ze dtugoterminowa obecnos¢ na rynku oraz konsekwentnie
budowane zaufanie inwestoréw przektadajg sie na wigksza ela-
stycznos¢ w zakresie wielkosci emisji i warunkéw pozyskiwania
kapitatu.

W trzecim kwartale uwage rynku przyciggneta rowniez pierw-
sza ztotowa emisja obligacji wegierskiego koncernu MOL.
Spodtka pozyskata 850 min z+ w ramach piecioletnich obligacji
oprocentowanych wedtug WIBOR 6M powiekszonego o 145
pkt proc. Byta to pierwsza w Polsce ztotowa emisja zagranicz-
nej spotki posiadajgcej rating inwestycyjny. Zgodnie z deklara-
cjg emitenta obligacje majg zosta¢ wprowadzone do obrotu na
Catalyst. Transakcja potwierdzita zdolnos¢ krajowego rynku do
finansowania duzych podmiotéw o regionalnej i miedzynaro-
dowej skali dziatalnosci.

Trzeci kwartat 2026 r. potwierdzit znaczenie Catalyst jako istot-
nej platformy finansowania dtuznego dla bankow i przedsie-
biorstw. Skale rynku budowaty przede wszystkim emisje ban-
kowych papierow dtuznych i hipotecznych listéw zastawnych,
przy jednoczesnej aktywnosci emitentéw korporacyjnych regu-
larnie wykorzystujacych rynek obligacji do pozyskiwania kapi-
tatu. Strukture rynku poszerzyty nowe debiuty, a dodatkowym
impulsem byto uplasowanie ztotowej emisji obligacji koncernu
MOL, ktére zgodnie z deklaracjg emitenta majg zosta¢ wprowa-
dzone do obrotu na Catalyst. Trzeci kwartat potwierdzit jedno-
czesnie zdolnos¢ rynku do tgczenia duzych emisji instytucjonal-
nych z finansowaniem przedsiebiorstw reprezentujgcych rézne
sektory gospodarki, wspierajac dalszy wzrost skali, dywersyfika-
cje bazy emitentéw oraz rozwdj rynku obligaciji korporacyjnych.

Zrédto: analizy whasne GPW, komunikaty emitentéw
Emisje na rynku wtérnym wedtug daty wprowadzenia do obrotu
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Niniejszy Barometr zostat przygotowany przez Gietde Pa-
pierdw Wartosciowych w Warszawie SA. (,Spotka” lub
,GPW") na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw oraz innych
kontrahentow, wytacznie w celach informacyjnych i nie sta-
nowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na
celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych badz instrumentow. Niniejszy Ba-
rometr nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty
Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w Barometrze zostaty zaprezentowa-
ne z nalezyta starannoscig, jednak nalezy zwrocic uwage, iz
niektore dane pochodza ze zrodet zewnetrznych i nie byty
niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgce-
go charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych
w niniejszym Barometrze nie moga byc¢ udzielone zadne
zapewnienia ani oswiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte
w niniejszym Barometrze. GPW informuje, ze w celu uzyska-
nia informacji dotyczacych Spdtki nalezy zapoznac sie z ra-
portami okresowymi lub biezacymi, ktore sg publikowane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
www.gpw.pl
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