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SZCZEGÓLNE UWARUNKOWANIA PODEJMOWANIA UCHWAŁ W SPRAWIE DYWIDENDY 
PRZEZ SPÓŁKI NOTOWANE NA RYNKACH GPW 

(GŁÓWNY RYNEK I NEWCONNECT) 
 
Zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy - Kodeks spółek 

handlowych oraz niektórych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1798), z dniem 1  marca 2021 r. weszły 

w życie zmiany w art. 348 K.s.h. Dotyczą one zasad wyznaczania dnia ustalenia uprawnionych do 

dywidendy (dnia dywidendy) oraz dnia wypłaty dywidendy. Jak wskazano w uzasadnieniu do ustawy 

zmieniającej K.s.h. w tym zakresie, proponowane rozwiązania mają zapewnić lepszą ochronę 

akcjonariuszy, a ich celem jest uporządkowanie oraz zbliżenie zasad dotyczących wyznaczania dnia 

dywidendy oraz dnia wypłaty dywidendy w spółkach niebędących spółkami publicznymi, zarówno tych, 

których akcje są rejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, jak i tych, których akcje są zarejestrowane 

w depozycie papierów wartościowych, oraz w spółkach publicznych.  

Co do zasady dzień dywidendy w spółce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie (ZWZ). Dzień 

dywidendy powinien zostać wyznaczony przez ZWZ na dzień przypadający nie wcześniej niż 5 dni i nie 

później niż 3 miesiące od dnia podjęcia uchwały ws. podziału zysku. Jeżeli jednak w uchwale 

zwyczajnego walnego zgromadzenia nie określono dnia dywidendy, zgodnie z art. 348 § 4 K.s.h. dniem 

tym jest dzień przypadający pięć dni od dnia powzięcia uchwały o podziale zysku. 

W kwestii dnia wypłaty dywidendy art. 348 K.s.h. § 5 stanowi, że dywidendę wypłaca się w terminie 

określonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jeżeli uchwała WZ nie określa terminu jej wypłaty, 

dywidenda jest wypłacana w terminie określonym przez radę nadzorczą. Jeżeli jednak walne 

zgromadzenie ani rada nadzorcza nie określą terminu wypłaty dywidendy, wypłata dywidendy 

powinna nastąpić niezwłocznie po dniu dywidendy.  

Mając na uwadze, że uchwała ws. dywidendy skutkuje istotnymi z punktu widzenia inwestorów, 

obsługiwanymi przez Giełdę operacjami dotyczącymi akcji notowanych na rynkach GPW, przy 

podejmowaniu takiej uchwały walne zgromadzenie spółki notowanej zarówno na Głównym Rynku 

GPW, jak i w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, powinno wziąć pod uwagę 

szczególne uwarunkowania wynikające z posiadania statusu spółki publicznej: 

• Dla prawidłowej realizacji operacji giełdowych związanych z wypłatą dywidendy przez spółki 

publiczne ważne jest, aby uchwała zwyczajnego walnego zgromadzenia spółki publicznej 

w sposób jasny i precyzyjny określała zarówno dzień dywidendy, jak i termin jej wypłaty. Brak 

konkretnego wskazania tych dat będzie wiązać się z koniecznością doprecyzowania ich przez 

spółkę w drodze dodatkowych wyjaśnień, jakich Giełda będzie żądać na podstawie regulacji 

obowiązujących na rynkach GPW.  

• Przypominamy, że przepis § 19 ust. 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 29 marca 2018 r. 

ws. informacji bieżących i okresowych (analogicznie dla spółek z rynku NewConnect - § 4 ust. 6 

Załącznika Nr 3 do Regulaminu ASO) zobowiązuje emitentów do niezwłocznego opublikowania 
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raportu bieżącego zawierającego szczegółowe informacje na temat dywidendy uchwalonej przez 

ZWZ, w tym informacje o dniu dywidendy i terminie wypłaty dywidendy. Z uwagi na 

uwarunkowania przedstawione powyżej prosimy, by raport stanowiący realizację tego obowiązku 

zawierał wszystkie wymagane informacje, a jego publikacja następowała możliwie jak najszybciej. 

• Proszę mieć na względzie, że w niektórych przypadkach brak wyznaczenia przez ZWZ dnia 

dywidendy, bądź też wyznaczenie go np. na piąty dzień (kalendarzowy) po podjęciu uchwały 

w sytuacji, gdy np. dzień ten wypadałby w niedzielę, może skutkować zbyt małą liczbą dni sesyjnych 

niezbędnych do prawidłowego obsłużenia przez Giełdę tej operacji. Prosimy zatem o ustalanie 

dnia dywidendy tak, by okres pomiędzy opublikowaniem przez spółkę uchwały określającej 

dzień dywidendy a tym dniem - liczony w dniach sesyjnych - był wystarczający dla 

przeprowadzenia operacji giełdowych z tym związanych.  

Zapewniając odpowiedni okres pomiędzy uchwałą wyznaczającą dzień dywidendy a dniem dywidendy, 

jak też precyzyjnie wskazując dzień wypłaty dywidendy, spółka publiczna stwarza akcjonariuszom 

warunki do podejmowania świadomych decyzji inwestycyjnych. Uniemożliwienie Giełdzie obsłużenia 

operacji dywidendy, w wyniku czego nie dojdzie do korekty kursu urealniającej cenę akcji, a także brak 

wyraźnego wskazania kiedy należy dokonać transakcji, by stać się właścicielem akcji, z której 

przysługuje prawo do dywidendy, mogą negatywnie wpływać na interes inwestorów i ich 

bezpieczeństwo.  


