Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za II kwartat 2016 r.

29 lipca 2016 r.



Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w II kw. 2016 r.
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Q2 2016 pod znakiem poprawy rentownosci?

25 LAT

GPW

Przychody ze sprzedazy Zysk netto
min zt T min zt
772 810 33,9

+25,8%

Q215 Q116 Q2'16 Q2'15 Q116 Q2'16

EBITDA Koszty operacyjne

min zt min zt
58,4% 56 0%
‘\0\51:%

41,0 43,0

Q215 Q116 Q2'16 Q215 Q116 Q2'16

1 Na wykresach zaprezentowano dane zaraportowane (bez oczyszczenia ze zdarzen nietypowych)

Q2 2016 Wyniki Wyniki
zaraportowane oczyszczone
Marza zysku o o
netto 45,6% 39,1%
Marza EBITDA 57,8% 56,0%
Zysk netto 33,9 min zt 29,1 min zt
Koszty 38,0 min zt 39,3 min zt
operacyjne
EBITDA 43,0 min zt 41,7 min zt

¢ Zdarzenia o charakterze
nietypowym
v 0d 2016 r. zmiana modelu finansowania i
sposobu ksiegowania kosztow na KNF

v Dodatnie przeszacowanie udziatow w
Aquis w Q2 2015 oraz w Q2 2016

v Rezerwa na odprawy reorganizacyjne w
Q2 2016

¢ Wysoka dyscyplina kosztowa

v Wskaznik koszty/przychody na poziomie
51,1% vs 58,4% rok wczesniej




mid zt

mld zt

Nowi klienci czesciowo kompensuja mnlerzq
aktywnosc¢ pozostatych grup inwestorow

Aktywnos$¢ nowych klientow GPW na rynku akcji

mmmm— Nowi klienci (1)
= Srednie obroty akcjami na sesje (liczone 2-stronnie)
Udziat nowych klientéw (prawa skala)

2,0 14%

11’5% 11,7%
18 12%
1,6
1,4 l 10%
7,5%
L2 < 8%
1,0 5 3% o
0,8 6%
0,6 2,9% 4%
1,6%
04 0,9% e 2%
0,2
0,0 0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q2
2014 2015 2016

Wciaz spadajaca kapitalizacja spétek krajowych
700
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2014 2015 2016

1 Uczestnicy programoéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator
2 Kapitalizacja spotek krajowych na zakonczenie poszczegdlnych miesiecy
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Spadek obrotéw na rynku akcji w Q2 2016 r. o
18,5% rdr odzwierciedleniem spadku $redniej?
kapitalizacji 0 19,1%

Nizsza aktywnos¢ krajowych i zagranicznych
inwestordow ‘portfelowych’

Rosngce obroty nowych firm handlujgcych na wiasny
rachunek:

v tgczna wartos¢ wygenerowanego obrotu: 18,3 mid zt
w H1 2016 vs 21 mld zt w catym 2015

V' uczestnicy programdw wspierania ptynnosci waznymi
klientami na dane non-display
v dobre perspektywy pozyskiwania kolejnych podmiotéw
Pozyskanie nowego cztonka gietdy — Q-Securities
Rozpoczecie dziatalnosci przez cztonka GPW firme

SPIRE - wiodacego elektronicznego dostawce
ptynnosci na globalnych rynkach

1 lipca 2016 - wprowadzenie nowej obnizki optat dla
klientow GPW odpowiedzialnych za budowe ptynnosci
(animatorzy rynku i uczestnicy programu HVP) -
cennik maker/taker




tys. szt.

tys. szt.

Aktywno$¢ nowych klientow GPW na rynku
kontraktéw terminowych na indeks WIG20

7 - \
Wzrost wolumenow na rynku terminowym N\

mmmm— Nowi klienci (1)
mmmmmm Sredni wolumen na sesje (liczony 2-stronnie)
Udziat nowych klientéw (prawa skala)

7,3%
6,6%

8%
7%

5,6%

N

4,4%
m\zi% I I I
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

%

3,9% 3,9%

I 3,6%
1,2%
Q1 Q2 Q3 Q4

2014 2015 2016

6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Rekordowe zainteresowanie kontraktami na akcje

s Sredni wolumen na sesje (liczony 2-stronnie)
Udziat w obrocie wszystkimi kontraktami terminowymi

0
16,4% 16,6% L73%

15,0%

11,7%

10,6%

52%  4.9%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2014 2015 2016

1 Uczestnicy programoéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF)
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¢ Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na
WIG20 w Q2 2016 (1,20 mln szt.) - jeden z
najwyzszych od Q2 2014 (1,48 min szt.)

¢+ Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje
w Q2 2016 - 328 tys. szt. vs Srednia kwartalna
w 2015 - 258 tys. szt.

¢ Rosnace obroty nowych firm handlujacych na
wiasny rachunek!?

v wygenerowany wolumen obrotu: 370 tys. kontraktow
w H1 2016 vs 452 tys. w catym 2015 r. (wszystkie

rodzaje kontraktow)

v oprocz kontraktéw na WIG20 aktywnos¢ takze na
kontraktach na mWIG40 i kontraktach na akcje

v dobre perspektywy pozyskiwania kolejnych
podmiotow

¢+ Rozpoczecie dziatalnosci przez ABN AMRO Clearing
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Wciaz atrakcyjna polityka dywidendowa N

Kontynuacja polityki dywidendowej GPW

s Dywidenda na akcje (PLN)!

Wskaznik wyptaty dywidendy? C—— Stopa Dywidendy3

142,3%
89,9% 80,1%
45,29% 44,5% —*
(] 31,00/0 /
+
[ 49% | [ 67% |

2010 2011 2012 2013 2014 2015

POLITYKA DYWIDENDOWA:
wyptata na poziomie powyzej 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku
netto Grupy GPW za dany rok obrotowy,
skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

1 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende
2 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy




Rynek towarowy w Q2 2016

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)

58,9 35,5
30,7 30,2 29,1

33,3 33,0

Q115 Q215 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q115 Q215 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

[ ozE (Twh) I Kogeneracja (TWh)

8,7
7,7 101 46 9,6
7,2

8,2
5,8 6,2 7,4

4,5 5,2

Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q116 Q2’16

Q115 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q116 Q216
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Rynek forward na energie — awersja do zawierania kontraktéw
z dostawg w 2017 i 2018 r.
v niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen energii (ceny wegla,
wolumeny w ramach aukgcji dla OZE, projekt rynku mocy)

Wptyw MIFID II na ksztatt rynku gietdowego TGE - konsultacje
rynkowe odnosnie przysztosci kontraktow forward

Nowy animator na TGE - Polenergia Obrét

Istotny wptyw wydtuzenia obowigzku umarzania $wiadectw
pochodzenia do korica czerwca na wzrost wolumenéw w RSP w

2Q

W 2Q 2016 rozliczono pierwsze kontrakty forward na zielone
$wiadectwa pochodzenia (w ofercie TGE od I 1Q 2016)

Przygotowania do uruchomienia nowego instrumentu dla
energii elektrycznej wyprodukowanej z biogazu rolniczego -
PMOZE-BIO

IRGIT - wdrozenie nowego systemu rozliczeniowego Nasdaq X-
Stream

InfoEngine - pierwsze transakcje na rynku gazu OTC

7
1 W 2016 r. czesci obowigzku realizowana byta jeszcze na starych zasadach (do konca I kw.), w zwigzku z faktem, ze ustawa o OZE weszta w zycie w trakcie 2015 r. .
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Wyniki finansowe Grupy GPW w II kwartale 2016 r.
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- ry - - r - - - =
Solidne wskazniki rentownosci mimo nizszych GPW
r

przychodow
Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min zt, % min zt min zt, %

\ 45,6% 48,9% 53/8% 53,8% 5050, /8%
35,0% 38:2% 3370, 33 50,

838 g1
772 8 74,5 T
33,9 45,1

1 42,3 / 43,0
27,0 30, 28,2 26,3 37,8 41,0
Q215 Q3’15 Q4’15 Q116 Q2’16 Q2’15 Q3’15 Q415 Q1’16 Q2’16 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16

Nizsze przychody efektem obnizenia optat transakcyjnych i nizszych obrotéw na rynku akcji
Istotny spadek kosztéw operacyjnych w skutek dyscypliny kosztowej i zmiany sposobu ksiegowania

optaty na rzecz nadzoru (jednorazowo w Q1 2016)
Wzrost zysku netto pod wptywem przeszacowania wartosci udziatdw GPW w spétce Aquis Exchange

(+3,1 min zt w przychodach finansowych w Q2 2016 oraz +2,8 min zt w Q2 2015)




Przychody z obrotu na rynku finansowym pod esLAT

\
wptywem nizszych obrotow akcjami i obnizki optat X

Q2'16: 35,7%
Przychody z obrotu - rynek finansowy '

min zt ¢+ Dalszy spadek sredniej optaty na rynku akcji do

2,22 pb (vs 2,49 pb w catym 2015)

v efekt decyzji GPW o obnizeniu optfat z poczatkiem
2016 r.

+ Srednie obroty akcjami na sesje w Q2 2016 -
649 min zt, a w Q1 2016 - 730 min zt

Akcje 26,1

21,0

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

Derywaty | 56 3,1 3,0 3,1
e’ [ [ Q215 [ 0315 | 0415 [ o116 [ Q216 |

Akcje - wartos$¢ obrotéw (EOB, mid zt)

Q2'15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 50,1 52,2 49,2 44,5 40,8
-18,5% rdr
-8,3% kdk
Kontrakty terminowe i opcje - wolumen obrotu (min szt.)
2,0 2,1 1,9 1,9 2,0
-1,2% rdr

+2,2% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zi)
59,4 50,2 58,5 63,4 58,5
-1,5% rdr
-7,7% kdk

10
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku



A CcoLAT

Stabilne przychody z obstugi emitentow A\

Przychody z obstugi emitentéw

Q2'16: 8,2%

min zt

6,5
6,0
5,7 ’ 59
Notowanie 4,9
4,6 7 5,1
o M B S s
Q2'15 Q315 Q4’15 Q1’16

6,1

Q2'16

4

¢ Przychody z tytutu optat za notowanie na
niezmienionym poziomie rdr pomimo spadku
kapitalizacji spotek (-18,0% rdr)

¢ Wazrost przychoddw w tytutu dopuszczen i
wprowadzen kdk efektem wiekszej aktywnosci w
obszarze ECM w 2Q 2016

Aktywnos$¢ emitentéw

Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
8 5 15 2 7
-12,5% rdr
+250,0% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
605,2 556,1 516,8 543,7 496,1
-18,0% rdr
-8,8% kdk
Wartos$¢ IPO (min zt)
1280 102 578 73 394
-69,2% rdr
+439,7% kdk




Rosnacy udziat przychodow ze sprzedazy (2355”6\1

informacji w przychodach GK GPW

Q2'16: 13,8%

Przychody ze sprzedazy informacji '
min zt - ¢ Utrzymujaca sie wysoka dynamika wzrostu liczby

umdw na sprzedaz danych non-display; na koniec
Q2 2016 - 35 klientéw vs. 29 klientéw w Q1 2016

+7,8% ¢+ Dalszy wzrost liczby licencji indeksowych; na koniec
Q2 2016 - 18 podmiotdéw oferujacych produkty
10,3 10,3

9,5 9,6 9,7 L . finansowe w oparciu o indeksy GPW

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

o215 | @315 | o415 | o116 [ q2ic |

5 , , , o> Liczba abonentdéw (tys.)
Q215 Q315 Q4’15 Q1’16 Q216 238,7 223,1 221,1 224,2 222,3

Liczba dystrybutoréw i klientéw non-display
56 56 54 52 51
non-display 29 35




Wzrost przychodoéw z obstugi obrotu w Q2 rdr

. 25 LAT

X

Q2'16: 19,0%

yD_

Przychody z obrotu - rynek towarowy

min zt

13,6 12,8 '
! 2,7 Energia
3,4 29
Gaz
E H Prawa
majatkowe
Inne
Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16

¢+ Spadek przychoddw z obrotu energia elektryczng
(-21,1% rdr) w wyniku spadku wolumenéw (-27,9%
rdr) rekompensowany wzrostem wolumendéw na
rynku gazu (+43,0% rdr)

¢ Wyzsze przychody z obrotu prawami majatkowymi
(+1,8% rdr) mimo ogdlnego spadku wolumenu
(-6,95% rdr) efektem zmiany struktury obrotu
(wzrost udziatu zielonych certyfikatow rdr)

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)

44,0 38,1 58,9 33,3 33,0
-27,9% rdr
-0,9% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
20,3 30,7 20,4 30,2 29,1
+43,0% rdr
-3,6% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
15,5 11,9 12,8 16,7 14,4
-6,9% rdr
-13,9% kdk




, 25 LAT
Zwiekszenie aktywnosci uczestnikow RSP rdr GPW

Q2'16: 10,5%

Przychody z prowadzenia RSP '
min zt ¢ Wozrost przychoddw i wyptaszczenie efektu

sezonowosci w RSP w wyniku wydtuzenia obowigzku
umarzania $wiadectw do korca czerwca

¢ Wzrost przychoddw z rozliczen rdr efektem wzrostu
obrotéw na rynku gazu

Q215 Q315 Q415 Q116 Q216
Q2'16: 12,1%
Przychody z rozliczania transakcji ' Aktywno$é uczestnikéw RSP
in 24 0215 | @315 | Q415 [ o116 | Q216 |

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
10,8 13,0 9,4 16,7 9,6
-11,3% rdr

+15,8%
-42,5% kdk

11,1 11,5
....... é--()-""{ Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
7,8 8,4 h— 7,7 10,4 0,0 9,7 32,6
+327,0% rdr

Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q116 Q2'16




Koszty operacyjne pod wplywem wysokiej \\\

25 LAT

dyscypliny oraz zmiany ksiegowania optat na nadzér

Koszty operacyjne

¢ Brak optat Grupy GPW na nadzér na rynkiem

minzt 450 433 45,9 46,1 kapitatowym (KNF) w wyniku zmiany zasad
r - - 7 s
Optaty na KNF e 38,0 ksiegowania (catos¢ w Q1 2016)
Amortyzacja 6,6 70 7Y 6,5 . i
g 6,4 ! ¢ Wazrost kosztéw osobowych kdk w efekcie
Koszty | 4o g 18,2 pojawienia sie kosztéw zmian reorganizacyjnych
osobowe ’ 17,3 17,9
17,0 (1,5 min zt)
Ustugiobce 10,1 9,3 11,4 76 9,5 ¢ Spadek kosztéw ustug obcych rdr efektem wysokiej
Inne . .
a7 | [ 4,1 I dyscypliny kosztowej
Q2'15 Q3’15 Q4’15 Q116 Q2'16 L.
¢ Wskaznik koszty/przychody po 6m 2016: 50,5%?2 vs
53,2% w catym 2015
Zmiana kosztéw operacyjnych
min zt
+4,2%
8,4 46,1 . -11,1
- 0.2 0,9 0,0 -1,5
37,7 - ””” g
H 77777 — 0',1 a 2,8
1,9
Q1 KNF (Q2-Q4) Q1 Amort. Koszty Czynsz Podatki Ustugi obce  Pozostate Q2 2016 KNF Q2 Rezerwana Q2 2016
2016 2016 osobowe koszty raportowany odprawy  oczyszczony
oczyszczony raportowany

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I zaprezentowany przy zatozeniu kwartalnego ksiegowania kosztow na KNF w GPW i KDPW w 2016 r. (analogicznie do 2015 r.)




Wynik na jednostkach stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt B Aquis B0 kppw M cG
1,4
0,3
0,2
-1,6
-0,3
Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

A CcoLAT

X

¢  Wynik Grupy KDPW:

v wyzszy wynik Grupy KDPW w 2Q 2016 w efekcie wzrostu
przychoddw z opfat jednorazowych z tytutu obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz zmiany zasad optat na KNF

¢+ Aquis Exchange:

v udzialu w europejskim rynku obrotu akcjami na statym poziomie
~1,0%

v' pozyskanie dodatkowego kapitatu w 2Q 2016 (spadek udziatu
GPW w akcjonariacie do 23,3% i w efekcie przeszacowanie
wartosci udziatu GPW w AE widoczne w przychodach finansowych)
i dobre perspektywy na kolejnych inwestorow

Obroty na Aquis Exchange

min zt
-0,3
7777777 1,4
2Q'15 cG KDPW Aquis 2Q'16
(24,79%) (33,33%) (30,00%-
>23,3%)

1Zrédto: FESE

== Udziat w obrotach w Europie (%)1 Il Obroty - AE (mid EUR)

0,9 0,9

0.8 o8
0,7
0,6

7’15 815 9’15 1015 1115 12’15 1’16 2’16 3’16 4’16 516 6’16




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 30.06.2015 31.03.2016 30.06.2016
Aktywa trwate, w tym m.in. 572,3 577,0 579,6
Rzeczowe aktywa trwate 112,1 122,3 121,5
Warto$éci niematerialne 265,6 259,9 258,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190,1 187,2 191,4
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 519,7 528,7 542,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61,4 44,2 40,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10,6 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446,8 483,9 501,8
Aktywa razem 1092,0 1105,7 11224
Stan na:
min zt 30.06.2015 31.03.2016 30.06.2016
Kapitat wiasny 664,0 747,6 682,5
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 255,2 134,4 137,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244,3 123,6 123,7
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym m.in. 172,7 223,7 302,4
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0,0 1229 121,0
Rozliczenia miedzyokresowe 18,1 39,0 31,0
Pozostate 116,7 38,6 122,0
Pasywa razem 1092,0 1105,7 11224

A CcoLAT
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Wzrost srodkow pienieznych na koniec
Q2 2016 wynika z wypracowania srodkow
z biezacej dziatalnosci i ze zmniejszenia
naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci

Wzrost pozostalych zobowigzan Grupy
GPW w wyniku zaplanowanej wyptaty
dywidendy przez GPW w kwocie 99,2 min
zt

Obligacje GPW zapadajace w styczniu
2017 r. (123 min zt) przeniesione ze
zobowigzan dtugoterminowych do
krétkoterminowych, stad wzrost
zobowigzan krétkoterminowych juz w Q1
2016

Wzrost rozliczen miedzyokresowych w Q1
2016 zwigzany z:

v optatami rocznymi ksiegowanymi
w pierwszym kwartale roku (rozl.
miedzyokresowe przychodow)

v zakwalifikowaniem catosci
zobowigzania z tytutu optat rocznych
na rzecz KNF w Q1 2016 (rozl.
miedzyokresowe bierne)




Zatqcznik - slajdy dodatkowe
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW \\‘

i 7 Q2 2015 Q1 2016 Q2 2016 ¢ Wzrost przychoddéw finansowych w 2Q
2016 nastepstwem przeszacowania
Przychody ze sprzedazy 77,2 81,0 74,5 wartosci udziatéw GPW w spofce Aquis
Rynek finansowy 49,2 44,5 43,0 Exchange (w czerwcu 2016 miata
Obstuga obrotu 33,1 28,3 26,6 miejsce emisja akcji AE po cenie
: wyzszej niz zaptacona przez GPW);
Obstuga emitentow 6.5 59 6,1 pierwsze przeszacowanie wartosci
Sprzedaz informacji 9,5 10,3 10,3 udziatow GPW w AE miato miejsce w
Rynek towarowy 26,9 36,1 30,9 2Q 2015 (+2,8 min zt w przychodach
finansowych)
Obstuga obrotu 13,6 16,6 14,1
Prowadzenie RSP 5,5 8,0 7,8 ¢  Wyzsze koszty osobowe w 2Q 2016 w
. . N wyniku zwiekszania rezerw
Rozliczenia transakcji 7,8 11,5 9,0 . . . ,
na zobowigzania z tytutu swiadczen
Pozostate przychody operacyjne 1,1 0,4 0,6 pracowniczych (zmiany
Koszty dzialalnosci operacyjnej 45,0 46,1 38,0 reorganizacyjne) o kwote 1,5 min zt
Pozostate przychody 0,2 0,2 0,1 ¢ Wzrost udziatu w zyskach jednostek
Pozostafe koszty 1,1 0,6 0,0 stowarzyszonych w 2Q 2016 efektem
- z L. wyzszego zysku KDPW m.in. w
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 31,2 34,6 36,5 wyniku zmiany sposobu ksiegowania
Przychody finansowe 4,4 2,0 5,2 opfat na nadzér)
Koszty finansowe 2,2 2,1 2,0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -0,3 -1,4 1,4
Zysk przed opodatkowaniem 33,1 33,1 41,1
Podatek dochodowy 6,1 6,8 71
Zysk netto okresu 27,0 26,3 33,9

EBITDA 37,8 41,0 43,0




25 LAT
Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW \\‘

6 m-cy do 30 czerwca
mIn f 2015 2016 , , L.
“ ¢  Wazrost srodkow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 64,9 147,1 efektem zmian w stanie
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 66,8 160,1 naleznosci handlowych i
Zysk netto okresu 65,4 60,3 pozostatych oraz pozostatych
Korekty razem: 1,4 99,8 zobowigzan, co z kolei jest
Podatek dochodowy 15,2 13,9 wynikiem zmian
e — 12,8 12,9 zobowigzan/naleznosci
Przychody z odsetek z lokat -3,0 -3,3 dOtyszaCych podatku VAT w
Grupie TGE
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 4,2 4,0
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. 0,1 0,0 ¢ Naktady inwestycyjne Grupy w H1
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan krétkoterminowych, w tym m.in. -23,9 75,5 2016: 5,9 min zt vs 6,9 min zt rok
Zmniejszenie stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych naleznosci -18,8 40,5 temu
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan -20,8 9,7 &  Znaczacy wzrost dodatnich
Podatek dochodowy zapfacony -1,9 -13,0 przeptywdw pienieznych z
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. -3,4 -2,1 dziatalnosci operacyjnej w H1
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych -2,6 -4,3 2016 rdr zdecydowat o
Nabycie wartosci niematerialnych -4,3 -1,6 zwigkszeniu stanu srodkow
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0 pienigznych w 2016
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 3,0 3,3
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -4,1 -3,8
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekw. 57,4 141,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389,0 360,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 446,8 501,8




Pozycja GPW na tle gietd w Europie

Kapitalizacja

Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB!

X

Liczba notowanych spétek

25 LAT

Borsa Istanbul

/‘ 180,4

116,4

GPW
CEESEG” 104,5
CEESEG - Vienna
Athens Exchange
CEESEG - Prague

Budapest SE

CEESEG - Ljubliana

Bulgarian SE || 4,1

EUR mld

Borsa Istanbul
GPW
CEESEG2

CEESEG - Vienna
Athens Exchange
Budapest SE
CEESEG - Prague
Bucharest SE
CEESEG - Ljubljana SE

Bulgarian SE

19,7

17,6

14,6

8,3

4,0

2,9

0,8

0,1

0,1

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos¢ obrotu akcjami w I pdtrocze 2016 r.
2 Grupa CEESEG obejmuje gietdy w Wiedniu, Pradze i Ljubljanie

Zrédto: FESE, czerwiec 2016

167,0

EUR mld

GPW

Borsa Istanbul

Bulgarian SE

CEESEG?

CEESEG - Vienna

Bucharest SE

CEESEG - Ljubljana

Budapest SE

CEESEG - Prague




i A 2SLAT
Struktura przychodow Grupy GPW \X

318,0 min zt 128,0 min zt
Pozostate przychody

s Ages _———__>

30,7% ® Rozliczanie transakcji
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
Rynek
towarowy: mObrét - inne
40,2%
! ® Obrot - prawa majatkowe
Obrot - gaz
11,5% mObrot - energia
—_— e e e, ——————
® Sprzedaz informacji
Przychody Grupy GPW (min zt)
mObstuga emitentow
. Rynek = Obrét - inne CAGR: +7,0%
finansowy:
59,1%
mObrét - instrumenty dtuzne
B Obroét - instrumenty
pochodne
mObroét - akcje

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 LTM

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2016 r.



i , i i . 25 LAT
Rynek finansowy - obrot akcjami N

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

- —
=——@—Srednia liczba transakgcji na sesje, tys. I warto$¢ obrotu akcjami EOB, mld zt

(§ 25,891

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v' Wartos$¢ obrotéow akcjami

v' Struktura zlecen (mate, duze,

érednie) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |H1'15 H116

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

Zmienno$¢ kroczaca - 20 sesji
e Zmiennosc¢ dla catego roku

37,2%

35,0%
29,1% T G
2 4,3% 55 6ofy 25,3% 23,2% 24,5%
il 7,4% 16,9% i | 20'00/0_16,8"/0 17,6% 17,1%
— 14,8%
R — i |

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2Q 2016 23



Rynek finansowy - obrot instrumentami

pochodnymi

(D a,19%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
v' Liczba otwartych pozycji

v Zmiennos¢

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016

A CcoLAT

X

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

= |OP, tys.

I wolumen obrotu , min szt.

184,8 |
|
137,2/\ 138,1 j139,0

23,0
'N
\/

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 " H1'15 H1'16

Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci

mid zt —— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20

522% 4000/ I Oobrét - kontrakty na WIG20
o 439%
404%
341% 352% |

|
669 668 9
602 181% 43904 116% 132% 12191220, 147%
502 > —"

-~ O
373 347

207 201 212
225 192 174 1

19
128 125 12400152 149 60 162

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 _H1'l5 H1'16

I
24



Rynek finansowy — pozostale instrumenty i optaty (¢, 22HAT
od uczestnikéw X

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

— -
I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

@ 3’30/01 1.037 1.062 |

@ 2,3%02

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 H1'l5 H1'16

skarbowymi Liczba cztonkdéw gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 "H1'15 H1'16

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016 - obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016 - optaty od uczestnikow rynku




- ] , A 2SLAT
Rynek finansowy - obstuga emitentow N

Kapitalizacja spdtek krajowych
=== Kapitalizacja /PKB (%)

8 2 o/ 1 I Kapitalizacja spotek krajowych, mid zt
4 40,39/41/6%

I
36,8% 36,5%, 1
127034,80%

31,0% 30,7% 7"\ 32,0% ! 1<-18,0%>

4 y 27,9% Qf%l

¢ Czynniki wptywajace na przychody: / I

zo&(}o/o
£~ ol i 2 593591 J605

v' Wartosc kapitalizacji spotek na 435510 . OBE P R 517 : 496

koniec rok

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |H1’15 H1'16

v Warto$¢ nowych emisji akcji i N )
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spotek

—
M 1PO, mid zt === | jczba spotek, GR i NC

i ; . I spPo, mid zt 867 895 902 905 908 896
v Liczba emitentdow mae 777 . .

obligacji

\g 2 g g —

43,1 416

1,
=

|
|
|
|
|
|
La

0,5 1,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 |H1’15 H1'16
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016 26



] A CcoLAT
Rynek finansowy - dane rynkowe N

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi WM Zagraniczni
@ 13,80/01 50 s0 52

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|H1'15 H1'16
v" Liczba odbiorcéw danych non- Liczba abonentdw, tys.
display
327

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 H1'15 H1'16

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016



25 LAT
Rynek towarowy - obrot energia i gazem GPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

I Transakcje spot [ Transakcje forward

186,7 186,7
™) 6,7%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

2,0 1,7 2,5 2,1 3,7

v" Wolumen obrotu gazem I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 TH1'15 H1'1l6

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

I Transakcje spot [ Transakcje forward

I
1
L1LS 1068 |
13,9 ||
Il 558 59,2
1
I
11 24 |
0,0 2,0 |
2012 2013 2014 2015 H115 H1'16

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016




25 LAT
Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi GPW

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

@ 9 5 o/o 1 [ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9
1 4

|
50,8
48,8 ’ 19,9
44,8 ‘ | ‘:JE:Z’
26,6
132151 39,3 |
' 36,0 34,3
29,9 | 31,1
1 . 21,8

¢ Czynniki wptywajace na przychody: ] 11413 4

' |

v Wolumen obrotu prawami 36 43 |

0,0 1

majatkowymi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 [H115 H1'16

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

2539
v' Liczba uczestnikow RSP 2117
1862
1656
1445 I
2011 2012 2013 2014 2015

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016




i 25 LAT
Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw Pochodzenia GPW

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)?!

JE—
B Swiadectwa OZE

o 1 [ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7
10,5 /0 41,1 42,2 |

31,9
27,6 10,s]10,7JR1° > HECEIN 1 6 I28,2

‘ I 26,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody: il 112501 3

v' Wolumen wystawien praw

majatkowych

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 JH115 H116

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych 255,5%
I Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne 43,2 42,3

16,6

20,1 10[3 ’ 4

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015|H1'15 H1'16

! Udziat w przychodach Grupy GPW w Q2 2016




§ CcoLAT

X

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

¢ 29 lipca 2016 r.

. . . . Niniej tacj tat t Gietde Papierow Wartosci h
Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy iniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowyc

w Warszawie S.A. (,Spoétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow

GPW za I pétrocze 2016 r. oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
S 28 paz’dziernika 2016 r. majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow

. . . wartosciowych badz instrumentdw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
PUb|IkaC]a skonsolldowanego raportu kwartalnego GruPy inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

GPW za III kw. 2016 r.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Relacje Inwestorskie GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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