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Q1’21: najwazniejsze osiqgniecia

Wzrost przychodow
do 112,3 min zt
(+15,5% rdr)

GPW europejskim liderem
wzrostu obrotéw akcjami w
Q1'21:
+47,2% rdr
do 21,2 mid EUR*

*dane FESE w EUR

Polski Cyfrowy
Operator
Logistyczny (PCOL)
start realizacji projektu

Rekomendacja ws.
wyptaty dywidendy
2,50 zt na akcje

Wzrost zysku netto do
38,7 min zt
(+32,1% rdr)

Wzrost EBITDA
do 53,6 min zt
(+7,1% rdr)

i *
Gtéwny Rynek Debiuty na rynkach GPW
srednie obroty na sesje: L, _,
1,632 mid zt w Q121 ?fst:;tg\g
Vs. a Gl
v
0,986 mld zt w Q1'20 lngeE;utNo(\:N

*YTD do 27 maja 2021

. > Rozwéj kompetencji
Debiut ETF-ow: ESG
v" Beta ETF Nasdag-100

PLN-Hedged
v' BETA ETF S&P 500

PLN-Hedged

Przyjecie
~Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych
na GPW 2021” wejda
w zycie 1 lipca 2021 r.

GPW i EBOIR
opublikowaty
~Wytyczne do
raportowania ESG”




Q1'21: podsumowanie obrotow akcjami w Europie @GPW

Zmiana wartosc¢ obrotow sesyjny: Q1’21 vs. Q1’20 [%]

47,2% ¢ GPW - europejski lider wzrostu obrotéw akcjami w

GPW
Luxembourg 33,6% ,
Boerse Stuttgart —11,7% ramach arkusza zlecen
Nasdag N & B " 2,0%
Sofia 0,3%
Vienna -8,9% —m
Athens -15,4% eo—
Prague -19,0% ee———
Deutsche Borse -19,4% =——
Euronext -20,9% e——
BME -27,6% =—
Budapest -33,9% =—————
Bucharest -34,3% ————
Malta -53,4%
Cyprus -61,1%
Zagreb -61,6%
Turnover Velocity [%]
Deutsche Borse 76,8%
GPW 57,6% S : o
BME 56,7% ¢ GPW - drugi najwyzszy w Europie wskaznik
Nasdaq N & B 56,1% ptynnosci obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen.
Euronext 48,4%
Budapest 33,8%
Athens 33,6%
Vienna 33,2%

Prague m—
Bucharest w7 9%
Malta ® 1,2%
Zagreb ® 1,1%
Sofia ® 1,0%
Cyprus I 0,5%
Luxembourg 0,1%

Zrédio: FESE, dane w EUR.

17,4%




Kontynuacja wysokiej aktywnosci inwestorow na

rynku kasowym

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen 102.8
,
= Kwartalny wskaznik obrotu (zrédto: FESE) l 93,7
mlid zt
70,3 76,8%
61,1 Afy’
53,7 53,5 ./ 61,0%
’ 4 51,2 o
4 , 57,6%
48,0 9,0 46,3 49,0 45,0 52,6% °

48,8%

34,3%| 32,9% 32,8% 33,2%

31,1%| 30,7% 30,2% 31,0%

Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 Q3'20 Q4'20 Q1'21

Wartos¢ obrotow sesyjnych na NewConnect

mNC - transakcje w ramach arkusza zlecen 53 53

mld zt
2,8 2,8
1,4
0,5
0,2 0,4 0,4 0,4 0,2 04 04 I
= u B 0B m =« B &

Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 Q3'20 Q4'20 Q1'21
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Wartos¢ obrotéw sesyjnych na Gtéwnym Rynku: 93,7 mid zt
w Q1721 (+53,5% rdr, -8,8% kdk)

Wartos¢ obrotéw sesyjnych na New Connect: 2,8 mid zt w
Q121 (+109,1% rdr, -47,0% kdk)

Produkty strukturyzowane obroty: 858,5 min zt w Q1'21
(+8,6% rdr, +35,1% kdk)
Nowe ETF-y w Q1'21:

v" Beta ETF Nasdag-100 PLN Hedged

v' BETA ETF S&P 500 PLN Hedged

Konferencje/webinaria w Q1'21:

v" VI edycji GPW Innovation Day (13-15.04.2021). Konferencja
pos$wiecona spotkom z sektorow: green-tech, biotech, med-
tech, hi-tech, life science, gaming

IT edycja Akademii GPW Growth

Projekt ,Warto byc¢ spdtkg gietdowq”

Indywidualne spotkania z potencjalnymi emitentami rynku
akcji i obligacji

Udziat firm dziatajacych w ramach programu HVP/HVF
w obrotach akcjami: 13,2% w Q121 vs. 9,7% w Q1°20.
Nominalny wzrost: 12,4 mld zt vs. 6,1 mid zt

1 331 362 rachunkéw maklerskich na koniec Q121
tj. 0 86 087 wiecej w poréwnaniu w kocem 2019 r.




Wysoka aktywnosc¢ na rynku instrumentow

pochodnych

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. l
31 3,3
2,7
2,3

2,0
1,7 1,6 1,7

Q1’19 Q219 Q319 Q4’19 Q120 Q220 Q320 Q420 Q1721

Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

35%

30%

25%

20%

15%

10%

e 7 MiennN0$¢ WIG e 7miennos¢ WIG20

22,7%

19,7%

Q1I'19 Q2'19 Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q220 Q3'20 Q420 Q1'21
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taczny wolumen obrotu instrumentami

pochodnymi: 3,1 mln szt. w Q121
(+1,0% rdr, -5,5% kdk)
v wolumen obrotu kontraktami

terminowymi na WIG20 w Q121: 1,5
mln szt. (-15,6% rdr, -6,5% kdk)

v wolumen obrotu kontraktami
terminowymi na akcje w Q1'21: 0,7
min szt. (+10,3% rdr, -3,9% kdk)

v wolumen obrotu kontraktami
terminowymi na waluty w Q1'21: 0,8
min szt. (+58,0% rdr, -1,9% kdk)

Udziat firm handlujacych na rachunek
wtasny  kontraktami  terminowymi w
ramach programoéow HVP wynidst: 11,1% w
Q1'21 vs. 13,9% w Q1'20.




ESG - sSrodowisko, odpowiedzialnos¢ spoteczna,
tad korporacyjny

~Dobre Praktyki Spotek Notowanych 2021":

¢

Rada Gieldy przyjeta nowy zbidr zasad tadu
korporacyjnego dla spétek notowanych na GPW, ktére
wejda w zycie 1 lipca 2021 r.

Nowe Dobre Praktyki uwzgledniajq aspekty ESG, m.in.
takie jak: klimat, zrdwnowazony rozwdj, réznorodnosc
w organach spotki oraz réownos¢ wynagrodzen.

~Wytyczne do raportowania ESG":

L

GPW we wspotpracy z Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju opublikowata ,, Wytyczne do raportowania ESG.
Przewodnik dla spotek notowanych na GPW”

Celem dokumentu jest wsparcie emitentéw w procesie
raportowania danych niefinansowych zgodnych z
oczekiwaniami inwestoréw

GPW jest jedng z 56 gietd na $wiecie, ktdre opublikowaty
przewodniki o raportowaniu czynnikdw ESG

Konferencje i szkolenia dla uczestnikéw rynku:

L4

¢

¢

Konferencja Warsaw ESG
Szkolenia dla sell/buy side

Warsztaty dla spotek

Wsparcie
inwestorow
i emitentow

Rozwoj produktow

&, GPW
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Poprawa wynikow finansowych w ujeciu rdr

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne

min zt C/1 57,70/0 59,50/0

49,7%
115,9 112,3_y min zt C319,2%>
97,2 66.8

Koszty operacyjne—56,1 57,6

Rezerwa KNF—> o)1)

Koszty operacyjne
bez KNF Ing 460

Q120 Q420 Q121
EBITDA Zysk netto

Q120 Q420 Q1°21

N14,20 )

min zt min zt

Q120 Q420 Q121 Q120 Q4’20 Q121
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¢ Przychody ze sprzedazy

Wzrost przychodéw w Q121 o 15,5% rdr
do 112,3 min zt. Efekt wyzszych
przychodoéw na rynku finansowym.

¢+ Koszty operacyjne

Wzrost kosztéw operacyjnych w Q1'21 o

19,2% rdr do 66,8 min zi.

v Efekt wyzszej rezerwy na KNF (14,2 min
zt vs. 10,0 min zt rok wczesnigj),
wzrostu kosztéw ustug obcych oraz
tacznych kosztéow osobowych.

v Po wytaczeniu rezerwy na KNF, koszty
operacyjne w Q121 wyniosty 52,6 min
zth.

¢+ EBITDA
Wzrost zysku EBITDA w Q1’21 o 7,1% rdr
do 53,6 min zt.

¢+ Zysk netto
Wzrost zysku netto w Q121 o 32,1% rdr

do 38,7 min zt. -




Wyniki finansowe w ujeciu kwartalnym @,GPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto
0, 0,
51,5% 61,8% 53,2% 55,6% 47,8% 30 1% 42,5% 36,2% 40,3% 34,4%
min zt y
| 115,9 112,3 min zi
97,2 102,2 +7,1% min zt
88,4
' 63,2 64,4 @
50,0 53,6 46,7
’ 47,0 43,5 !
38,7
29,3 32,0

Q120 Q220 Q320 Q420 Q1721 Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q120 Q220 Q320 Q420 Q1721

¢  Wzrost przychodow GK GPW o 15,5% rdr do 112,3 min zt w Q1’21 - efekt wzrostu rdr przychodéw na rynku
finansowym (+14,0 min zt tj. +23,8% rdr) przy zblizonych rdr przychodach z rynku towarowego (-0,1 min zt tj. -
0,3% rdr).

. Marza EBITDA: 51,5% w Q1°20 vs. 47,8% w Q121. Spadek rdr marzy EBITDA - efekt wyzszych kosztow
operacyjnych (tj. przede wszystkim wyzszej rezerwy na KNF +4,2 min zt rdr).

. Marza zysku netto, wzrost w ujeciu rdr: 30,1% w Q120 vs. 34,4% w Q1'21.




Wzrost przychodoéw z obstugi obrotu na rynku

finansowym w ujeciu rdr

Q1'21: 47,3%
Przychody z obrotu - rynek finansowy
min zt

+28,1%

41,5

CZNN Akcje
32,0 35,5

32,7
Derywaty
/Instrumenty dtuzne
4,5 3,8 3,0 4,1 3,8 |
Q1’20 Q2'20 Q3’20 Q420 Q121

! Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikdw rynku

&, GPW

rynku finansowym
(+28,1% rdr,

Przychody =z obstugi obrotu na
na poziomie 53,2 min zt w Q121
-10,7% kdk).

Srednie obroty akcjami na GR: 1 632,6 min zt w Q1’21 vs.
1 827,5 min zt w Q4'20 vs. 986,4 min zt w Q1'20.

Srednia optata na rynku akcji: 2,22 pb w Q121 vs. 2,13
pb w Q420 vs. w 2,26 Q1'20.

Historycznie, w ujeciu rocznym s$rednia optata wyniosta:
2,26 pb w 2020 r. vs. 2,19 pb w 2019 r. vs. 2,21 pb w
2018 r. vs. 2,18 w 2017.

Aktywnos$¢ inwestoréw na rynkach GPW

Akcje - wartos$¢ obrotéw (EOB, mid zt)

61,1 70,4 63,0 102,8 93,7
+53,5% rdr
-8,8% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
3,1 2,7 2,3 3,3 3,1
+1,0% rdr
-5,5% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mid zt)
18,6 51 3,9 8,6 18,0
-3,5% rdr

+109,1% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)

43,6 22,9 18,6 47,8 93,7

+114,7% rdr

+95,9% kdk




Wzrost przychodow z obstugi emitentow @GPW

Q1'21: 5,6%

Przychody z obstugi emitentéw ’ .
— ¢ Trzy debiuty na GR oraz szes¢ na NewConnect w Q1'21.
min zt
¢ kaczna wartos¢ IPO (GR+NC) 1 775 min zt w Q1°21 vs. 9
542 min zt w Q4'20 vs. 3 min zt w Q1'20.
C516,3%> ¢ taczna wartos$¢ SPO (GR+NC) w 278 min zt w Q121 vs.
1 975 min zt w Q420 vs. 903 miIn zt w Q1'20.
6,2

¢ Oczekiwane dalsze ozywienie na rynku IPO/SPO.

54 50 52 | (320,0%
3,8
CIEN  Notowanie
4,5 41 4,2 .. . ;
! Aktywnos¢ emitentow
4,1
0120 | 0220 | 0320 | 0420 [ Q121 |
17 Wprowa- Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
0,8 0,9 1,0 *  dzenia 0 1 1 5 3
-0,3
Q120 Q220* Q320 Q420 Q1721
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
404,2 472,9 467,9 538,8 568,7
+40,7% rdr
+5,6% kdk
Wartos¢ IPO (min zt)
3 24 56 9 542 1775
“Jednorazowa korekta prezentacyjna zwigzana =ze zmiang polityki rachunkowosci +59065% rdr

od 1 stycznia 2019 r. dotyczacej optat z tyt. wprowadzenia instrumentéw dtuznych do obrotu -81,4% kdk

(z prezentacji w zyskach zatrzymanych na prezentacje w wyniku biezacego okresu)

12




Stabilne przychody ze sprzedazy danych rynkowych @GPW

- . Q1'21: 12,1%
Przychody ze sprzedazy informacgji:
rynek finansowy oraz rynek towarowy

[ sprzedaz danych (rynek towarowy)
Il Sprzedaz danych (rynek finansowy)

min zt +11.9%
13.2 13.0
12.1
12.9 12.9
Q120 Q220 Q320 Q420 Q121

W Q1’21 podpisano umowy na dane GK GPW
z uzytkownikami z réznych segmentéw rynku:

v" dane GPW: 2 dystrybutoréw

v' dane GPW: 3 firmy wykorzystujace dane w tzw.
non-display

v" dane BondSpot: 3 klientéw non-display
v" dane GPW Benchmark: 2 klientéw non-display

Pozyskano 4 nowych odbiorcéw danych przetworzonych
(zawierajacych dane GPW i BondSpot).

Dalszy dynamiczny wzrost liczby abonentow we
wszystkich kategoriach inwestorow w Q1 2021 r.

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Liczba abonentow (tys.)

312,1 338,0 350,9 397,0 445,5

+42,7% rdr
+12,2% kdk

Liczba dystrybutoréw

85 85 87 87 87
+2,4% rdr
+0% kdk
Non-display
96 95 97 101 103

+7,3% rdr

+2,0% kdk
13
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Obroty na rynku towarowym w Q1'21

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

I Energia elektryczna (TWh)

39,9
62,8 60,7 35,7 35,2
53,0

66,6

47,7

Q1’20 Q2’20 Q3’20 Q4’20 Q121

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

I Gaz ziemny (TWh)

Q1’20 Q2'20 Q3’20 Q4’20 Q121

I 0ozE (Twh)

80,5

8,0

6,7 63 7,2
6,0 ’

Q1’20 Q2'20 Q320 Q420 Q121

I Efektywnoé¢ energetyczna (ktoe)

Q1’20 Q220 Q3'20 Q420 Q1'21

Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej
w Q1’21 wynidst 47,7 TWh (-28,3% rdr, -21,4% kdk).

v" Na rynku spot wolumen osiagnat 9,6 TWh (+13,0%
rdr, +2,0% kdk).

v" Na rynku terminowym wolumen to 38,2 TWh
(-34,3% rdr, -25,7% kdk).

Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w Q1'21, wynidst
36,5 TWh (-8,5% rdr, -9,2% kdk).

v" Na rynku spot gazu ziemnego wolumen wynidst 10,0
TWh (+35,0% rdr, -0,9% kdk).

v Na rynku terminowym wolumen wyniést 26,5 TWh
(-18,5% rdr, -12,0% kdk).

Rynek praw majatkowych:
v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE
w Q121 wynidst 7,2 TWh (+7,8% rdr, +13,7% kdk)
v" Wolumen obrotu prawami  majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w Q1'21 wyniost 23,8
ktoe (-70,5% rdr, -18,6% kdk).

Rynek rolny - catkowity wolumen transakcji zawartych na
rynku rolnym w Q121 wynidst 4500 ton (+309,1% kdk).
v Wolumen obrotu pszenicg wynidst 4475 ton
(+306,8% kdk)
v" Wolumen obrotu zytem wyniost 25 ton (Q1'21 byt
pierwszym kwartatem, w ktorym zawarto transakcje
tym towarem).

&, GPW



Przychody na rynku energii elektrycznej, gazu

I praw majaqtkowych

&, GPW

Q1'21: 16,0%

min zt

18,9

4,8

19,3

4,7

15,9

5,3
4,2
2.9 3,4
3,3 3,3

Przychody z obrotu - rynek towarowy “’

3,9 Energia elektryczna
G

Q120

Q220

Q320

Q420

Q1721

az ziemny

Prawa majatkowe

Inne optaty

Spadek przychodéw z obrotu energig elektryczng w Q121
do 3,9 min zt (-18,6% rdr), wynikajacy ze spadku obrotéow na
rynku terminowym.

Spadek przychodéw z obrotu gazem w Q121 do 3,1 min zt (-7,3%
rdr), wynikajacy ze spadku obrotéw na rynku terminowym.

Spadek  przychodéw z  obrotu prawami majatkowymi
7,0 min zt (-4,1% rdr) to efekt znacznego spadku obrotéw biatymi
certyfikatami.

Wzrost przychoddw z tytutu ,innych optat od uczestnikdéw rynku” do
4,0 min zt (+14,0% rdr).

Aktywnos$¢ uczestnikéw na rynku towarowym
Q120 | Q220 | 0320 | Q420 | Q121 |

Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)

66,6 62,8 53,0 60,7 47,7
-28,3% rdr
-21,4% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
39,9 35,7 35,2 40,2 36,5
-8,5% rdr
-9,2% kdk

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
6,7 8,0 6,0 6,3 7,2

+7,5% rdr
+14,3% kdk




Przychody z rozliczania transakcji

&, GPW

Q1'21: 11,6%

Przychody z rozliczania transakcji '
In zt
¢ Lekki spadek przychoddéw z rozliczania transakcji w Q1°21
13,1 114 12,7 % @ do 13,0 min zt (-0,8% rdr).
’ 9,6 . o
¢ Wzrost przychodéw z prowadzenia RSP w Q120 do
6,8 min zt (+16,3% rdr) to efekt podniesienia stawek
optat w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia od poczatku
2021 roku oraz wzrostu wolumenu wystawionych
$wiadectw pochodzenia z OZE.
Q120 Q220 Q320 Q420 Q121
, Q1'21: 6,1% ,
Przychody z prowadzenia RSP ! ' Aktywnos$¢ uczestnikow RSP
min 24 “ | Q120 [ 0220 | 0320 | Q420 (0121 |
@ Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
9,1 6,0 8,3 3,9 4,1 6,6

= 5.5 E
—- - " Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

+10,0% rdr
+61,0% kdk

+9,1% rdr

4,4 12,8 1,3 5,9 4,8
. -18,6% kdk

Q1720 Q2720 Q3720 Q4720 Q1721

1przychody z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP)
z uwzglednieniem przychoddw z Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP)

Gwarancje Pochodzenia - wolumen obrotu (TWh)
5,0 4,7 4,0 4,5 9,1

+82,0% rdr
+111,1% kdk
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Koszty operacyjne w Q1’21 @/GPW

¢ Wskaznik koszty/przychody (C/I)2: 59,5% w Q121 vs. 57,7%

Koszty operacyjne: 66,8 min zt (+19,2% rdr, +16,1% kdk) w Q1720.
min zt 66,8 ¢ Rezerwa na KNF: 14,2 min zt w Q1’21 vs. 10,0 min zt w Q1'20.
56,1 57,6 14,2 +  Amortyzacja: 8,8 min zt w Q120 (-10,0% rdr, +0,0% kdk).
49,8 8,8
Optaty na KNF 4&;]0 8,8 ¢ taczne koszty osobowe: 26,9 min zt w Q121 (+20,7% rdr,
Amortyzacja 9,8 9,1 8,7 -7,4% kdk). Wzrost podyktowany wyzszym zatrudnieniem w
29,0 269 zwigzku z realizacja inicjatyw strategicznych.
taczne koszty '
ssobowe 223 223 o s Ustugi obce: 13,9 min z w Q121 (+22,2% rdr, -15,0% kdk).
Wzrost w ujeciu rdr byt wypadkowga wzrostu: kosztdéw IT, kosztdw
Ustugi obce 19 4 11,3 12,9 e 13,9 ustug dotyczacych miedzynarodowego rynku energii, kosztow
1 s . 7
Inne\ b =2 45 =2 4 33 M 31 N promocji, edukacji i rozwoju rynku oraz kosztow serwiséw
Q120 Q2'20 Q320 Q4’20 Q1721 informacyjnych  (tj. kosztu Programu Wsparcia Pokrycia

; Analitycznego).
Zmiana kosztéw operacyjnych w Q1’21 vs. Q1°20

min zt
7777777777 2,5 R
56,1 0,0 =
A - |46 |
Q1’20 Amortyzacja  taczne koszty Opfaty Podatki i optaty, Ustugi obce Inne koszty Q121
osobowe ekspoatacyjne w tym KNF operacyjne

1 Pozycja Inne zawiera: 1) optaty eksploatacyjne; 2) podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF); 3) inne koszty operacyjne
2 Wskaznik Cost/Income (C/I) tj. koszty operacyjne/przychody.




Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda @GPW
praw wilasnosci w Q1’21

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

min zt [ par I koPw I CG ¢ Udziat Grupy w zyskach jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci w Q1°21 wynidst 5,4 min zt
(+170,5% rdr, 11,5% kdk).

5,4
4,8
4,4 4.6 s Wynik KDPW:
v W Q1’21 udziat Grupy w zysku netto spoiki
20 KDPW ( GPW posiada 33,33% udziatdw) wynidst
- 5,3 min zt vs. 1,8 min zt w Q1'20.
j ¢ W Q1’21 GPW odnotowata udziat w zysku Centrum

Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Gietdowego na poziomie 0,046 min zt vs. 0,132 min
zt w Q1'20.
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci Q
min zt ¢ Ze wzgledu na dokonany odpis z tytutu utraty
0,0 54 wartosci inwestycji w PAR, od Q3’19 wynik PAR nie
jest uwzgledniany w wynikach Grupy.
i 77777777 -
Q120 cG KDPW igf:ga Q121
j
(24,79%) (33,33%) Ratingowa

(33,33%)




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej GK GPW QGPW

stan na: 31.03.2020  30.06.2020  30.09.2020  31.12.2020  31.03.2021
Aktywa trwate, w tym m.in. 587,8 577,4 579,7 588,8 601,8 ¢ Wzrost aktywdw na dzien 31 marca
Rzeczowe aktywa trwate 98,2 95,6 93,4 97,3 94,9 2021 r. vs. 31 grudnia 2020 r. jest
Wartosci niematerialne 246,0 2419 241,5 247,3 248,2 g+c')wnie wynikiem wzrostu salda
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci 211,7 211,1 216,3 220,4 226,8 WYSO|(0 p+ynnych aktywéw
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 740,2 804,8 733,4 773,4 870,4 finansowych do 798,5 min zt z
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68,1 62,1 43,9 55,2 69,2
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 243,3 316,5 264,1 295,0 417,1 716’2 min zt (WerSt o 82'3 min
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 422,4 418,4 417,3 421,2 381,4 Z+) K
v Aktywa razem 1328,1 1382,2 1313,1 1362,2 1472,1 Rezerwy na zobowiqzania i inne
min zt 31.03.2020  30.06.2020  30.09.2020  31.12.2020  31.03.2021 ObCIazema na 31 marca 2021 r.
Kapitat wiasny 901,6 845,6 878,2 924,2 963,9 wyniosty 27,4 min zt (catosC tej
Zobowiazania diugoterminowe, w tym m.in. 276,9 278,0 277,0 281,6 159,5 kwoty to rezerwa dotyczaca
Zobowiazania z tytulu emisii obligacji 244,4 244,5 244,6 244,7 124,9 podatku VAT w IRGIT) vs. 26,8 min
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym m.in. 149,6 258,5 157,8 156,4 348,8 zt na 31 grudnia 2020 r.
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 2,1 1,9 2,1 1,2 121,7
Zobowiazania handlowe 21,4 22,1 9,7 15,1 19,4 ¢ Zwiekszenie salda zobowigzan
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 15,8 14,9 17,1 23,8 29,4 krétkoterminowych na dzien 31
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych usiug 35,6 25,3 14,4 5,6 40,5 ‘ marca 2021 r. wynika glféwnie ze
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 22,5 25,4 27,1 26,8 27,4 wzrostu ZObOWiE[ZE]I"} z tytu’ru emisji
_ Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 43,6 159,1 73,3 68,9 87,0 obligacji (t] przeklasyfikowania
Pasywa razem 1328,1 1 382,2 1313,1 1362,2 1472,1

czesci zobowigzan z tytutu obligacji
z dtugo do krdtkoterminowych).

W Q1 2020, Q2 2020 i Q3 2020, spotki GPW Ventures oraz GPW Tech, zostaty zaprezentowane jako jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotnos¢.

*Wysoko ptynne aktywa finansowe, prezentowane sg w nastgpujacych pozycjach aktywow obrotowych: ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu” oraz ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty”. Pozycja ,Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu” zawiera min. $rodki pieniezne na
lokatach o terminie zapadalnosci 3-12 miesiecy. Pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” zawiera $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz na
lokatach o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych GPW
dochodéw GK GPW @’

min zt I Q1'20 Q4'20 Q1'21 ¢ Wzrost rdr przychodow ze sprzedazy w Q1'21 to wynik
Przychody ze sprzedazy 97,2 115,9 112,3 wzrostu przychodéw na rynku finansowym o 23,8%
Rynek finansowy 58,7 78,6 72,7 rdr tj. 0 14,0 min zt do 72,7 min zi.
Obstuga obrotu 41,5 59,6 53,2 ¢  Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty w ujeciu Q121
Obstuga emitentow 5,4 5,2 6,2 vs. Q120 o 19,2% rdr tj. o 10,8 mIn zt do 66,8 min
Sprzedaz informacji 11,8 13,8 13,3 zt, gtéwnie w wyniku: wyzszej rezerwy na KNF (14,2
Rynek towarowy 38,1 36,6 38,0 min zt vs. 10,0 min z), wzrostu tacznych kosztow
Obstuga obrotu 18,9 18,1 18,0 osobowych (26,9 min zt vs. 22,3 min zt) oraz ustug
Prowadzenie RSP 5,9 5,5 6.8 obcych (13,9 min zt vs. 11,4 min zt).
Rozliczenia transakcji 131 12,7 13,0 ¢ Przyczyng spadku przychoddéw finansowych w Q1°21
Sprzedaz informacji 0,3 0,2 0,3 vs. Q1°20, byta decyzja NBP dotyczaca obnizenia
Pozostafe przychody operacyjne 0,3 0,8 1,5 rynkowych stép procentowych. Na spadek kosztéw
Koszty dzialalnosci operacyjnej -56,1 -57,6 -66,8 finansowych Q121 vs. Q120 wplynela gtownie

zawigzana nizsza rezerwa na odsetki od korekty
-1,1 -0,1 -0,3 podatku VAT w IRGIT w kwocie 0,5 min zt (w
poréwnaniu do 7,0 min zt w Q1'20).

Zysk / (strata) z tytulu utraty
wartosci naleznosci

Pozostafe przychody 1,1 3,3 0,3

Pozostate koszty -0,9 -6,0 -0,7 ¢ W Q121 Grupa odnotowata zysk na udziale w
L. L wynikach jednostek wycenianych metoda praw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40,3 55,6 44,8 wiasnosci w wysokosci 5,4 min zt (+3,4 min zi, tj.

Przychody finansowe 4,3 0,3 0,1 +170,5% w stosunku do Q1'20). Wyzszy udziat w

Koszty finansowe -9,1 -2,2 -3,5 zyskach jednostek wycenianych metoda praw

Saldo na przychodach i kosztach 48 20 0.4 wilasnosci, wynika gtdwnie z wyzszych wynikéw Grupy

finansowych . . ' ' ' KDPW w poréwnaniu do analogicznego kwartatu

Udziat w zyskach jed. wycenianych 20 48 54

metoda praw wiasnosci ! ! ! 2020 r.

Zysk przed opodatkowaniem 37,4 58,4 46,9

Podatek dochodowy -8,2 -11,8 -8,2

Zysk netto okresu 29,3 46,7 38,7

EBITDA 50,0 64,4 53,6




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych GK GPW

min zh okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Zysk netto okresu
Korekty razem:
Podatek dochodowy
Amortyzacja (facznie)
Udziat w (zyskach) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
(Przychody) z aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Odsetki z tytutu emisji obligacji
Pozostate korekty
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan w tym m.in.
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe (z wyk zobowigzan inwestycyjnych i z tyt.

dywidendy)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrdcony

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.
Wplywy:

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Wydatki:

Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym m.in.
Wplywy:

Wpltywy z tytulu dotacji
Wydatki:

Wyplata dywidendy

Wyplata odsetek z tytutu emisji obligacji
(Zmniejszenie) /zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

2021
95,6
38,7
65,4
8,2
8,8
-5,4
-0,1
1,3
1,0
51,5
-13,3
34,8
22,9
-8,5
-132,9
183,3
0,2
182,9
-316,1
-1,8
-9,1
-305,0
-2,4
0,0
0,0
2,4
0,0
-0,7
-39,6
421,2
381,4

2020
67,1
29,3
48,3
8,2
9,8
-2,0
1,2
1,8
-1,8
33,5
-22,8
31,2
8,8
-10,5
76,0
257,0
0,1
254,9
-181,0
-4,1
-7,0
-169,6
-2,4
0,8
0,8
3,2
0,0
-1,7
140,7

281,3
422,4

¢

&, GPW

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w Q1°21. byty wyzsze o 28,5 min
zt w poréwnaniu do Q1°20, co byilo
rezultatem m.in.: wzrostu zysku netto (+9,4
min zt rdr), zmiany stanu pozostatych
zobowigzan krotkoterminowych (+14,1 min
zt rdr), zmiany stanu naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci (+14,0 min zi)
oraz mniejszego  zaptaconego  podatku
dochodowego (-2,0 min zt rdr).

Ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w Q1’21 byly nizsze o
208,9 min zt w porédwnaniu do Q1'20.

Wydatki w dziatalnosci inwestycyjnej to
lokowanie aktywoéw finansowych wycenianych
metoda zamortyzowanego kosztu oraz
wydatki na nabycie $rodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych. Wplywy z kolei to
w  gtdbwnej mierze  zbycie  aktywdw
wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w Q1'21
wyniosty -2,4 min zt (podobnie jak rok
wczeséniej). Wplywdw nie  odnotowano.
Wydatki to gtdwnie wyptaty odsetek od emisji
obligacji w kwocie 0,7 min zi.




Struktura przychodow Grupy GPW - narastajaco za @GPW
ostatnie 12 miesiecy zakonczone 31 marca 2021

GK GPW: 418,9 min zt

Rynek

Towarowy: _<
34,4%

Sprzedaz
informacji:
12,6%%*

Rynek Finansowy
(bez ,sprzedazy
informacji”): <
51,9%

[

N

39,1%

1,1%

&—— "Pozostate przychody (1,1%)

.......
..........
...................
.............

m Sprzedaz informacji

m Obstuga emitentow

m QObrét - inne

Obrot - instrumenty dtuzne

= Obrot - instrumenty pochodne

mObrot - akcje

*pozycja przychody ze sprzedazy informacji wiacznie z rynku finansowego. Przychody ze sprzedazy
informacji z rynku towarowego sa uwzglednione w ,Rynku Towarowym”.

w tym GK TGE: 144,2 min zi

------------------------------------------- 0 20/ ‘——— .Sprzedaz InformaCJI (Z rynku towarowego}
----------------- 2

m Rozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia
mInne optaty od uczestnikdéw rynku
= Obroét - prawa majatkowe

Obrét - gaz

mObroét - energia

Roczne przychody Grupy GPW (min zt)

CAGR: +6,7% 204

318 328 5p 352 347 33g

269 274 284
226

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 .
25



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

L

(§ 39,79%:

Czynniki wptywajgace na przychody:
v Wartos$¢ obrotow akcjami

v' Struktura zlecen (mate, duze,

$rednie)

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1'21

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

—4— Srednia liczba transakcji na sesje, tys. I wartoé¢ obrotu akcjami EOB, mid zt
169,5

133,2 /

112,2
\0/

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q120 Q121
Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

e \[G et WIG20
28,1%

22,0% 22,7%

18,7% 18,6%

16,8% 16,3%
14,2%
19,3% 19,7%

15,4%

13,9% 14,3% 14,9%

0,
12,6% 13/6% 11,6% 12,6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q121




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== | OP, tys. (na koniec okresu)

Il Wolumen obrotu, min szt.
@ 3’ 4 0/ 0 2 290,0

¢ Czynniki wptywajace na przychody: = 165,0 171,2 7

_ 1328 Q1372 1331 N
v" Wolumen obrotu kontraktami 11,126 104,2 95
5
. . ! 8,2
terminowymi I I 8,0 7.6 I

v Liczba OtwartyCh pozydjl 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 i Q120

343,4

Q121

v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmienno$ci

—— DLR' B Spotki z WIG20 - obrét

mid zt
439% Kontrakty na WIG20 - obrét
\1810/0 o o
347 139% 116% 132% 121% 116% 121% 127% 106%| 107% 101%
230
192 207 5,200 2 19 o0 1740 | 22 174 24
149 160 162 147 160 163

5163 7261

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 + Q120 Q121

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 27
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q121




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty
od uczestnikow

&, GPW

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

— -
I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

(M 2,501

1.037 1.062
845
2 307 450 267
1,3%
, o 327 599 535
260 413 196 407
731 147 282
. . B2 e 255 73
¢ Czynniki wptywajace na przychody: EEE] P sl 169 112
197 62 19 18
;s . . . | 44 1 94
v WartOSC ObrOtu Ob“gac-]aml 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1 Q120 Q121
skarbowymi Liczba cztonkdéw gietdy
. p . M Lokaini WM zdalni
v' Liczba cztonkow gietdy 61 60
57 56 57
53 53 52 0 ”
32 33 29 40
<8 & 28 28 27 22 21
21
29 27 26 26 28 25 25 25 28 28
19

2011

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1'21, obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1'21, inne optaty od uczestnikéw rynku w ramach obstugi obrotu

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020




&, GPW

Rynek finansowy - obstuga emitentow

Kapitalizacja spotek krajowych

=4— Kapitalizacja /PKB (%) I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt
o 1 36,5%
5 ¥ 4 6 /0 ! 34,8% 34,8%

27,9%

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v' Wartos¢ kapitalizacji spétek na

koniec roku

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q121

v Warto$¢ nowych emisji akdji N )
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spotek

i obligacji
M 1P0O, midz+ M SPO, mid zt =& Liczba spdtek, GR i NC
v" Liczba emitentéw
867 895 902 905 893 890 852
- o . - . o 824 806 809
’ 90,79 ¢ * - *
43,13 =
7,73 8,10 9,63
4 5,24 4 5,36 . 4,74
306 255 "oy 3.12 1,36 362 2,07 8 1,15 399 0,35 g 0,08 1,78 0,28

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q1721

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1'21




Rynek finansowy i towarowy — dane @/GPW
rynkowe

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi
[ Zzagraniczni 8 8
(P 12,19%:? g AN

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Liczba dystrybutorow

v LiCZba abonento’w 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q1721

Liczba abonentow, tys.

446
397

327
288

262 248 260
240 551 225 248

* kaczny udziat ,sprzedazy danych” z rynku finansowego oraz 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q1721
towarowego, w przychodach Grupy GPW w Q1’21




Rynek towarowy - obrot energia i gazem

&, GPW

(" 6,3%:2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

elektryczng

v" Wolumen obrotu gazem

ziemnym

v'Udziat transakcji spot i

forward

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW

Wolumen obrotu energig elektryczng (TWh)?!

I Transakcje spot
[ Transakcje forward 243,2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | Q120 Q1721
Wolumen obrotu gazem ziemnym (TWh)
I Transakcje spot
[ Transakcje forward
1387 1433 1461 1511
25,8
1116 1968 1145 EU 23,7 22.0
2.2 13,9 24,6
39,9 36,5

0,0 2,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2 kaczny udziat obrotu energig elektryczng i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w Q121

Q120 Q1721




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

? 6,2%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikédw RSP

Obrét prawami majatkowymi na rynku spot (TWh)

[ Zielone certyfikaty (OZE)

M Certyfikaty kogeneracyjne2

2
! 58,9 58,1 59,3
50,8 50,2
43,9
393 564
27,0

35 7 42,4
' 3230856 o[l 28,3 28,5

17,5 18,0 67 7.2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ; Q1’20 Q121

Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

4014 4050
3706 3890
3449
2970
2539

1862 2117
1656

1445

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q121

1 Udziat przychodéw z ,,obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia” w przychodach Grupy GPW w Q121

2 Obrét prawami majatkowymi z kogeneracji wygast wraz z koficem czerwca 2019 r




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw

Pochodzenia

&, GPW

@ 6,1%!1

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

v' Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat przychodéw z ,Rejestru Swiadectw Pochodzenia”
w przychodach Grupy GPW w Q121

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

—
] Swiadectwa OZE

Il Swiadectwa kogeneracyjne
41,1 42,2
37,2
29,5
26,625,9
17 20,6

2011 2012 2013 2014

50,7
47,2

2015 2016

48,5 47,5
35,1
22,3
27,6
24,0 '
14,1 60 66
2017 2018 2019 2020 Q120 Q121

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

[ Swiadectwa OZE
Il Swiadectwa kogeneracyjne

43,2
36,2

27,0

30,8057 4

2011 2012 2013 2014

42,9

2015 2016

52,1
47,0 45,7

24,4

26,9828,0027,9
4,4 4,8

N BN

2017 2018 2019 2020 i Q120 Q1i21




Kalendarz IR

¢ 27 maja 2021 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego za Q121
¢ 15-16 czerwca 2021 r.

EM Financials&Real Estate, WOOD & Company, Warszawa
¢ 29-30 czerwca 2021 r.

EME NYC, WOOD & Company, Nowy Jork

¢ 2 wrzesénia 2021 r.

Rozpoczecie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami
przed publikacjg wynikéw finansowych za I pétrocze 2021 r.

16 wrzesnia 2021 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego za I
potrocze 2021 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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