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Wysoka koncentracja oszczednosci w aktywach niskiego ryzyka ﬁ Biuro Maklerskie
Gospodarstwa domowe: struktura aktywow (2024) st K Kapitalizacii gieldowei do PKE (2025)
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Zrodta: Eurostat, PKO BP. Dane dla Francji skorugowane o produkty typu unit-linked Zrédta: Bloomberg, EBC, World Bank, Banki Centralne, IMF, dane gietdowe, PKO 8P
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OszczednosSci juz zaczety ptyngC szerszym strumieniem

Szacunkowa stopa oszczednosci gospodarstw domowych
[% dochodu rozporzqdzalnego]
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Zmniejszenie luki \
oszczednosSciowe;j:
Stopa oszczednoSci
zwiekszyta sie z ok.
7,5% (Srednia 10-letnia)
do 10%

-

Penetracja
rachunkami
maklerskimi wzrosta
do ok. 15% na koniec
2025, po latach w
okolicy 10%. Wciqgz dla
rozwinietych rynkow

Poprawa stopy . | UE wynosi ona 26%.
oszczednosci gtownie \ N
dzieki rosngcemu \ S
popytowi na

produkty rynku

kapitatowego,
gtownie fundusze
inwestycyjne.




OKI powinny wspierac¢ krajowy rynek, jednak jest kilka warunkow

Atrakcyjnosc¢ oferty i prostota produktu
szeroki wybor instrumentow, przejrzysta
struktura optat, intuicyjny proces otwarcia i
zarzqdzania kontem, minimalizacja barier
wejscia, UX dostosowany do retailu,
podejscie portfelowe

Gotowos$c¢ operacyjna

przygotowanie systemow IT, obstugi klienta,
procesow KYC/AML, skalowalnos¢ przy duzym
naptywie kont.

Skuteczny marketing i edukacja
inwestorow szeroki zasieg kampanii, jasna
komunikacja wartosci OKI, wykorzystanie
kanatow bankowych, ewentualne bonusy na
start, programy edukacyjne (webinary,
materiatly, onboarding), narzedzia wspierajqce
decyzje.

Wzrost Swiadomosci inwestowania
budowanie nawyku dtugoterminowego
oszczedzania, pokazanie przewagi nad
depozytami, transparentno$¢ ryzyka i
potencjalnych zyskow oraz poszerzenie grupy
docelowej (low-entry, prostota,
automatyzacja).

Synchronizacja rynku

spojnos¢ dziatan miedzy bankami, TFI,
brokerami i requlatorami; jednolite standardy
komunikacji.

Integracja z ekosystemem finansowym
tatwe zasilanie konta, integracja z aplikacjami
bankowymi, widoczno$¢ portfela w jednym
miejscu.
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Mechanizmy w OKI, wspierajgce naptyw
aktywow do krajowych akgji

Popyt do aktywow krajowych - petne
zwolnienie z podatku do 100 tys. zt dla
aktywow w PLN

Wzrost alokacji do akcji - mechanizm
podatkowy promuje inwestycje w aktywa o
wysokim zwrocie (lecz wytqcza derywaty i
kryptowaluty)

Wzrost ptynnosci obrotu - brak kary w
postaci podatku za realizacje zysku

Dochody z OKI nie sq objete ,Daning
Solidarnosciowq”



Naptyw nowych funduszy na rynek kapitatowy = silna gospodarka R Giuro Maklerskie

Mcap, % PKB, 25 Kapitalizacja rynkowa akcji do PKB vs. przyblizona warto$¢ premii za ryzyko akgji
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Prognozy BM PKO BP dla OKI (1/2)

mid PLN 2027p 2028P 2029P 2030P 2031P
PKB (PLN mld) 4 400 4576 4759 4949 5147
dochdd rozporzqdzalny 2756 2 839 2924 3012 3117
Stopa oszczednosci (% dochody rozporzqdzalnego) 10,0% 10,3% 10,6% 10,7% 10,8%
Przeptywy oszczednosci finansowych 276 292 310 322 337
Przeptywy oszczednosc (% PKB) 6,6% 6,7% 6,7% 6,9% 6,9%
Przeptywy do OKI (brutto) 24,0 39,0 38,4 46,8 40,0
w tym obligacje (bezposrednie) 20,0 20,0 12,5 12,5 5,0
w tym fundusze inwestycyjne 1,6 14,7 21,3 27,7 28,6
w tym akcje (brutto, razem) 2,6 6,8 8,7 12,4 13,0
w tym akcje krajowe (brutto, razem) 2,0 5,1 6,5 9,3 9,7
tqczny naptyw krajowego kapitatu OKI (netto, razem) 0,5 2,0 4,5 7,4 8,8
Cato$ciowy udziat przeptywow w akcje 11% 1% 23% 26% 32%
Zaktadany udziat konwersji w przeptywach OKI 75% 60% 30% 20% 10%
(jako % catkowitego przeptywu OKI)
Liczba kont OKI (tys.) 800 1600 2100 2 600 2 800
Srednia warto$¢ konta (tys. PLN) 30 40 50 60 70
Skumulowane aktywa w OKI 24 64 105 156 196
alokacja w fundusze inwestycyjne % 26% 36% 43% 50%
alokacja w akcje (wtgczajqc fundusze) 1% 15% 18% 21% 25%

Zrodto: Eurostat, BM PKO BP. Zaktadamy, ze 75% naptywow OKI bedzie zainwestowane lokalnie
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Ponad 100 mld
PLN aktywow

w trzy lata i
prawie 200 mld
PLN w pie¢ lat
PIe Ok. 7 mld PLN
rocznego
21 min popytu netto na
klie’:ntéw w polskie akcje w
2
pierwszych 030
trzech latach
Prognozy
BM PKO BP
Roczne
naptywy
siegajqce
Poczqtkowo 0.8% PKB
wysoka zatozona
konwersja z
innych
produktow Rosnqca
alokacja w
instrumenty
akcyjne
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Prognozy BM PKO BP dla OKI (2/2) ﬁ Biuro Maklerskie

mid PLN Szacowane (instytucjonalne) naptywy w polskie akcje S0 Partycypacja: prognoza OKI na tle innych "regularnie oszczedzajgcych"
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OKI w potgczeniu z innymi Biorgc pod uwage apetyty
produktami regularnego gtownych graczy na rynku o

oszczedzania bedq wspiera¢ OKI, PPK, IKE, IKZE i PPE ze sporq brokerskim, w optymistycznym Kluczowa bedzie jednak
rozpoczety juz trend naptywu nawiqzkq kompensujg scenariuszu widzielibysmy portgcgpzjogc:, Iftor? be;dme;alezec
lokalnych $rodkéw do akeji odptywy z OFE 4,2 min OKI w trzy lata, RIS IS

polskich co oznaczatoby

ok. 2x wyzsze naptywy
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