OKI: szwedzkie doswmdczemaﬁ
| polska perspekty a '

® ...
T3
2 .:200
. e
LL A J
RO |
LA A J
I aE": ' l
. reew Y
L 2 3 -
| ] 33 1 !
! .o - |
.ee ' n
4
| | | :
‘\ - <
T | e
=2 e .
| (L L L
‘ :
| g
, |
| |
| |
[ | |
' : [
|
|
| i
I I |
" {
i i
. |

Mambj Bliner _ 4\
Szef Zespotu Analiz Regulacyjnych, GPW \

~N
W/35 LAT

&GP




Vol
& G PW/35 LAT

| 4 Srd
- ' - -~
& ‘) . ‘ :” - e
oW -,
- ‘.
- » =
. ' ,l_-_-
|
1 oW . ¢
®
i . Q.
g1 | ek | "R a'e L ' 'i"" £ 7 -
. & E & - s [
. 3 i H " o s ecsodenc !-l-—, - iT 1
4 r - @ Q-'y ® | % & CHRS - - y < . o o - 3 ’ oy * e -
: I 1] i3 = ’ >3 5 ® | ‘ . At L o Tl ¥ o : ‘ dasoumska-=T @ ...
— (] . s Sain AN Wb e i e " ; ' » . - . B F : % wr ‘3 ) Kot — .
=- - - L . 28 G T = = . i ! L Fo
e @ == -.5 Q iz é ) :ﬂ ‘Ji A T ] #| k| - "" * l “ f e 2 ’l 4 ne
P— T S ~ 4. . -
I . . 'X

T o
’
iy

i

@ izaws e Ca RPN T T iﬁ‘i"ﬂ;ww‘&"nun.lﬁulllullnlug (e . s : L o
e = . .-

i § 1 - = e - : 3 . = ‘ | ]
iz-‘! . 4" ' . 3 | v i: 2 : ‘ = y I | | i

L, - Sol o g i
. Yo B ¥ i A ) L1
A RS W

.

e - ! Bp =w»
: P ] * e s !
1 4 b
g . > ;.% A
s B8 i o uiliaElE: t&E o=z ?l‘lf&cﬂ
"pme Ridibabes « & o oF |V ¥

— — - ~753
LR

_"i = ' 8 Ui TR ~ u;ﬁ 4 y_
: ' ’..‘ | ' " h‘:‘_b
-

il s 4 aw =8
-ﬁ.-—" SO h

2%,

:

'
:

e | 1=
= ,_
~ Yo

4

.
V.Vi=a
\1l. OZLV\V




Vol

POPRZEDNICY ISK & GPW/35 ..

SOCIETY OF SHAREHOLDERS

Inside Sweden’s Thriving Capital Markets.

-2 Aktiesparfonder
o fundusze akcyjne inwestujgce wytgcznie

) Szeroka gama produktow, podatek od

Produkt inwestycyjno-ubezpieczeniowy, , > |
aktywow, brak limitow geograficznych

opodatkowanie ryczattowg stawkg od aktywow, brak _
limitow geograficznych i wptat CJy ! wptat

=J w Szwecji, ulga jak w IKZE, minimum 6

00 Iat, roczny limit wplat

=2 Allemansfonder N) Investeringssparkonto (ISK)

o fundusze akcyjne inwestujgce wytacznie w > Szeroka gama produktow, podatek od

o0 Szwecji, zwolnienie z podatku Belki, ==h gktywow, brak limitéw geograficznych

<= miesieczny limit wptat ND i wplat

=2 Kapitalforsakring N) 2025-2026 — kwota wolna na ISK
do

do

—
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ZASADA DZIALANIA ISK

 Podatek od sredniej wartosci aktywow przy zatozeniu, ze inwestowane
sg po stopie GBR + 1%.

 GBR (government borrowing rate) oznacza sredni wazony koszt
zadtuzenia panstwa obowigzujacy w listopadzie poprzedniego roku.

 GBR w ostatnim tygodniu listopada 2025 r. wynosit 2,95%, wynikajgca z tego stawka
podatkowa na 2026 r. wynosi (2,55%+1%)+*30%=1,065%

* Minimalna stawka podatku 0,38%

» Wartosc¢ aktywow wolna od podatku:
300000 SEK (okoto 27 000 EUR).
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AKTYWA | LICZBA UCZESTNIKOW &, GPW/35 ..x
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JAK DZIALA OSOBISTE KONTO INWESTYCYJNE (OKI)?

Mozliwos$é wybrania innej Catkowita likwidacja podatku

formy opodatkowania dla Belki, czyli brak podatku od
inwestycji na rynku v Odsetek

kapitatlowym inspirowana v Dywidend

szwedzkim ISK. v’ Zyskéw kapitatowych

Podatek od aktywow

naliczany od hipotetycznego Kwota aktywow wolna od
dochodu podatku 100 tys. zi

z inwestycji bez ryzyka.

Podatek od nadwyzki ptaci posiadacz OKI raz do roku bez wzgledu na wynik finansowy inwestycji na podstawie sumy
usrednionego salda ze wszystkich rachunkow OKI. Firmy prowadzgce OKI wysytajg do Urzedow Skarbowych dokumenty
informacyjne pozwalajgce na przygotowanie wstepnie wypetnionych deklaracji.
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JAK BEDZIE LICZONY PODATEK NA OKI?

Podatek obliczany jako podatek od zyskow kapitatowych (19%) od
hipotetycznego zwrotu bez ryzyka ze sredniorocznych aktywow,
ustawa przewiduje podatek w wysokosci 0,85% w 2027 roku.

Jako zwrot bez ryzyka przyjmuje sie stope referencyjng NBP

(obecnie 3,75%)

Majac srednio na rachunku 100 tys. zI ptacimy podatek o stawce
rownej: 3,75% x 19% = 0,71%
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AKTYWA DOPUSZCZONE NA OKI
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Dopuszczone: Nledopuszczone:

Papiery wartosciowe krajowe

: : : Pochodne krajowe
| zagraniczne notowane i bedace

,Na sciezce” do notowania (IPO)

Lokaty Instrumenty OTC

| zagraniczne

Fundusze inwestycyjne,
UFK, DFE
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DWIE KWOTY WOLNE OD PODATKU

Czesc Czesc
inwestycyjna oszczednosciowa
(Do 100 000 zf bez podatku): (Do 25 000 zf bez podatku):
- Akcje, obligacje notowane Lokaty, obligacje oszczednosciowe
»  Fundusze inwestycyjne (obligacje skarbowe nienotowane),

o SRI przynajmniej 2. * Fundusze inwestycyjne o SRI 1

Powyze] obu tych kwot:
Podatek od sredniej wartosci salda
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CALKOWITE ZWOLNIENIE TYLKO DLA AKTYWOW & GPW/35 ..

KWALIFIKOWANYCH, NA KTORE SKLADAJA SIE:

 Akcje, prawa do akcji i prawa poboru wyemitowane przez spoitki, ktorych kapitat
zakladowy jest denominowany w ztotych,

* Obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, notowane, denominowane w PLN,
« Listy zastawne notowane, denominowane w PLN,

 Bony skarbowe denominowane w PLN,

» Srodki pieniezne na rachunku maklerskim denominowane w PLN,

e Naleznosci na rachunku maklerskim denominowane w PLN.

Dodatkowo fundusze inwestycyjne z ekspozycje na poziomie min. 70% na aktywa kwalifikowane
(wpisang do polityki inwestycyjnej) kwalifikujg sie do 100 tys. zt zwolnienia.
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OKIl vs. ISK &, GPW/35 .
ISK 0]44
: Paplgry wartosciowe notowane Papiery wartosciowe bez pochodnych,
Dopuszczone instrumenty plus instrumenty pochodne bez .
. krypto i CFD
krypto i CFD

Podstawa opodatkowania Srednia kwartalna Srednia dzienna
Stopa referencyjna Srednioterminowa + 1 p. p. Krotkoterminowa
Stawka podatku Belki 30% 19%
Minimalny podatek 0,38% 0,1%
Kwota wolna ~27 000 EUR ~23 000 EUR (od 2030 indeksacja)
Limit geograficzny i wptat Brak Brak

Bardzo bezpieczne instrumenty do

: : : kwoty, ograniczenie zwolnienia do

Ograniczenia dla kwoty wolne Brak aktywow kwalifikowanych lub funduszy

gtownie w nie inwestujgcych
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Dziekuje za uwage!
Macie| Bitner
macie).bithner@gpw.pl
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