ZMIANA KROKU NOTOWANIA & GPW

AKCIE I ETF

4 marca 2019 r. zmienia sie krok notowania dla akcji notowanych na

GPW. Kursy akcji beda okreslane z doktadnoscig do 0,0001 PLN.

SZCZEGOLY ZMIANY
Przed zmiang minimalna zmiana kursu (tzw. krok notowania) zalezy miedzy innymi od wysokosci 0,0001 PLN
kursu akcji i dla wiekszosci z nich waha sie od jednego do kilku groszy.

0,0002 PLN
Po zmianie minimalna zmiana kursu akcji moze by¢ mniejsza niz 1 grosz i bedzie mogta stanowic
czes¢ grosza. Obowigzywac bedzie szes¢ nowych krokdw notowan mniejszych niz 1 grosz jak 0,0005 PLN
w tabeli obok: 0,0010 PLN
Krok notowania ponizej 1 grosza dotyczy¢ bedzie akcji o najnizszych kursach. Decydowac bedzie 0.0020 PLN
réwniez ptynnosé tych akgji. Kurs akcji nie moze by¢ jednak nizszy niz jeden grosz. Wiecej w dalszej

0,0050 PLN

czesci broszury.

Przyktadowe mozliwe zmiany kursu:

WPLYW ZMIANY oo (000

Dzieki zmianie krokdw notowania kursy akcji beda ustalane z wiekszga niz dotychczas doktadnoscia. 0,0501 (+0,20%)

To znacznie utatwi handel nimi oraz pozwoli na bardziej doktadng rynkowa wycene. Zmiana bedzie

miata szczegdlne znaczenie dla tzw. akcji groszowych, dla ktérych zmiana kursu o 1 grosz 0,0502 (+0,40%)

niejednokrotnie oznaczata bardzo duzg procentowag zmiane wartosci tych akcji. Przyktadowo 0,0503 (+0,60%)

zmiana kursu akcji z 0,05 PLN na 0,06 PLN oznacza skok ich wartosci az o 20%. Kapitalizacja takiej

spotki (w efekcie jednej transakcji) nagle zmienia sie o jedna piata. W chwili kiedy dla takich akcji [-]

dostepny bedzie krok notowania 0,0001 PLN inwestorzy bedg mieli szanse zawieraé transakcje po

kursach pomiedzy 0,05 PLN a 0,06 PLN i tym samym z wiekszg doktadnoscig wyceniaé dane akcje. 0,0598 (+19,60%)
0,0599 (+19,80%)

ZAOKRAGLENIE DANYCH o0 20000

Kazda transakcja gietdowa wymaga rozliczenia i rozrachunku. W ich efekcie inwestor, ktéry sprzedat akcje, otrzyma od inwestora,
ktéry akcje kupit, pienigdze w wysokosci wynikajacej z wartosci zawartej transakcji. W przypadku akcji notowanych
z doktadnoscig wiekszg niz 1 grosz wartos¢ transakcji okreslona jako iloczyn kursu oraz wolumenu moze réwniez zawieraé
wartosci ponizej 1 grosza. Przyktad:

(Kurs transakcji (PLN) 5,2312) X (Wo/umen transakgji (szt. instrumentéw) 10) =
Wartos¢ transakcji (PLN) 52,3120

Rozliczenia oraz rozrachunek dokonywane sg w PLN z doktadnoscig do petnych groszy dlatego kazda zawarta transakcja musi
zosta¢ w tym celu zaokraglona. Przyjeto zaokraglenie matematyczne, tj. koncéwki kwot wynoszace mniej niz 0,005 PLN
(pot grosza) pomija sie, a korncdwki kwot wynoszace 0,005 PLN i wiecej podwyzsza sie do 0,01 PLN (peten grosz).
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Przyktady zaokrqglen:

Kurs transakcji (PLN) 5,2312 5,2565 5,2878

Wolumen transakgji (szt. instrumentdw) 10 10 10

Wartos¢ transakcji przed zaokrqgleniem (PLN)  5,2312x10=52,3120 5,2565%x10=52,5650 5,2878x10=52,8780

Wartos¢ transakcji po zaokrqgleniu (PLN) 52,31 52,57 52,88
TABLICE KROKOW Tab. 1 Tab. 2 Tab. 3 Tab. 4 Tab.5 Tab. 6
N OTOWAN 0,01 <kurs<0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
Krok notowania dla akgji zalezy od kursu akgji 0,1<kurs<0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001
oraz ich ptynnosci. Obowigzuje szes¢ tabel 0,2<kurs<0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001
krokéw notowan, a kazda przewidziana na o5 <kurs<1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001
inny poziom ptynnosci. Tabela 1 dotyczy akeji ) (o5 001 0005 0002 0001 00005 0,0002
0 najmniejszej ptynnosci, natomiast tabela
6 dotyczy akcji o najwyziszej ptynnosci.
Klasyfikacji akcji pod wazgledem ptynnosci 25 Kurs<5 0,02 001 0005 0,002 0,001 0,0005
dokonuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd 5 <kurs <10 0,05 0,02 001 0005 0002 0,001
i Papieréw Wartosciowych (ESMA). 10 < kurs < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002
Standardowo tego typu klasyfikacja odbywa 20 < kurs < 50 0.2 01 0,05 0,02 0,01 0,005
sie raz w roku. Gietda, na podstawie
. 50 < kurs < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01
opublikowanych przez ESMA  danych,
. . . . s 100 < kurs < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02
informuje  inwestoréw o przynaleznosci
poszczegdlnych akcji do jednej z szesciu tabel 200 < kurs < 500 2 1 0,5 0,2 01 0,05
krokéw notowan (Zarzad GPW podejmuje 500 < kurs < 1 000 5 2 1 0,5 0,2 0,1
w tej sprawie stosowna uchwatg). W ten 1000 < kurs < 2 000 10 5 2 1 0,5 0,2
sposob inwestor dowiaduje sie jaki krok 5 000 < kurs < 5 000 20 10 R 5 1 05
notowania bedzie obowigzywat
R . .. 5000 < kurs <10 000 50 20 10 5 2 1
dla interesujacych go akgji.
10 000 < kurs < 20 000 100 50 20 10 5 2
20000 < kurs < 50 000 200 100 50 20 10 5
50 000 < kurs 500 200 100 50 20 10

Na podstawie oceny ptynnosci dokonanej przez ESMA, Gietda okresla, ze np. dla akcji spétki ABC obowigzuje tabela kroku
notowania nr 5. Poniewaz w danej chwili kurs tych akcji ksztattuje sie w okolicach 15 PLN, dlatego krok notowania wyniesie
0,005 PLN (patrz przedziat kursu od 10 PLN do 20 PLN). Krok ten bedzie obowigzywat do czasu, az Gietda nie wskaze dla tych akgji
innej tabeli kroku notowania lub w przypadku jezeli jej kurs nie bedzie miescit sie w przedziale 10-20 PLN.

ROZPOCZECIE OBOWIAZYWANIA NOWEGO KROKU NOTOWANIA

Nowy krok notowania dla akcji zostanie przez GPW wprowadzony 4 marca 2019 roku. Nalezy mie¢ na uwadze, ze po zakoriczeniu
ostatniej sesji poprzedzajgcej zmiane wszystkie przekazane na gietde, a niezrealizowane w tym dniu zlecenia maklerskie stracg

waznosc.



