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Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Spotka akcyjna z siedzibga w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4,
Zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312)

Komunikat aktualizujacy nr 1
do Prospektu Emisyjnego spotki
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
zatwierdzonego w dniu 27 stycznia 2012 roku
przez Komisje Nadzoru Finansowego
decyzja nr DPI/WE/410/9/05/12
(,,Prospekt”)

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie zostaty zdefiniowane w Prospekcie w Rozdziale
,Skroty i definicje”.

W Prospekcie dokonuje sig nastepujacych zmian:

Byto — Oktadka

Inwestorzy Indywidualni bedg mogli sktada¢ zapisy na Obligacje Serii B w okresie od dnia 2 lutego 2012 r. do dnia
8 lutego 2012 r. (godz. 23:59). W przypadku, gdy Inwestorzy Indywidualni ztozg zapisy i dokonajg ptatnosci na
liczbe Obligaciji Serii B mniejszg niz ostateczna liczba Obligaciji Serii B oferowanych w ramach Oferty, Inwestorzy
Instytucjonalni, do ktorych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Obligacje Serii B, bedg mogli
skfadac zapisy na QObligacje Serii B w okresie od dnia 9 lutego 2012 r. do dnia 10 lutego 2012 r. (do godziny
17:00).

Jest — Oktadka

Inwestorzy Indywidualni bedg mogli skfadac zapisy na Obligacje Serii B w okresie od dnia 2 lutego 2012 r. do dnia
9 lutego 2012 r. (godz. 23:59).

Byto — Rozdziat "Podsumowanie warunkow emisji Obligacji Serii B i warunkow subskrypcji Obligacji Serii B
— 0soby, do ktorych adresowana jest Oferta", strona 16:

Osoby, do ktérych adresowana Uprawnionymi do wzigcia udziatu w Ofercie sa: (i) Inwestorzy Indywidualni;
jest Oferta oraz (i) Inwestorzy Instytucjonalni (w przypadku, gdy Inwestorzy Indywidualni
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ztoza zapisy i dokonajg ptatnosci na liczbe Obligacji Serii B mniejsza niz
ostateczna liczba Obligaciji Serii B oferowanych w ramach Oferty).

Jest — Rozdziat "Podsumowanie warunkow emisji Obligacji Serii B i warunkow subskrypcji Obligacji Serii B
— 0soby, do ktorych adresowana jest Oferta", strona 16:

Osoby, do ktérych adresowana
jest Oferta

Uprawnionymi do wzigcia udziatu w Ofercie sg Inwestorzy Indywidualni.

Byto — Rozdziat "Podsumowanie warunkow emisji Obligacji Serii B i warunkow subskrypcji Obligacji Serii B

— Harmonogram Oferty", strona 17:

Harmonogram Oferty

do 2 lutego 2012 r. — Ustalenie Ceny Emisyjnej i ostatecznej liczby Obligacii
Serii B oferowanych w Ofercie oraz podanie Ceny Emisyjnej i ostatecznej
liczby Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

2 lutego 2012 r. — Rozpoczecie przyjmowania zapisow od Inwestorow
Indywidualnych.

8 lutego 2012 r. (do godziny 23:59) — Zakonczenie przyjmowania zapisow
od Inwestorow Indywidualnych.

do 9 lutego 2012 r. — Publikacja komunikatu aktualizujacego zawierajacego
informacje na temat liczby Obligacji Serii B oferowanych Inwestorom
Instytucjonalnym.

od 9 do 10 lutego 2012 r. (do godz. 17:00) — Przyjmowanie zapisow od
Inwestorow Instytucjonalnych (w przypadku, gdy Inwestorzy Indywidualni
ztozg zapisy na liczbe Obligacji Serii B mniejszg niz ostateczna liczba Obligacji
Serii B oferowanych w ramach Oferty).

13 lutego 2012 r. — Przydziat Obligacji Serii B — ztozenie zlecenia sprzedazy
Obligacji Serii B na rzecz Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow
Instytucjonalnych za posrednictwem systemu GPW.

15 lutego 2012 r. — Zapisanie Obligacji Serii B na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych.

20 lutego 2012 r. — Pierwszy dzien notowania Obligacji Serii B na rynku
regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Jest — Rozdziat "Podsumowanie warunkow emisji Obligacji Serii B i warunkow subskrypcji Obligacji Serii B

— Harmonogram Oferty", strona 17:

Harmonogram Oferty

do 2 lutego 2012 r. — Ustalenie Ceny Emisyijnej i ostatecznej liczby Obligaciji
Serii B oferowanych w Ofercie oraz podanie Ceny Emisyjnej i ostatecznej
liczby Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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2 lutego 2012 r. — Rozpoczecie przyjmowania zapisow od Inwestorow
Indywidualnych.

9 lutego 2012 r. (do godziny 23:59) — Zakonczenie przyjmowania zapisow
od Inwestorow Indywidualnych.

13 lutego 2012 r. — Przydziat Obligacji Serii B — ztozenie zlecenia sprzedazy
Obligacji Serii B na rzecz Inwestorow Indywidualnych za posrednictwem
systemu GPW.

15 lutego 2012 r. — Zapisanie Obligacji Serii B na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Indywidualnych.

20 lutego 2012 r. — Pierwszy dzien notowania Obligacji Serii B na rynku
regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Byto — Rozdziat ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertg oraz Obligacjami — Obligacje nie byly przedmiotem
obrotu gietdowego, wigc ptynnosc i kurs notowar Obligacji mogg podlegac znacznym wahaniom”, strona 34:

Dotychczas Obligacje nie byly przedmiotem obrotu gietfdowego. Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu na GPW powstanie ptynny rynek. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow
Obligacjami. Ponadto, jezeli znaczna liczba Obligacji zostanie sprzedana ograniczonej liczbie inwestorow
instytucjonalnych, moze to ograniczy¢ liczbe podmiotow posiadajgcych Obligacje, a przez to moze negatywnie
wplyng¢ na poziom ptynno$ci Obligacji. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢é wystepowania wahan kursow
Obligacji, ani ze inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupiC lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub
w oczekiwanych terminach, a w szczegolnosci kurs sprzedawanych lub kupowanych Obligacji moze byé wyzszy
lub nizszy od Ceny Sprzedazy.

Jest — Rozdziat ,,Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertg oraz Obligacjami — Obligacje nie byfy przedmiotem
obrotu gietdowego, wigc ptynnosc i kurs notowari Obligacji mogg poadlegac znacznym wahaniom”, strona 34:

Dotychczas Obligacje nie byly przedmiotem obrotu gietfdowego. Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu na GPW powstanie ptynny rynek. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow
Obligacjami. Ponadto, jezeli znaczna liczba Obligacji bedzie w posiadaniu ograniczonej liczby inwestoréw
instytucjonalnych, moze to negatywnie wptyng¢ na poziom ptynnosci Obligacji. W zwigzku z tym nie mozna
wykluczy¢ wystepowania wahan kursoéw Obligacji, ani ze inwestorzy mogq nie by¢ w stanie kupi¢ lub sprzedac
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach, a w szczegolnosci kurs sprzedawanych lub
kupowanych Obligacji moze by¢ wyzszy lub nizszy od Ceny Emisyjne;.

Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Oferta”, strona 108:

Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie sg: (i) Inwestorzy Indywidualni oraz (ii) Inwestorzy Instytucjonalni
(w przypadku, gdy Inwestorzy Indywidualni ztozg zapisy i dokonajg ptatnosci na liczbe Obligacji Serii B mniejszg niz
ostateczna liczba Obligacii Serii B oferowanych w ramach Oferty).

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Oferta”, strona 108:
Uprawnionymi do wzigcia udziatu w Ofercie sg Inwestorzy Indywidualni.
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Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Przewidywany harmonogram Oferty”, strona 108:

Do 2 lutego 2012 r.

2 lutego 2012 r.
8 lutego 2012 r. (do godziny 23:59)

do 9 lutego 2012 r.

od 9 do 10 lutego 2012 r. (do godz. 17:00)

13 lutego 2012 r.

15 lutego 2012 r.

20 lutego 2012 r.

Ustalenie Ceny Emisyjnej i ostatecznej liczby Obligacji Serii B
oferowanych w Ofercie oraz podanie Ceny Emisyjnej i ostateczne;
liczby Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie do publicznej
wiadomos$ci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych.
Zakonczenie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych.

Publikacja komunikatu aktualizujgcego zawierajgcego informacije
na temat liczby Obligacji Serii B oferowanych Inwestorom
Instytucjonalnym.

Przyjmowanie zapisow od Inwestorow Instytucjonalnych (w
przypadku, gdy Inwestorzy Indywidualni ztozg zapisy na liczbe
Obligaciji Serii B mniejszg niz ostateczna liczba Obligacji Serii B
oferowanych w ramach Oferty).

Przydziat Obligacji Serii B — ztozenie zlecenia sprzedazy Obligacii
Serii B na rzecz Inwestoréw Indywidualnych i Inwestorow
Instytucjonalnych za posrednictwem systemu GPW.

Zapisanie Obligaciji Serii B na rachunkach papierow wartosciowych
Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow Instytucjonalnych lub na
rachunkach zbiorczych.

Pierwszy dzien notowania Obligacji Serii B na rynku regulowanym
w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Przewidywany harmonogram Oferty”, strona 108:

Do 2 lutego 2012 r.

2 lutego 2012 r.
9 lutego 2012 r. (do godziny 23:59)

13 lutego 2012 r.

Ustalenie Ceny Emisyjnej i ostatecznej liczby Obligacji Serii B
oferowanych w Ofercie oraz podanie Ceny Emisyjnej i ostatecznej
liczby Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie do publicznej
wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych.
Zakonczenie przyjmowania zapisow od Inwestorow Indywidualnych.

Przydziat Obligacji Serii B — ztozenie zlecenia sprzedazy Obligacji
Serii B na rzecz Inwestorow Indywidualnych za pos$rednictwem
systemu GPW.
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15 lutego 2012 r. Zapisanie Obligaciji Serii B na rachunkach papierow wartosciowych
Inwestorow Indywidualnych.

20 lutego 2012 . Pierwszy dzien notowania Obligacji Serii B na rynku regulowanym
w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Ustalenie Ceny emisyjnej”, strona 109:

W momencie sktadania zapiséw na Obligacje Serii B Inwestorzy Indywidualni oraz Inwestorzy Instytucjonalni nie
beda ponosi¢ dodatkowych kosztow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem
rachunku papierow wartoSciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczes$niej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wifasciwych umow i regulaminow podmiotu przyjmujacego zapis.
Informacije na temat opodatkowania znajdujg sie w rozdziale ,Opodatkowanie”.

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Ustalenie Ceny emisyjnej”, strona 109:

W momencie sktadania zapisow na Obligacje Serii B Inwestorzy Indywidualni nie bgda ponosi¢ dodatkowych
kosztow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie
z postanowieniami wtasciwych umow i regulaminow podmiotu przyjmujacego zapis. Informacje na temat
opodatkowania znajdujg sie w rozdziale ,Opodatkowanie”.

Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Zasady skfadania zapiséw — Inwestorzy Indywidualni”,
strona 110:

Inwestorzy Indywidualni moga ztozy¢é tylko jeden zapis u danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Zapis
Inwestora Indywidualnego nie moze by¢ dokonany na wigcej niz ostateczng liczbg Obligaciji Serii B oferowanych
w Ofercie. Zapis opiewajgcy na liczbe Obligacji Serii B wigkszg niz ostateczna liczba Obligacji Serii B oferowanych
w Ofercie bedzie traktowany jak zapis na ostateczng liczbe Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie. Zapis ztozony
przez Inwestora Indywidualnego nie moze obejmowac mniej niz 10 Obligacji Serii B. Zapisy ztozone na mniej niz
10 Obligacji Serii B bedg uwazane za niewazne.

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Zasady skfadania zapisow — Inwestorzy Indywidualni”,
strona 110:

Inwestorzy Indywidualni moga ztozy¢ tylko jeden zapis u danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Zapis
Inwestora Indywidualnego nie moze by¢ dokonany na wigcej niz ostateczng liczbg Obligacji Serii B oferowanych
w Ofercie. Zapis opiewajacy na liczbe Obligaciji Serii B wigksza niz ostateczna liczba Obligacji Serii B oferowanych
w Ofercie bedzie traktowany jak zapis na ostateczng liczbg Obligacji Serii B oferowanych w Ofercie. Zapis ztozony
przez Inwestora Indywidualnego nie moze obejmowacé mniej niz jedng Obligacje Serii B. Zapisy ztozone na mniej niz
jedna Obligacja Serii B bedg uwazane za niewazne.
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Usunieto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Zasady skfadania zapisow — Inwestorzy Instytucjonalni”,
strona 110:

Inwestorzy Instytucjonalni

Po zakonczeniu okresu skiadania zapisow dla Inwestorow Indywidualnych, w przypadku gdy Inwestorzy
Indywidualni ztozg zapisy i dokonajg ptatnosci na liczbe Obligacji Serii B mniejszg niz ostateczna liczba Obligaciji
Serii B oferowanych w ramach Oferty, Spotka, w uzgodnieniu ze Wspotmenedzerami Oferty, dokona uznaniowego
wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktorych zostang wystane przez Wspotmenedzerow Oferty zaproszenia do
ztozenia zapisu na Obligacje Serii B i ktorzy bedg uprawnieni do zfozenia zapisow na Obligacje Serii B w liczbie
wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz dokonania wptat na Obligacje Serii B na rachunek wskazany
w takim zaproszeniu.

Kazdy z Inwestoréw Instytucjonalnych moze ztozy¢ zapis lub zapisy na takg liczbg Obligacji Serii B, ktora bedzie
wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do ziozenia zapisu. Zapisy
opiewajace tacznie na wigksza liczbe Obligaciji Serii B niz wskazana powyzej bedg traktowane jako zapisy na liczbe
Obligacji Serii B, ktora bedzie wskazana w skierowanym do danego Inwestora Instytucjonalnego zaproszeniu do
ztozenia zapisu. Instytucje zarzadzajace aktywami na zlecenie moga zfozyC jeden zapis zbiorczy na rzecz
poszczegolnych klientow, dotgczajac do zapisu liste inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak w formularzu
zapisu oraz liczbe Obligaciji Serii B, na ktora kazdy z klientow indywidualnie ztozyt zapis.

Zapis na Qbligacje Serii B jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem prawa do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu stosownie do art. 51a i art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej), nie moze
zawieraC jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe skiadajaca zapis do czasu przydziatu Obligacji Serii B
w Ofercie albo do dnia odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

Usunieto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Zasady ptatnosci za Obligacje Serii B — Inwestorzy
Instytucjonalni”, strona 111:

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najpozniej do konca dnia przyjmowania zapisow od
Inwestoréw Instytucjonalnych w ztotych na liczbe Obligacji Serii B wskazang w zaproszeniu oraz w sposob zgodny
Z instrukcjami wskazanymi w zaproszeniu do sktadania zapisow. Przez optacenie Obligacji Serii B rozumie sig
postawienie przez Inwestora Instytucjonalnego srodkéw pienigznych w ztotych na swoim rachunku do dyspozyciji
celem optacenia Obligacji Serii B.

W przypadku postawienia przez Inwestora Instytucjonalnego srodkow pienieznych do dyspozycji celem optacenia
Obligaciji Serii B w niepetnej wysokosci, zapis moze by¢ uznany za ztozony na liczbg Obligacji Serii B, w odniesieniu
do ktorych zostaty postawione Srodki pienigzne do dyspozyciji.

Informacja na temat liczby Obligacji Serii B oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego.

Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Przydziat Obligacji Serii B”, strona 111:

Ostateczny przydziat Obligacji Serii B zostanie dokonany niezwtocznie po uptywie okresu przeznaczonego na
przyjmowanie zapisow i dokonywanie pfatnosci przez Inwestorow Instytucjonainych.
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Przed przydziatem Obligaciji Serii B, Obligacje Serii B zaoferowane Inwestorom Indywidualnym w liczbie, w jakiej
zostang objete zapisami Inwestorow Indywidualnych, moga zosta¢ zaoferowane Inwestorom Instytucjonalnym.

Zawiadomienia o przydziale Obligacji Serii B zaoferowanych Inwestorom Indywidualnym zostang przekazane
zgodnie z procedurami Cztonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego rachunki papierow wartosciowych
Inwestorow Indywidualnych, ktéremu przydzielono Obligacje Serii B.

Minimalny przydziat w ramach Oferty wynosi jedng Obligacje Serii B, bez wzgledu na to w jaki sposob oraz poprzez
kogo ztozony zostat zapis (z zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Inwestorow Indywidualnych w przypadku
nadsubskrypcji i zastosowania mechanizmu proporcjonalnej redukcji zapisow — utamkowe czesSci nie bedg
przydzielane, a pozostate Obligacje Serii B zostang przydzielone Inwestorom Indywidualnym, ktorzy ztozyli zapis na
najwigksza liczbe Obligaciji Serii B).

Wszelkie obroty Obligacjami Serii B przed rozpoczeciem oficjalnych notowan na GPW realizowane bedg na
wyfaczne ryzyko danego inwestora, bez wzgledu na to czy dany inwestor zostat poinformowany o liczbie
przydzielonych mu Obligacii Serii B.

W zakresie i w terminie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja na temat wyniku przydziatu
Obligacji Serii B zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego na podstawie § 5 ust. 1
Rozporzadzenia o Informacjach Biezacych i Okresowych, przy czym rozpoczecie notowania Obligacii Serii B bedzie
mozliwe przed podaniem do publicznej wiadomosci wynikow przydziatu Obligaciji Serii B.

Przydziat Obligacji Serii B poszczegolinym Inwestorom Indywidualnym i Inwestorom Instytucjonalnym zostanie
dokonany za posrednictwem systemu informatycznego GPW, zgodnie z prawidtowo ztozonymi i optaconymi
zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych ponizej.

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Przydziat Obligacji Serii B”, strona 111:

Ostateczny przydziat Obligaciji Serii B zostanie dokonany w terminie przewidzianym harmonogramem po uptywie
okresu przeznaczonego na przyjmowanie zapisow i dokonywanie ptatnosci przez Inwestorow Indywidualnych.

Zawiadomienia o przydziale Obligacji Serii B zaoferowanych Inwestorom Indywidualnym zostang przekazane
zgodnie z procedurami Cztonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego rachunki papierow wartosciowych
Inwestorow Indywidualnych, ktéremu przydzielono Obligacje Serii B.

Minimalny przydziat w ramach Oferty wynosi jedng Obligacje Serii B, bez wzgledu na to w jaki sposdb oraz poprzez
kogo ztozony zostat zapis (z zastrzezeniem, ze w przypadku nadsubskrypcji i zastosowania mechanizmu
proporcjonalnej redukcji zapisow — utamkowe czesci nie bedg przydzielane, a pozostate Obligacje Serii B zostang
przydzielone Inwestorom Indywidualnym, ktorzy ztozyli zapis na najwigksza liczbe Obligaciji Serii B).

Wszelkie obroty Obligacjami Serii B przed rozpoczeciem oficjalnych notowan na GPW realizowane bedg na
wyfaczne ryzyko danego inwestora, bez wzgledu na to czy dany inwestor zostat poinformowany o liczbie
przydzielonych mu Obligacii Serii B.

W zakresie i w terminie, w jakim bedzie to wymagane przepisami prawa, informacja na temat wyniku przydziatu
Obligacji Serii B zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego na podstawie § 5 ust. 1
Rozporzadzenia o Informacjach Biezacych i Okresowych, przy czym rozpoczecie notowania Obligacji Serii B bedzie
mozliwe przed podaniem do publicznej wiadomosci wynikow przydziatu Obligaciji Serii B.

Przydziat Obligacji Serii B poszczegdlnym Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany za posrednictwem
systemu informatycznego GPW, zgodnie z prawidfowo ztozonymi i optaconymi zapisami, przy zachowaniu zasad
opisanych ponizej.
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Usunigto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Przydziat Obligacji Serii B — Inwestorzy
Instytucjonalni”, strona 112:

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydziat Obligacji Serii B poszczegolnym Inwestorom Instytucjonalnym nastgpi na podstawie ztozonych przez nich
zapisow, pod warunkiem petnego optacenia zfozonego zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,
w liczbie, o ktdrej poszczegolni Inwestorzy Instytucjonalni zostang poinformowani przez Wspotmenedzerow Oferty
w zaproszeniu do skfadania zapisow, o0 ktérym mowa w punkcie ,Zasady sktadania zapisow” powyze;.

Po zakonczeniu okresu skiadania zapisow dla Inwestorow Indywidualnych, w przypadku, gdy Inwestorzy
Indywidualni ztozg zapisy i dokonajg ptatnosci na liczbe Obligacji Serii B mniejszg niz ostateczna liczba Obligacji
Serii B oferowanych w ramach Oferty, zostang wystane zaproszenia do zfozenia zapisu na Obligacje Serii B do
Inwestorow Instytucjonalnych. Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wystane zostang zaproszenia, Obligacje
Serii B zostang przydzielone zgodnie ze wskazang w nich liczbg Obligaciji Serii B, pod warunkiem prawidfowego
ztozenia i optacenia zapisu.

Obligacje Serii B, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy Indywidualni uchylili sig od skutkow ztozonych zapisow
w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg zosta¢ przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym, pod
warunkiem prawidtowego zfozenia i optacenia zapisow ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie do zfozenia takich
zapisow na Obligacje Serii B skierowane przez Wspotmenedzerow Oferty (po uzgodnieniu ze Spotka).

Obligacje Serii B, w odniesieniu do ktorych Inwestorzy Instytucjonalni uchylili sig od skutkéw ztozonych zapisow
w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, nie ztozyli zapisdw w odpowiedzi na zaproszenie lub nie opfacili
w terminie ztozonych zapisow, moga zosta¢ zaoferowane i przydzielone innym Inwestorom Instytucjonalnym, pod
warunkiem prawidtowego zfozenia i optacenia zapisow ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie do ztozenia takich
zapisow na Obligacje Serii B skierowane przez Wspotmenedzerow Oferty (po uzgodnieniu ze Spotka).

W przypadku dokonania niepetnej wpfaty na Obligacje Serii B badz zfozenia przez Inwestora Instytucjonalnego
zapisu na liczbe Obligacji Serii B mniejsza niz okreslona w zaproszeniu, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu
zostanie przydzielona liczba Obligacji Serii B, na jakg Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis i dokonat wptaty, lub tez
moze zostac przydzielona mniejsza liczba Obligaciji Serii B niz wynikajaca ze ztozonego zapisu i dokonanej wptaty.

Inwestorom Instytucjonalnym, ktérym nie przydzielono Obligacji Serii B, lub ktérych zapisy na Obligacje Serii B
zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz ktdrzy dokonali ewentualnych nadptat, zostang odblokowane
odpowiednie srodki pienigzne, ktore postawili do dyspozycii na rachunku pienigznym prowadzonym dla rachunku
papierow wartosciowych, z ktorego zostat zfozony zapis, w terminie do 7 dni odpowiednio od dnia przydziatu
Obligaciji Serii B lub od daty ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty.

Byto — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Rozliczenie”, strona 113:

Poniewaz Obligacje Serii B emitowane sg w formie zdematerializowanej, prawa z Obligacji Serii B powstang
w chwili zapisu Obligacji Serii B na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow
Instytucjonalnych.

Zamiarem Spotki jest, aby rejestr Obligacji Serii B byt prowadzony przez KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy
0 Obligacjach. Spotka zamierza ztozy¢ wniosek do KDPW o dokonanie rejestracji Obligacji Serii B w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Obligacje Serii B zostang zapisane na rachunkach papierow wartoSciowych Inwestorow Indywidualnych
i Inwestorow Instytucjonalnych, z ktorych zostat ztozony zapis lub na rachunkach zbiorczych.
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W przypadku gdy Obligacje Serii B nie zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow
Indywidualnych i Inwestorow Instytucjonalnych w terminie przewidzianym w harmonogramie Oferty, o ktorym
mowa w pkt ,Przewidywany harmonogram Oferty” powyzej, wowczas Spotka podejmie dziatania, aby zapisanie
Obligacii Serii B na rachunkach nastgpito w najblizszym mozliwym terminie.

Jest — Rozdziat ,Warunki subskrypcji Obligacji Serii B — Rozliczenig”, strona 113:

Poniewaz Obligacje Serii B emitowane s w formie zdematerializowanej, prawa z Obligacji Serii B powstang
w chwili zapisu Obligacji Serii B na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych.

Zamiarem Spotki jest, aby rejestr Obligacji Serii B byt prowadzony przez KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy
0 Obligacjach. Spotka zamierza ztozy¢ wniosek do KDPW o dokonanie rejestracji Obligacji Serii B w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Obligacje Serii B zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych
zostaf ztozony zapis.

W przypadku gdy Obligacje Serii B nie zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow
Indywidualnych w terminie przewidzianym w harmonogramie Oferty, o ktorym mowa w pkt ,Przewidywany
harmonogram Oferty” powyzej, wowczas Spotka podejmie dziatania, aby zapisanie Obligacji Serii B na rachunkach
nastgpito w najblizszym mozliwym terminie.

Byto — Rozdziat , Skroty i definicje”, strona 139:

Dzien Emisji Dzien, w ktorym Obligacje Serii B zostang po raz pierwszy zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow Instytucjonalnych lub na rachunkach
zbiorczych.

Jest — Rozdziat ,Skroty i definicje”, strona 139:

Dzien Emisji Dzien, w ktorym Obligacje Serii B zostang po raz pierwszy zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Indywidualnych.

Usunieto — Rozdziat ,Skroty i definicje”, strona 140:

Inwestorzy Inwestorzy uprawnieni do ztozenia zapiséw na Obligacje Serii B w przypadku, gdy Inwestorzy

Instytucjonalni Indywidualni zfoza zapisy i dokonajg ptatnosci na liczbe Obligacji Serii B mniejszg niz
ostateczna liczba Obligacji Serii B oferowanych w ramach Oferty, ktorzy otrzymali zaproszenia
do ztozenia zapisu na Obligacje Serii B od Wspotmenedzerow Oferty oraz ktorzy sa
inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej
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W imieniu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Beata Jarosz Adam Maciejewski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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W imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.:

Karol Pdttorak
Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Nichthauser
Prokurent
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W imieniu UniCredit CAIB Poland S.A.:

Pawet Roszczyk Wojciech Sadowski
Prokurent Prokurent
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