GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 5 grudnia 2011 r.

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A i B

§1

Na podstawie § 4 wust. 5 statutu Spétki Zarzad Gietdy, postanawia
o wyemitowaniu przez Spoétke do 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy)
obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda i o tacznej
wartoéci nominalnej nieprzekraczajacej kwoty 250.000.000 (dwiescie

piecdziesiat miliondw) ztotych (Obligacje) o nastepujacych parametrach:

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach).

2. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu.
3. Obligacje zostang wyemitowane w dwoch seriach:
3l Obligacje serii A 0 facznej wartosci nominalnej

nieprzekraczajacej 175.000.000 (sto siedemdziesigt pie¢

miliondéw) ztotych (Obligacje Serii A); oraz

3.2 Obligacje serii B o lacznej wartosci nominalnej
nieprzekraczajacej 75.000.000 (siedemdziesiat pie¢ miliondw)
ztotych (Obligacje Serii B).

4. Obligacje Serii A zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9
ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Oferta nabycia Obligacji Serii A zostanie
skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych.

5. Obligacje Serii B zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9
ust. 1 Ustawy o Obligacjach na podstawie prospektu emisyjnego
sporzadzonego przez Spotke i zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

Zarzad: Prezes Zarzadu - Ludwik Sobolewski
Cztonkowie Zarzadu - Lidia Adamska, Beata Jarosz, Adam Maciejewski
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Obligacje Serii A zostana wyemitowane do dnia 28 grudnia 2011 r.
Obligacje Serii B zostang wyemitowane do dnia 16 lutego 2012 r.

Obligacje Serii B zostang zasymilowane z Obligacjami Serii A najpozniej
w dniu wprowadzenia Obligacji Serii B do obrotu na rynku
regulowanym w ramach Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.
Dzien wykupu Obligacji bedzie przypadat w dniu 2 stycznia 2017 r.

Obligacje Serii A i Obligacje Serii B beda oprocentowane wediug
zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa bedzie stanowita sume
wskaznika WIBOR 6M oraz marzy. Marza dla Obligacji Serii A zostanie
ustalona w procesie sprzedazy Obligacji Serii A. Marza dla Obligacji

Serii B bedzie rowna marzy dla Obligacji Serii A.

Odsetki od Obligacji Serii A beda ptatne w dniach okreslonych
w warunkach emisji Obligacji Serii A. Odsetki od Obligacji Serii B beda
ptatne w dniach okreslonych w warunkach emisji Obligacji Serii B

zawartych w prospekcie emisyjnym dotyczacym Obligacji Serii B.

Pierwszy okres odsetkowy dla Obligacji Serii A rozpocznie sie w dniu
emisji Obligacji Serii A (wliczajac ten dzien) i bedzie trwat do
pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac tego dnia). Pierwszy
okres odsetkowy dla Obligacji Serii B rozpocznie sie w dniu emisji
Obligacji Serii B (wliczajac ten dzien) i bedzie trwat do pierwszego dnia
pfatnosci odsetek (nie wliczajac tego dnia). Kazdy nastepny okres
odsetkowy dla Obligacji Serii A i Obligacji Serii B bedzie rozpoczynat sie
w dniu platnosci odsetek (wliczajagc ten dzien) i bedzie trwat do
nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac tego dnia).

Stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego dla Obligacji
zostanie ustalona w dniu przypadajacym na trzy dni robocze przed
pierwszym dniem okresu odsetkowego, w stosunku do ktérego bedzie
obowigzywata dana stopa procentowa lub, w odniesieniu do pierwszego
okresu odsetkowego, dwa dni robocze przed dniem emisji. Jezeli dzien
ustalenia stopy procentowej bedzie przypadat w dniu niebedacym
dniem sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w Regulaminie Gietdy),
dzien ustalenia stopy procentowej bedzie przypadat w pierwszym dniu
sesyjnym (w  znaczeniu okreslonym w Regulaminie Gietdy)

poprzedzajacym taki dzien.

Obligacje nie bedg zabezpieczone.
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§2

Zarzad Gietdy wyraza zgode na dematerializacje Obligacji i ich rejestracje
w systemie rejestracji zdematerializowanych papierdw wartosciowych

prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
§3

Zarzad Gietdy postanawia ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst, prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym

systemie obrotu w ramach Catalyst, prowadzonym przez BondSpot S.A.
§4

1, Zarzad Gietdy okresli w odrebnej uchwale szczegétowe warunki emisji
Obligacji Serii A, cene emisyjng za Obligacje Serii A oraz prawa
i obowigzki Spotki oraz obligatariuszy wynikajace z Obligacji Serii A.

2. Zarzad Gietdy zatwierdza warunki emisji Obligacji Serii B, okreslajace
prawa i obowigzki Spdtki oraz obligatariuszy wynikajace z Obligacji Serii
B, zawarte w prospekcie emisyjnym dotyczacym Obligacji Serii B, ktdry
zostat sporzadzony przez Spoétke i zostanie ztozony do Komisji Nadzoru

Finansowego w celu zatwierdzenia.
§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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