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Zaktualizowana Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GPW opiera sie na budowaniu wartosci dla
akcjonariuszy poprzez rozwoj dotychczasowych linii biznesowych oraz rozwéj nowych segmentéw,
przy zachowaniu rentownosci oraz dyscypliny w zarzadzaniu ryzykiem. Aktualizacja strategii skupia
sie wokot czterech obszaréw rozwoju Grupy Kapitatowej GPW:

» rozwoj podstawowego biznesu

> rozwoj przez dywersyfikacje i wejscie w nowe obszary biznesowe

» tworzenie nowych rozwigzan technologicznych

> utrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej




Zmiana notowan akcji GPW na przestrzeni lat &GPW
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Dyskonto wzgledem spotek porownywalnych &GPW

Globalni operatorzy gietdowi — aktualny wskaznik P/E
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| PE2os P/E2019 | EV/EBITDA 2018 | EV/EBITDA 2019 [Stopa dywidendy 2019 Market Cap (USD min)
Mei';r;a = 21.4 19.5 14.0 122 3.4% 3687

GPW 8.6 11.7 6.2 6.5 5.5% 395

Dyskonto (%) -60% -40% -56% -47%

Source: Bloomberg




Dyskonto wzgledem historycznych wycen Q/GPW

17 GPW (prognowany P/E 12M)
e 5-letnia Srednia wskaznika P/E
16 = = = +1 odchylenie standardowe od Sredniej
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Solidne wyniki finansowe Grupy GPW w trudnym

otoczeniu rynkowym

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

min zt

81,1 86,6 85,7

min zt @
146,6

259,8 258,3

36,8
46,9 982 376
42,2 l

Q317 Q2’18 Q3’18

o9M’17 9M’18 Q3’17 Q2'18 Q318 9M’'17  9M'18

EBITDA Koszty operacyjne
min z min zt 46.2 50,2 50,9
163,0 C+12,5%>

7,3 54,3 51,0

Q317 Q218 Q3’18

9M’17 9M’18 Q3’17 Q218 Q318 9M’17 9M’18

&, GPW

. Przychody ze sprzedazy
Wzrost przychodéow w Q3’18 0 5,7% rdr i
spadek 0 1,0 % kdk do 85,7 min zt

3 2Zysk netto
Zysk netto w Q3 2018 r. na poziomie 37,6

min zt - spadek o0 19,8% rdr i spadek o
52,4% kdk. Spadek zysku netto w Q3 2018
wyniost 10,9% kdk - po skorygowaniu o
zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy
udziatdéw w Aquis Exchange w Q2 2018 r.

+ EBITDA

Spadek wyniku EBITDA o 6,1% kdk oraz
spadek 0 11,0% rdr do 51,0 min zt w Q3
2018 r.

. Koszty operacyjne
Wzrost kosztéw w Q3 2018 r. 0 7,6% kdk i

0 32,4% rdr do 43,0 min zt. W Q3 2018 r.
nastapito rozliczenie rocznej optaty na rzecz
KNF, ktora w 2018 r. wyniosta 12,5 min zi,
wobec 5,6 min zt w 2017 r. (wzrost optaty
rdr o 6,9 min zt tj. 0 123,2% rdr)




Wyzsza aktywnos¢ inwestorow na rynku akcji

pomimo spadku wycen

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen

mid zt
et \Vskaznik obrotu (zrédto: FESE)
42,6%
36 8% 39,8%
1670 34,9% 33.3% 34,3%
30,6% ! 31,1% 30,7%
66,7
15 oI55 3 58,3 3 58 53,7 53,5

Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18

Aktywnos¢ klientow programoéw HVP i HVF na tle
obrotéow rynkowych

mid zt mmmmm Obroty EOB ~ emmmm= Udziat HVP | HVF w obrotach

80 10%

. .
60 8,6% 22004 8,80% 70/2
50 8°/ 7, 9°/o 7,9% 7, 5°/n 6%

40 6,0% 6,2%

6,4% 6,3% 5%

o i
'0
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0 0%
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&, GPW

Wzrost i wartosci obrotéow sesyjnych w Q3
2018 r. do 53,5 mid zt (+11,5% kdk i +0,5%
rdr)

Wskaznik obrotu - 34,3 % w Q3 2018 r.,
wobec 30,7% w Q2 2018 r oraz 30,6% w Q3
2017 r.

W Q3 2018 r. pozyskano nowego klienta
w programie HVP/HVF na rynku kasowym
i terminowym

Udziat firm pozyskanych w programie HVP
i HVF w obrotach na rynku akcji - 8,8% vs.
9,3% w Q2 2018 r.,i7,9% w Q3 2017 r.

W Q3 2018 r. miato takze miejsce
przekwalifikowanie Polski z Emerging Markets
do Developed Markets przez agencje FTSE
Russell, co przetozyto sie na rekordowe obroty
na rynku akcji 21 wrzesnia, ktére wyniosty
5,4 mid zt




Wzrost obrotéw instrumentami pochodnymi rdr @,GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. @

Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318

Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

Zmienno$¢ WIG e 7Zmiennos$¢ WIG20
60%

50%
40%
30% 18,6%
20%
10%

0%

Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q3 2018 r. wynidst 1,76 min
szt., co oznacza wzrost 0 5,2% rdr i spadek
0 15,3% kdk

Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
na WIG20 w Q3 2018 r. wzrost o 1,0% rdr
i spadt 0 10,5% kdk, do poziomu 0,98 min
sztuk.

Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w Q3 2018 r.
wyniosta 18,6%, a WIG 14,8%

Udziat firm handlujacych na rachunek wtasny
w obrotach kontraktami terminowymi w Q3
2018 r. to 14,1% vs. 12,2% w Q2 2018 r.

W Q3 2018 r. wprowadzono do obrotu
kontrakty terminowe na akcje Livechat,
Playway oraz Ten Square Games




Rynek towarowy w Q3 2018 @GPW

¢+ Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej
w Q3 2018 r. wynidst 63,5 TWh (+130,3% rdr,
+15,9% kdk). Na rynku spot wolumen osigqgnat

6,2 TWh (+10,6% rdr, -3,5% kdk). Na rynku

Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)
63,5 46,4 45,4

54,7

38,0 terminowym wolumen to 57,2 TWh (+161,0% rdr,
+18,5% kdk)
25,9 25,8
¢ Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach gazu ziemnego
w Q3 2018 r, wyniost 45,4 TWh (-2,2% rdr, +75,7%
kdk). Na rynku spot gazu ziemnego wolumen wynidst
Q317 Q417 QU188 Q218 Q318 Q317 Q417 QU18 Q218 Q318 2,2 TWh (-32,4% rdr, -40,6% kdk). Na rynku
terminowym wolumen 43,2 TWh oznacza wzrost
Wolumen obrotu prawami majatkowymi (spot i forward) 00,1% rdri o 94,9 % kdk
Bl Kogeneracja (TWh) I Efektywnosé energetyczna (ktoe) * Rynek praw mathkowych;
B ozE (Twh) 154,4 v Wolumen obrotu prawami majatkowymi

= 137.8 z kogeneracji w Q3 2018 r. wyniést 5,2 TWh

(-8,0% rdr, -62,1% kdk).
v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE
w Q3 2018 r. wyniost 8,3 TWh (+23,2% rdr,
+1,5% kdk).
v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w Q3 2018 r.
wyniost 60,1 ktoe (-38,9% rdr, +11,9% kdk).

12,4 12,6

Q317 Q417 Q118 Q2’18 Q3’18 Q317 Q417 Q1’18 Q2'18 Q3’18
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Nasze szanse i atuty inwestycyjne &GPW

@

Stabilne wyniki finansowe oraz atrakcyjna dywidenda
Zdywersyfikowana struktura przychodéw

Najwieksza gospodarka w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i lider wzrostu w UE

w Unii Europejskiej

Duza i wcigz rosngca baza klientéw

Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci i free float’u na rynku finansowym
Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)

Perspektywiczny rynek towarowy

Aktualizacja strategii #GPW2022 (inicjatywy strategiczne)

OO0 0o o0

Awans do grona rynkow rozwinietych (FTSE Russell oraz STOXX)




&, GPW

@ stabilne wyniki finansowe

Solidny wzrost przychodéw ... ... oraz wysoka dzwignia operacyjna

Il EBITDA (min zt) =——=— Marza EBITDA

Il Przychody operacyjne (min zt)
59 19% 60,3%
54,9% 1% ’

7,49 55,5% 0
317’6 327’9 310 9 35210 47’10/0 48,10/0 51,8 /0 51,10/0 50,70/0

268,8 273,8 2838
199,5 2256 212,2
, 183,7
1611 180,2
149,3  142,0 1449
108,4

94,0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

... i wysoka rentownoscia
Il zysk netto, min zt == ROE

... Wzmocnione postepujaca dywersyfikacja biznesu

0,4% pozostate

Pozos;al'e L REP! 25,6%
sprzedaz o o o
informacji rozliczanie 18,1% 19,6% 18,9% 173% 18,0% 20,1%
. 9 Rynek towarowy: o 16,1% ’
notowanie 1% obrét: rynek 13,9%
0% =P 40,49%5-... 19,9% towarowy

156,1
134,1 131,1
1059 1128 1075 2S5

7,1%
100,7 94,8

obrét: rynek
finansowy

70,4%

Rynek finansowy:
98,1% =P 59,3%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2008 2017

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia

40,2%




© Atrakcyjna polityka dywidendowa Q/GPW

Kontynuacja polityki dywidendowej GPW

6,1% 3,8% 2,0% 3,2% 4,9% 6,7% 4,4% 5,8%

Il Dywidenda na akcje! (PLN) === \Wskaznik wypftaty dywidendy? (%) Stopa dywidendy?

142,3%

89,9%

80,1%

2,36

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

POLITYKA DYWIDENDOWA:
wyptata na poziomie powyzej 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku

netto Grupy GPW za dany rok obrotowy,
skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

1 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende
2 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej i skorygowany o udziat w jednostkach stowarzyszonych
3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy




© Zréznicowana struktura przychodéw

* o o o o

GK GPW

Obstuga

emitentow

Obligacje wykorzyfstanle . Produkty
systemow strukturyzowane + Opcje
ETFy tradingowych + Waranty
Warranty + Uczestnictwo w 4 ETFy
Produkty rynkach + Certyfikaty
strukturyzowa inwestycyjne
ne
B Rynek finansowy B Rynek towarowy
6,7% 5,3% 28,2% 3,3%
o al ‘ .
RF: 2,1%
RT: 3,2%

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia
2 Rejestr Gwarancji Pochodzenia

+ Obligacje .
korporacyjne
Obligacje .
komunalne
Obligacje .
bankdéw

spotdzielczych
Listy zastawne
Bony skarbowe ¢
Obligacje
skarbowe

2,9%

3 Spdtka stowarzyszona (33,33%); Grupa KDPW oferuje ustugi posttradingowe na rynku finansowym

4 Nie zawiera innych przychoddw, ktére stanowig 0,4% przychoddw operacyjnych Grupy GPW

5 Ostatnich dwanascie miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r.

e N T R

Energia - rynek
terminowy i spot
Gaz - rynek
terminowy i spot
Prawa majatkowe
do $wiadectw
pochodzenia
energii
Uprawnienia do
emisji CO,

19,0%

4

6 Nie uwzglednia przychoddéw KDPW (spotka stowarzyszona; w wyniku skonsolidowanym rozliczana metodg kapitatowa)

Ustugi post-
tradingowe
uwzglednia RSP i RGP?

+ Ustugi
depozytowe

+ Ustugi
rozrachunkowe

+ Ustugi
rozliczeniowe

+ RSP!
+ RGP2

1<dpw3

21,5%¢

&

GPW

*

*

*

Sprzedaz

informacji

Dane w
czasie
rzeczywistym
Dane
opo6znione
Dane
historyczne
Indeksy
Dot.
wszystkich
rynkéw GK
GPW (GPW,
TGE, TBSP)

12,7%

&




©) Najwieksza gospodarka w regionie CEE ... &GPW

Najwieksza gospodarka w regionie CEE Akumulowany wzrost PKB w latach 2007-2017

EPKB w 2017, mld EUR Populacja (min.)

poiska [ -

38,4

czechy [ 192 10,6

Rumunia - 187
19,6
5. 2 .
wegry [ 124 0s

Stowacja - 85

¥

+33%

54
Butgaria . 50 71

I
stowenia [J] 43 2.1

¢ 6. kraj w UE pod wzgledem liczby mieszkancéw z ok. 38,4 min mieszkancéw, co odpowiada ok. 7,4% liczby ludnosci
zamieszkujacej kraje cztonkowskie Unii Europejskiej w 2017 r.

¢ 8. kraj w Europie pod wzgledem wielkosci PKB

Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Eurostat, EBOR




© ... oraz lider wzrostu gospodarczego w UE

Polska to najszybciej rozwijajacy sie kraj w UE

&, GPW

Oceny ratingowe Polski

57 55
5 4,5
241
3,6 3
27 26 25 24 23 23 22 51
17 15 15 4,
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Dynamika PKB w III kw. 2018 r, dane wyréwnane sezonowo. Zrédto: Eurostat

Prognoza gospodarcza dla Polski w skrocie

Realny PKB (%, rdr) 3,0% 4,6% 4,8% 3,7%
Konsumpcja gospodarstw domowych 3,9% 4,7% 4,5% 3,8%
(%, rdr)

Inflacja (%, rdr) -0,6% 1,6% 1,2% 2,6%
Stopa bezrobocia ($r., %) 6,2% 4,9% 3,3% 2,9%
Eksport towaréw (%, rdr) 8,8% 8,2% 6,1% 5,8%
Import towaréw (%, rdr) 7,6% 8,7% 6,5% 6,4%
Zadtuzenie netto sektora instytucji rzagdowych i 542 50,6 49,2 48,3

samorzgdowych (jako % PKB)

Zrédto: Prognoza Komisji Europejskiej European Economic Forecast Autumn 2018;
1GUS

A2 A- A-
perspektywa perspektywa perspektywas
stabilna S LE] stabilna
Mooby’s  Fitch ~ STANDARD
Ratings ~ &POOR’S

Zrédto: Moody’s, Fitch, S&P

Dane o kondycji polskiej gospodarki?:

¢ +4,6 proc. rdr - wzrost PKB w 2017

¢ +5,3 proc. rdr - wzrost PKB w I kw. 2018
¢ +5,1 proc. rdr - wzrost PKB w II kw. 2018

¢ +5,1 proc. rdr - wzrost PKB w IIT kw. 2018 (+5,7
proc. rdr - wzrost PKB w III kw. 2018 wedtug
Eurostatu, dane wyréwnane sezonowo)

¢ +1,9 proc. - inflacja CPI we wrzesniu 2018 r.

+ 5,8 proc. - stopa bezrobocia na koniec wrze$nia .



(4) Potencjat do wzrostu inwestycji gospodarstw domowych &GPW

Struktura oszczednosci Polakow (%)1 Aktywa gospodarstw domowych (mld zi)?

Il Depozyty i gotdwka Pozostate aktywa >

2
Obligacje Akcje 1450

999 1 042

1193
Ub i i
ezpieczenia oso o1
159, 528 607 614
® Gotéwka
s i I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Depozyty

+ Oszczednosci Polakéow gtéwnie na depozytach bankowych - przy obecnym niskim poziomie stép procentowych istnieje potencjat do
zwiekszania udziatu w posrednich i bezposrednich inwestycjach na GPW

+ Akcje to jedynie 4,0% oszczednosci Polakdw — mimo to, inwestorzy indywidualni sg na GPW bardzo aktywni (udziat w obrotach w
H1 2018: 12%; wskaznik obrotu portfela inwestoréw indywidualnych: 45% w Q1 2018 r.)

+ Edukacja, wspdlne inicjatywy z uczestnikami rynku, dziatania GPW nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy
(bezposredniej i posredniej) oszczedzania na emeryture

+ Wprowadzenie Pracowniczych Planow Kapitatowych (PPK) pozwoli zasili¢ polski rynek kapitatowy kwotg rzedu 3,5 mid - 7,7 mid
EUR rocznie

1 Nie uwzgledniajac uprawnien emerytalno-rentowych (OFE, konta emerytalne ZUS) oraz akcji nienotowanych i innych udziatéow kapitatowych
2 Dtuzne papiery wartosciowe (krotko- i diugoterminowe), udzielone kredyty i pozyczki (krotko- i dlugoterminowe)

3 Akcje notowane, ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone kredyty i pozyczki

Zrodto: NBP, dane na koniec Q1 2018




O silna baza krajowych inwestorow

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW

=—@—=Udziat OFE w obrotach (%)
==& Udziat OFE we free float (%), na koniec okresu 43,1 41,843:143,043,043,0

27,6

21,7

16,7
14,17

23,322,8
20,1 217217

13,6 64 58 60 67 61 68 60 58 67 56 49 ,5 44 43

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q2’18

instytucjonalnych & G PW

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Il Aktywa (mid zt)

—4&— Udziat akcji krajowych w portfelach (%) 321
296 294

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

+ Najwieksza baza inwestoréw instytucjonalnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej

¢+ Aktywa netto OFE na poziomie 158,1 mld zt na koniec czerwca 2018 r.

¢ Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywaq dla depozytéw bankowych

¢ OFE, jako dtugoterminowy inwestor, zamrazajg znaczaca czesc i tak stosunkowo niskiego free float'u GPW (Sredni wskaznik

obrotowosci portfela akcyjnego OFE w 2017 r. to 7%)

+ Istnieje potencjat uwolnienia czesci free float z portfeli OFE, m.in. za posrednictwem pozyczek papieréw wartosciowych ->

konieczne zmiany regulacyjne

Zrédto: KNF, NBP, GPW




@ Duzy i rosnacy udzial inwestoréw zagranicznych @GPW

Udziat inwestorow w obrotach akcjami na Rynku Giéwnym (%)

Udziat inwestoréw w obrotach kontraktami terminowymi (%)

38 34

13 13

49 53
2013 2014 2016

M instytucjonalni

I indywidualni

I zagraniczni

Wskaznik obrotu portfela wybranych inwestoréw na GPW?2

Inwestorzy krajowi

37 38 36 30
a6 o 46 o
18 15 18 19
2013 2014 2015 2016 2017 H1'18

M instytucjonalni WM indywidualni [ zagraniczni

+ Intensyfikacja dziatan, m.in. wspodlnie

Inwestorzy . ' . !
indywidualni z emitentami, na rzecz zwiekszania
2008 28% 71% 62% 42% zainteresowania sp6tkami z GPW wsrod
2009 26% 92% 134% 50% inwestordw zagranicznych
2010 21% 73% 89% 53% ;
2011 19% 80% 100% 57% ¢ Scista wspétpraca z bankami inwestycyjnymi i
2012 13% 69% 89% a4% pozyskiwanie nowych zdalnych cztonkéw gietdy
2013 14% 75% 83% 48%
2014 9% 60% 62% 41% ¢ Udziat zagranicznych inwestoréw w kapitalizacji
2015 9% 59% 59% 43% krajowych spétek notowanych na GPW - 37,81%!
2016 7% 60% 59% 44%
2017 7% 53% 70% 50%
Q1’18 7% 47% 45% 50%|
1 Dane na koniec I kwartatu 2018 r. .
2 Szacunki (wskaznik obrotu portfela: wartos¢ obrotu w transakcjach sesyjnych (kupno i sprzedaz)/2/srednia wartos$¢ portfela), dane na koniec II kwartatu 2018 r.

Zrédto: KNF, NBP, GPW




(4) Poszerzona oferta o sprzedaz danych z rynku

towarowego i non-display

¢ W Q3 2018 r. pozyskano nowych klientéw
z réznych obszaréw rynku:

v 1 dystrybutora danych opdznionych
v" 1 firme non-display na dane GPW

v 3 firmy non-display na dane WIBOR
(optaty bedq obowigzywac od
1.1.2019)

v" 1 odbiorca danych przetworzonych
+ Wprowadzono optaty za wykorzystywanie

danych GPW do organizowania obrotu
polskimi spétkami na innych platformach

&, GPW

Szeroki zasieg dzieki rosnacej liczbie klientow

327,3

285,0 288,1

261,9
240,3 2446 || 247.9
221,1 | 2250
196.4 186,7
174,7
128,7
58
67,6

51
43
29

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3Q'18

H Liczba abonentéw, tys. H Liczba dystrybutoréow Klienci non-display

Produkty informacyjne sg okazjg do zwiekszenia przychodéw GPW poprzez wykorzystanie
potencjatu wynikajacego z kluczowej roli infrastrukturalnej na rynku kapitatowym




o Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci &GPW

i free float'u na rynku finansowym

Niskie wskazniki obrotéw i zmiennosci... ...pozostawiajq miejsce na wzrost ptynnosci na GPW
— Wskaznik obrotéw == Sredni wskaznik — Zmienno$¢ WIG20 Kapitalizacja spétek krajowych
obrotéw
50 H free float M Inni statyczni akcjonariusze

M Pakiety Skarbu Paristwa
40
A —AA_A_A. /\/\/\/\vA . J

30

” M
0 46% 49%

34% 34%

0 21% 17%
n wn n n n © €] © © ~ ~ ~ ~ 0 0 0 Cl
— — — — i al - — — i - — — i — —

.- 7
©wog S 2 B0 £ B 2 0o £ B 2 0o £ o 2
Wskaznik ,Equitization” oraz wskaznik ptynnosci 2012 2017

obrotu na rynkach europejskich

¢+ Oczekiwany dalszy wzrost free float'u i wskaznika
obrotow

Rynki rozwiniete

256%
128%
04 ¢+ Wprowadzenie nowego systemu UTP - potencjat do
. wzrostu ptynnosci (m. in. w ramach algo-tradingu)

16%

Rynki wschodzace

\\‘—_-)

8%
4% Rynki wschodzace
w fazie

2% poczatkowej

Kapitalizacja spétek krajowych do PKB
Equitization" (2016)

1%
1% 2% 4% 8% 16% 32% 64% 128%
Wskaznik ptynnosci obrotu (grudzien 2017)




O 4. gielda w Europie pod wzgledem liczby spétek &GPW

Emitenci na rynkach GPW1! Duzy naptyw nowych spétek na rynki GPW

Il Gtowny Rynek [l NewConnect

Gtéwny Rynek Kapitalizacja:

@GPW 421 spotki krajowe 587 mid zt

49 spotek zagranicznych 611 mid z

NewConnect

NEW/ 388 spotek krajowych Kapitalizacja:
Q'CONNECT 6 spdtek zagranicznych 7,8 mid zt

Catalyst Wartos¢ emisji
&CATALYST 149 emitentéw nieskarbowych:
(w tym SP) 83,1 mid z 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q318

539 serii obligacji
nieskarbowych

Pozyskiwanie nowych emitentow Program GPW Growth

¢+ Na radarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy dzialajace w ¢ Uruchomienie kompleksowego programu edukacyjnego GPW
regionie CEE, spotki Skarbu Panstwa lub ich spdtki zalezne Growth, wspierajacego rozwdj matych i Srednich przedsiebiorstw.

¢+ Indywidualne spotkania z potencjalnymi emitentami ¢  Filarem projektu jest wprowadzenie i rozwdj programu, ktérego

) . ) . . gtownym zatozeniem bedzie wsparcie spétek w budowaniu ich
+ Intensywnie dziatania majace na celu promocje rynku

.. wartosci poprzez ekspansje z wykorzystaniem zewnetrznych
gietdowego jako miejsca pozyskania kapitatu na rozwdj o Pop pansje ’y i 4 € Y
zrodet finansowania, w szczegdlnosci z mocnym akcentem rozwoju

poprzez rynek kapitatowy.

1 Zrédto: GPW, dane na koniec III kwartatu 2018 r.




GSilna pozycja NewConnect na europejskim rynku &GPW
alternatywnych platform obrotu

. - - .. . . NewConn m rynku zorganizowan lecz
NewConnect zajmuje drugie miejsce w Europie, zaraz za ewConnect ma status rynku zorganizowanego, lec

brytyjskim rynkiem AIM, pod wzgledem liczby emitentéw prowadzony jest przez GPW poza rynkiem
regulowanym w formule alternatywnego systemu
obrotu.
1055
’— Il Liczba notowanych spétek na koniec 2017 r.

B + Oferta dla matych i $rednich rozwijajacych sie firm z

réznych branz, w tym dziatajacych w obszarze nowych
260 technologii
196
¢ W Europie funkcjonujg podobne platformy np. AIM w
88 63 Londynie, czy First North funkcjonujacy w Skandynawii
35 24 21 17 10 w ramach grupy Nasdagq.

126

UK (AIM) Poland Nasdaq EuronexiuxembourghSpain Germany Cyprus Norway Croatia Turkey Russia

Nordiq ¢ W 2017 r. NewConnect $wietowat 10 urodziny
W 2017 r. NewConnect zajat czwarte miejsce w . .
Europie pod wzgledem liczby IPO * Rynek NewConnect jest zdominowany przez
inwestoréw indywidualnych - w I potroczu 2018 r.
105 odpowiadali oni za 80% obrotéw.
= Il Liczba IPOw 2017r. P

61
¢ Od poczatku istnienia NewConnect, zadebiutowato na

nim 587 spoétek?

¢ Od poczatku istnienia z NewConnect na rynek gtéwny
GPW przeniosty sie 64 spotki — to oznacza, ze 13
19 proc. spétek notowanych na rynku gtéwnym, ma swoje
korzenia na wtasnie na NewConnect!

22

¢ Od poczatku istnienia NewConnect, tagczna wartos¢

UK (AIM) Nasdaq Spain  Poland Germany Euronext CypruduxembourgiNorway Croatia Turkey Russia

Nordiq przeprowadzonych IPO i SPO wyniosta ok. 4,9 mld zi*

Zrédto: WFE o5
! Dane: IIT kwartat 2018 r




© Wwykorzystanie potencjatu rynku diugu &GPW

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe
Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst i niefinansowe w relacji do PKB (%)?

216%212%,, o
566
525 539
487 496 123%; 189
408 111%
325 95% 910
208 63% 61% 599 57% 52% 51% 4804
97 I
35 16% 16% 8% 7%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q3’18 o&@ Q&@ ’b{.\@ «é‘\’b I 0{3 &o (\é@ ’b&@ 0&7, Qé\’b Q}Q\’b O&A (;é@ @C\ \él-’b &5 @c’b Q§§\
FE Tyt & & T €y >
>
&

¢ Uproszczenie architektury rynku dtugu korporacyjnego
+ Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentéw

+ Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankow jako uczestnikéw rynku diugu

1 Zrédto: BIS (wartos¢ obligacji nieskarbowych na koniec IV kw. 2017 r.), IMF (warto$¢ PKB, Winter Economic Outlook, kwiecien 2018 r.)




@ Pracownicze Plany Kapitatlowe (PPK) &GPW

Pracownicze Plany Kapitatowe
Szacowane roczne naptywy srodkow (PPK) to nowy system
na rynek kapitatowy! (mld PLN) diugoterminoyvego gromadzenia
oszczednosci emerytalnych na ktory
mieliby skfada¢ sie zaréwno
pracownicy, pracodawcy, jak i
budzet panstwa.

2019 2020 2021

Wplyw PPK na biznes GPW:

v' Wzrost obrotéw i ptynnosci obrotu
na platformach prowadzonych
przez GPW

v" Wsparcie funkcjonowania rynku
akciji, obligacji korporacyjnych,
obligacji skarbowych itd.

v" Budowa zaufania do rynku
kapitatowego

v Przycigganie nowych emitentow;
wzrost liczby IPO

Zrédto: Ministerstwo Finanséw RP



0O Perspektywy rozwoju rynku towarowego Q/GPW

Katalizatory wzrostu rynku towarowego

+ Zorganizowana platforma obrotu (OTF) - przeksztatcenie rynku terminowego towarowego funkcjonujgcego w strukturze TGE w
zorganizowang platforme obrotu (OTF), zgodnie z wymogami Dyrektywy MIFID II;

+ Platforma aukcyjna ustug infrastrukturalnych - udostepnienie platformy aukcyjnej dla ustug infrastrukturalnych zwigzanych z
rynkami energii elektrycznej i gazu;

+ Rozliczanie Transakcji OTC - prowadzenie ustug rozliczeniowych dla kontraktéw terminowych na energie elektryczna i gaz
zawieranych na zorganizowanych platformach obrotu lub w ramach transakcji bilateralnych;

+ Podwyzszenie obliga gieldowego w zakresie energii elektrycznej z 30% do 100% - zapowiedz Ministra Energii wigze sie ze
zmiang, zapiséw w ustawie (wrzesien 2018).

Obrot energia elektryczng na TGE Obrét gazem ziemnym na TGE
TWh TWh
176 1868 1867
' 138,7
158,8
139,4 114,5
1308 126.7 116 1069 ’
111,7 97,2
87,9
101 9,1 0,0 1,1 2,4
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1Q-3Q 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1Q-3Q'18

'18
28




o Aktualizacja strategii #GPW2022 (inicjatywy @GPW
strategiczne)

GK GPW

Produkty Nowe obszary
informacyjne biznesowe

Rynek

Rynek akgji Rynek dtugu pochodnych

Rynek towarowy
Rozwdj Rynku Rozwdj Rynku Rozwdj
Pierwotnego BondSpot Instrumentow

Pochodnych

‘ Eg;ZJYec:ok\:v ‘ Instytut Analiz

PN i Ratingu
Wartosciowych g
Warsaw Repo Rate
Bondspot
Benchmark

Platforma aukcyjna GPW Data

ustug ’ GPW Private
infrastrukturalnych Market
Zorganizowana GPW Ventures
platforma obrotu GPW TCA TOOL

(OTF)

Platforma handlu
surowcami wtérnymi

Rozliczanie transakcji
oTC

‘ - GPW - TGE . - BondSpot O - GPW Benchmark - IRGIT . - IAIR




@ zmiana struktury przychodéw

&, GPW

Przychody GK GPW, 2017 Przychody GK GPW, 2022

_31%

,6%
31,1%
3

2
40, 1 .
4%
3,4% 69%

7,1%
12,2%
. Obrot akcjami . Obstuga emitentow Inicjatywy strategiczne
[ Sprzedaz informaciji [  Rynek towarowy B obecny biznes
Obrét instrumentami pochodnymi Obrét instrumentami dtuznymi

Inne optaty od uczestnikdw rynku finansowego oraz inne przychody




© Aktualizacja strategii rozwoju #GPW2022 @/GPW

dywidendy

Podtrzymanie celéw finansowych do 2020 r. Przestanki aktualizacji strategii
2013 r. 2017 r. 2020 r. ¢ Wykorzystanie potencjatu rozwoju polskiej
""""""""" I‘“““‘I‘“""' gospodarki
Srednioroczny
Przychody 284 1 352 I wzrost przychodéw:
(min zt) I I 7% p.a.
I 1 ¢+ Odpowiedz na wyzwania konkurencji
EBITDA 1 I Podwojenie
(min zb) 144 I 212 | EBITDA
: : + Tworzenie wartosci dodanych do
LogfInean 0,59 I 0,47 I <0,50 dotychczasowych linii biznesowych
1 1
Wskaznik | o1 | o
wyplaty >60% I £22 I D + Redukcja wptywu dzwigni operacyjnej na
1 1

wyniki Grupy GPW
1 W oparciu o zysk skonsolidowany za 2017 r. przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej i skorygowany o udziat w jednostkach stowarzyszonych

¢+ Realizacja celéow operacyjnych zatozonych w
2013 r.




© Awans do grona ,developed markets” - sukces @,Gpw
polskiej gospodarki i rynku kapitalowego

Wysoka ocena polskiego rynku kapitatowego... ...pozwolita zaliczy¢ Polske do grona 25 rynkéw DM

¢+ Rozwinieta i stabilna infrastruktura rynkowa

¢ Szeroki wybdr notowanych akcji i wysoka ptynnosé /{i
¢  Szeroki i nieograniczony dostep do profesjonalnych posrednikéw rynkowych ’ ,“
3 !
+ Niezalezny nadzér nad rynkiem i wysokie standardy corporate governance » \ y s 4
¢ Efektywnos¢ i bezpieczenstwo w zakresie obrotu i ustug post-tradingowych
+ Minimalne ograniczenia w zakresie inwestowania przez podmioty zagraniczne
+ Rozbudowane i uregulowane prawnie ustugi dodatkowe, takie jak: krétka “
' hunki zbi v
sprzedaz czy rachunki zbiorcze . developed markets V4
emerging, frontier, other markets
Uroczystosé¢ na London Stock Exchange Awans do FTSE Developed Markets w liczbach!?
Prognozowany udziat Polski w
0, 140/0 FTSE All Cap Developed Index
Dotychczasowy udziat Polski w
1,33% FTSE Emerging All Cap Index

Wartos¢ aktywow pod

uUsbD 3 000 mid zarzadzaniem przez pasywne

fundusze oparte o indeksy FTSE i
Russell

Wrzesier'| 2018 Data przeklasyfikowania Polski

1 Zrédto: FTSE Russell, szacowany udziat Polski w indeksie, stan na wrzesien 2018 r. .



I. GK GPW w pigutce 3

II. Podsumowanie dziatalnosci GK GPW w III kw. 2018 r. 8

ITI. Nasze szanse i atuty inwestycyjne 13

IV. Wyniki finansowe w III kw. 2018 r.

V. Zatqczniki 44



Wzrost przychodow i stabilna marza EBITDA @GPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
91,2%

min zt min zt min zt

>78% 4o 79 43,9% 70,6% 0
1770 34 8% 1770 ! 56,3% 51,29 62,7% 59,5%

51,9 543 519

’

Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q218 Q3’18 Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18

¢ Zysk netto Grupy GPW w Q3 2018 r. wynidst 37,6 min zt (-19,8% rdr oraz -52,4% kdk)

¢ Wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy do 85,7 min zt (+5,7% rdr oraz -1,0% kdk) - to
gtownie efekt wyzszych przychodéw na rynku towarowym (TGE)

¢ Zysk EBITDA na poziomie 51,0 min zt (-11,0% rdr oraz -6,1% kdk)




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @GPW

Q3’18: 35,8%

Przychody z obrotu - rynek finansowy ‘ ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym w Q3
2018 r. na poziomie 30,7 min zt (-3,8% rdr i +1,9% kdk)

min zt

+ Srednie obroty akcjami na sesje w ramach arkusza
zlecen 836,4 min zt w Q3 2018 r. vs 787,4 mIn zt w Q2

2018 r. vs 832,5 min zt w Q3 2017 r.
34,6 . . ..
31,9 32,9 g ¢+ Srednia optata na rynku akcji w Q3 2018 r. 2,16 pb vs.
301 Lo 2,22 pbw Q2 2018 r. vs. 2,21 pb w Q3 2017 r.
24,4 27,2 24,9

22,9 PPN Akcje

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

2,6 2,7 3,2 3,0 Derywaty | 0317 | 0417 | 0118 | 0218 | [ 03718 |
E m Innet Akcje - wartoéé obrotéw (EOB, mid zt)
53,3 58,2 53,7 48,0 53,5

Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 +0,5% rdr

+11,5% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
1,7 1,7 2,1 2,1 1,8
+ 5,2% rdr
-15,4% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)

47,0 38,2 42,5 29,4 28,3
-39,7% rdr
-3,5% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
35
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku o 22 s S 2688’680 . .
-28,6% rdr

+18,7% kdk



Nizsze przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'18: 6,3%

Przychody z obstugi emitentow ' + W Q32018 r. przeprowadzono dwa debiuty na

min zt Gtownym Rynku i trzy na NewConnect o tacznej
wartosci ofert 35 min zt

¢ Nieco nizsze przychody z tytutu optat za notowanie w

@ Q3 2018 na poziomie — 5,0 mIn zt oraz nizsze
6,3 6,3 przychody z tytutu wprowadzen na poziomie 0,6 min
59 5,8 2t

¢ W Q3 2018 r. na Gtéwnym Rynku free float wynidst
52%, w poréwnaniu do 50% w Q2 2018 r. oraz 50%

9 o 5.1 56 w Q3 2017 r.
Notowanie
Aktywnos$¢ emitentéw
Werowa- | 03117 | 0417 | 0118 [ 0213 [N Q318 |
1,3 1,3 0,8 0,8 0,6 / dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
3 6 2 3 2
Q317 Q417 Q118 Q218 Q3’18 -50.0% rdr

-50,0% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

672,1 671,0 607,7 569,3 587,3
-12,6% rdr
+3,2% kdk

Wartos¢ IPO (min zt)

5121 148 93 187 22
-88,2% rdr
-99,6% kdk




Rosnace rdr przychody ze sprzedazy informacji - @GPW

rynek finansowy

Q3'18: 12,9%

Przychody ze sprzedazy informacji? ' ¢ W Q3 2018 r. pozyskano nowych klientéw z réznych
min 2t obszarow rynku:
v" 1 dystrybutora danych opd6znionych
v' 1 firme non-display na dane GPW
v 3 firmy non-display na dane WIBOR (opfaty beda
obowigzywac od 1.1.2019)
10,7 11,0 10,8 )
v" 1 odbiorca danych przetworzonych
¢ Wprowadzono optaty za wykorzystywanie danych
GPW do organizowania obrotu polskimi spétkami na
innych platformach
Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display
(0317 [ 0417 | 0118 | 0218 |
Liczba abonentow (tys.)

Q3'17 Q4'17 Q1’18 Q2'18 Q3'18 245,7 244,4 249,4 245,2 247,9
+0,9% rdr
+1,1% kdk

Liczba dystrybutoréw
51 52 66 73 74
+1,4% rdr
+45,1% kdk
Non-display
52 53 55 56 58
+11,5% rdr
| ) . N o N I ) +3,6% kdk 37
W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego

i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Kontynuacja wzrostu wolumenéw na rynku energii @GPW

elektrycznej

Q3'18: 23,7%
Przychody z obrotu - rynek towarowy -
min zt

+21,8%

- 196 24

16,7 4,3 5,3 Energia
2,1
Gaz
Prawa
majatkowe
Inne
Q317 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18

¢+ Kontynuacja wzrostu przychodéw z obrotu energig
elektryczng do 5,3 min z (+148,9% rdri +22,4% kdk),
co wynika gtéwnie z rekordowych obrotéw na rynku
terminowym

¢+ Spadek przychodéw z obrotu gazem o -8,8% rdr
i wzrost 0 60,4% kdk do 3,1 min zt to efekt sezonowosci
(silny wzrost wolumendw na rynku forward oraz spadek
wolumendw na rynku spot)

¢ Wazrost przychoddw z obrotu prawami majatkowymi o
7,3% rdr i spadek o0 15,2% kdk do 9,0 min z, to
gtéwnie efekt utrzymania wysokich obrotow zielonymi
certyfikatami

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

0317 | 0417 | 0118 | 0218 [N 0318 |
Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
27,6 37,2 40,6 54,7 63,5
+130,3% rdr
+15,9% kdk

Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
46,4 38,0 25,9 25,8 45,4
-2,2% rdr
75,7% kdk

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
12,4 12,6 13,4 21,9 13,5
+13,8% rdr
-38,2% kdk




Wyzsza aktywnos¢ uczestnikow RSP w ujeciu rdr @GPW

Q3’18: 13,0%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt ¢  Wazrost przychoddw z rozliczania transakcji o 18,0%
rdr oraz 0 5,7% kdk w Q3 2018 r. gtdwnie w wyniku

rosnacych wolumendéw na rynku energii
12,0 11.3

94 105 11,1 & elektrycznej ,

¢ Wyzsze przychody rdr z prowadzenia RSP w wyniku
wyzszej aktywnosci w zakresie umarzania
Swiadectw pochodzenia i spadek w ujeciu kdk
typowy dla III kwartatu (obowigzek umarzania

Q317 Q4’17 Q118 Q218 Q318 Swiadectw za poprzedni rok uptywa w czerwcu)
Q3'18: 7,6%
Przychody z prowadzenia RSP! “’ Aktywnoéé uczestnikéw RSP
e | 0317 | o417 | o118 | o215 [N o3 |

@ Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

80 . o N 9,7 9,4 19,7 13,7 7,2
/1 6,5 1 -26,6% -25,8% rdr
5.8 2 -47,4% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
14,0 7,3 2,8 14,8 22,9

+63,6% rdr
Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 +54,7% kdk

1z uwzglednieniem przychodéw z RGP




Koszty operacyjne pod wptywem optaty na rzecz @,GPW

KNF

Koszty operacyjne: +32,4% rdr i +7,6% kdk

min zt 49,0 48,4
43,0
32,5 7,6 40,0
Amortyzacja 7,3 172 7,8 8,1 7.9
oschane | 154 17,4 16,6 16,5

Ustugi obce 20,3
, 12,2 9,9 11,5 11,1

Inne\

_mm_

Optaty na KNF
Q317 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q318

Zmiana kosztéw operacyjnych

Koszty operacyjne Grupy w Q3’18 wyniosty 43,0 min zt (+32,4%
rdri +7,6% kdk). W Q3’18 nastgpito rozliczenie rocznej opfaty na
rzecz KNF, ktéra w 2018 r. wyniosta 12,5 min zt wobec 5,6 min zt
w 2017 r. (wzrost optaty rdr o 6,9 min zt)

Wskaznik koszty/przychody(C/I)2 w Q3’18 wynidst 50,2 vs. 46,2
w Q2’18 vs. 40,1% w Q317

Amortyzacja w Q3’18 wyniosta 7,9 min zt (+8,3% rdri -1,8%
kdk). Wzrost rdr wynika z amortyzacji dwdch nowych systeméw
wdrozonych w TGE w 2017 r.: X-Stream (maj) i Sapri (listopad)

taczne koszty osobowe 16,5 min zt (+9,1% rdr i -0,9% kdk).
Wzrost rdr wynika m.in. z wiekszego zatrudnienia i wzrostu
wynagrodzen

Spadek kosztéw ustug obcych do 11,1 min zt (-8,5% rdri -3,1%
kdk)

-l

min zt
7777777777 1,0 0,1
9,3
325 —()
Q3’17 Amort. Koszty osobowe Czynsze Efekt rezerw Ustugi obce  Pozostate koszty Q3’18

1 Pozycja Inne zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

na KNF




Wyniki na jednostkach stowarzyszonych @GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt M Aquis M xopw I CG
4,47
3,61 0,00
3,41
0,00
0,75
0,17 0,16
-0,86
-0,03
Q317 Q417 Q118 Q218 Q318

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

min z
3,61 I 3,41
e o[
0,77
Q3’17 Q3’18
CG KDPW Aquis

(24,79%)

(33,33%)  (20,31%)

Udziat Grupy w zyskach jednostkach
stowarzyszonych w Q3 2018 r. wynidst 3,4 min
zt (-5,5% rdr i -23,7% kdk). Narastajaco po 9
miesigcach 2018 r. wyniost 9,4 min zt vs. 8,1
min zt w analogicznym okresie przed rokiem.

Wynik Grupy KDPW:

v' Zysk netto KDPW (GPW posiada 33,33%
udziatéw) w Q3 2018 r. wynidst 9,7 min zt
vs. 12,9 min zt w Q2 2018 r. vs. 12,8 min
zt w Q3 2018 r. gtéwnie ze wzgledu na
mniejszg liczbe obstugiwanych Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy

W Q2 2018 r. GPW zbyta wszystkie udziaty w
spotce Aquis Exchange




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

350,5 min zt

0,3% Pozostate przychody

Rynek
towarowy:

43,9% <

® Sprzedaz informacji

m Obstuga emitentow

Rynek
finansowy:
55,8% <

mObrot - inne

®Obroét - instrumenty dtuzne

B Obrot - instrumenty pochodne

mObroét - akcje

LTM 1
1 ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2018 r.

—_—————>

—_— e e = = = === - =)

153,8 min zt

m Sprzedaz informacji
mRozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia
HObrot - inne
uObrot - prawa majatkowe

Obrot - gaz

mObroét - energia

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

CAGR: +6,7%

352
318 328 394

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017.
42
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Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 30.09.2017 30.06.2018 30.09.2018
Aktywa trwate, w tym m.in. 594,8 578,6 575,1
Rzeczowe aktywa trwate 112,0 108,2 106,2
Wartosci niematerialne 268,9 262,5 258,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 205,2 199,9 203,3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 0.0 0.2 0.2
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 6,5 5,8 5,9
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 513,5 693,4 618,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 63,8 68,5 78,7
,:Ig?;\;vua finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 0,0 110,8 101,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 449,6 512,0 436,3
Aktywa razem 1108,3 1272,0 1193,4
min zt 30.09.2017 30.06.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny 759,7 815,8 853,4
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym m.in. 271,2 266,0 268,3
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243,5 243,8 243,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,3 3,9 6,4
Zobowigzania kroétkoterminowe, w tym m.in. 77,4 190,2 71,8
Zobowigzania handlowe 6,2 18,8 7,9
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 10,5 10,5 11,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4,6 8,7 1,1
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 20,0 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 15,6 0,6 0,6
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 18,1 127,3 35,8
Pasywa razem 1108,3 1272,0 1193,4

&, GPW

Spadek poziomu aktywdw razem na
dzien 30 wrzesnia 2018 r. w stosunku do
30 czerwca 2018 r. w gtdwnej mierze
jest rezultatem spadku salda $rodkéw
pienieznych (w wyniku inwestycji
dokonanych w ramach polityki
lokacyjnej) co zostato w czesci
skompensowane wzrostem naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci
(gtéwnie spowodowanego rozpoznaniem
naleznosci z tyt. VAT w IRGIT).

W 2018 r. w ramach lokowania wolnych
$rodkow pienieznych GPW zakupita
obligacje korporacyjne i certyfikaty
depozytowe, co ujeto w kwocie 101,0
min zt w pozycji ,Aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu” w aktywach obrotowych.

Spadek krétkoterminowych zobowigzan
na dzien 30.09.2018 r. w stosunku do
stanu na dzien 30.06.2018 r. wynika z
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
GPW w kwocie 92,3 min zt. W
pozostatych zobowigzaniach
krétkoterminowych ujeto zobowigzanie z
tytutu biezacego rozliczenia podatku VAT
w szczegdlnosci w TGE w kwocie 22,9
min zi.




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min z

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostate przychody
Pozostale koszty

Strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jedn. stow.
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

Q3'17 Q2'18
81,1 86,6
48,9 47,1
31,9 30,1
6,3 5,8
10,7 11,1
32,0 39,2
16,7 19,6
5,8 8,9
9,4 10,5
0,1 0,1
0,3 0,4
32,5 40,0
1,7 0,3
0,3 0,4
0,0 0,4
50,0 46,2
1,3 48,2
-1,3 2,1
3,6 4,5
56,2 96,7
9,3 17,7
46,9 79,0

57,3

54,3

Q3'18
85,7
47,1
30,7
5,4
111
38,1
20,3
6,5
111
0,1
0,5
43,0
0,3
0,3

0,4

43,1
1,8
2,2
3,4

46,1
8,5

37,6

51,0

Koszty dziatalnosci operacyjnej rdr wyzsze z tytutu
wyzszych kosztow podatkéw i optat (wzrost optaty do
KNF), zwiekszonej amortyzacji (znaczny wzrost w TGE
- wdrozenie nowego systemu notujgcego X-Stream w
maju 2017 roku oraz systemu Sapri w listopadzie 2017
roku), wyzsze koszty osobowe (wzrost liczby
pracownikéw — GPW odtworzenie kadry, rozpoczecie
dziatalnosci operacyjnej w GPWB i IAIR),

Przychody finansowe - wzrost rdr wynikajacy gtdwnie
z ujecia w 2018 r. sprzedazy udziatdw w Aquis




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
min zt 2018 2017 ¢

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu
Korekty razem:

Podatek dochodowy

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody z odsetek z lokat

Odsetki z tyt. emisji obligacji

Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow.

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan w tym m.in.
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i poz. naleznosci
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu pozostalych zobowiazan

Odsetki od zobowigzan podatkowych zaptacone/zwrécone
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy

Nabycie innych aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej, w tym m.in.
Wyplata odsetek
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wplywy z emisji obligacji
Wykup wyemitowanych obligacji
Zwigkszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

94,6
130,2
146,6
-16,4

32,8
23,9
0,0
-4,4
5,8
-8,6
-20,7
-14,7
7.1
-0,1
-35,5
-51,5
-7,7
-6,0
57,5
-145,3
4,4
-93,3
5,3

-50,2
486,5
436,3

93,7
148,3
119,4
28,9
26,5
20,8
0,2
4,1
5,4
-8,1
-16,8
49,5
-73,4
-14,5
-40,2
-13,1
-6,9
-10,3

4,1
-77,6
-5,6
59,7
119,9
-120,5
3,0
446,8
449,6

&, GPW

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w okresie 9 m-cy zakonczonym
30.09.2018 r. w stosunku analogicznego
okresu w 2017 r. to wynik wyzszego zysku
netto, zwiekszenia stanu zobowigzan oraz
nizszej kwoty zaptaconego podatku,

Ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w okresie 9 m-cy
zakonczonym 30.09.2018 r. w stosunku
analogicznego okresu w 2017 r. to gtdwnie
wypadkowa nabycia przez GPW obligacji i
Certyfikatow Depozytowych w tgcznej kwocie
100,3 min z, zbycia aktywédw w kwocie
57,5 min zt (sprzedaz Aquis) oraz nabycia
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych w tacznej kwocie 13,7 min
zh

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej
w okresie 9 m-cy 2018 roku wynikajgq
gtdwnie z wyptaty dywidendy w kwocie
92,3 min zh

Zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w
pierwszych 9 miesigcach 2018 roku w
stosunku do analogicznego okresu w 2017
roku wynika gtdwnie z nabycia obligacji i
certyfikatéw depozytowych w ramach
lokowania wolnych $rodkéw pienieznych.




Rynek finansowy - obrot akcjami @GPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt I

(W 27,79%: oz

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20
v' Wartos$¢ obrotéw akcjami ——\IG === WIG20
v Struktura zlecen (mate, duze, 34,4%35,0%
$rednie) 24,4%5 7o 22.0%
13,6% 58,5%28, 090N, 16r5%16'8%14,zo/c.l6'3"/°18'70/014, %o

0,0%20,1% 19,3%

4% - 13,9914,3%; 5 6op13,6%12 4%, | o 14.8%

10,3% 11,6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q3'18

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW

pochodnymi

@ 3,1%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
v' Liczba otwartych pozycji

v Zmiennos¢

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=—@— LOP, tys. (na koniec okresu) 184,8

|
168,1 /\ 165,0 I
147,8
131,0 132,8 137,2 138,1 140,1 “"'"
wz

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q3’17 Q318

Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wplywem zmiennosci

mid zt —¢— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
480% I Oobrét - kontrakty na WIG20
404% 439% |
|
602 w 116% 132% 121% 116% 121%} 130% ;g5
502 ¢ —— o= & * & I —- — o
347 I
201 212 174
s I ou B 152 [ 292 149207 174~ 160 _ 162 196147 170 20
139 48 42 44

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |Q3’17 Q318

1
1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW

od uczestnikow

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r., obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r., inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu

Wartos¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

M Transakcje kasowe

1.037 1.062
I Transakcje warunkowe |
845
307 450 267 :
347 599
327 535 |
P 413 |
324 DEpl 196 :
612 255 143
135 498 I 139

101 339

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q3'17 Q318

Liczba czionkow gietdy

M Lokalni WM zdalni

61 60
49 49 - > - >3 > : > >
46 I
32 33
29
31 30 28 28 I 28 28
31 29 30 :
|
29 27 26 26 28 25 25 Y 26 26
18 17 19
|

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1Q3'17 Q318




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 6,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na

koniec roku

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.
2 Zrédto: GUS, nominalny PKB w 2017 roku

&, GPW

Kapitalizacja spotek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt |

| | 28 |
36,8% 36,5%
’ =7 34,8% 33,9%733,9%

o
32,0% 28,0% 30,0%

59 1I5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q317 Q3’18

30,7%

7,9%

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

M 1PO, mid zt === |iczba spdtek, GR i NC
B sro, mid 2t 867 895 902 905 893 890 888 886 gggq
' 777 N * * * *> * . . ®
585 90,7€|
asg 486 43,13 =
| 30,97
|
20,08 2271 :
15,69
9,52 ¢ 84 Bl L 312 3,62 5,05 7730
2,07 ' 4 1,36 2,078 1 15 !i 0,04 0,66

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

1
50




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

(P 12,99%:1

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v" Liczba abonentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zzagraniczni

74

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 B Q3’17 Q318

Liczba abonentéw, tys.

327
307
288
221 225

246 248

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q3’17 Q3’18

51




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @GPW

Wolumen obrotu energia (TWh)?

I Transakcje spot

@ 9 9 0/02 [ Transakcje forward 176.6 186,7 186,7 I
1 4

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

v WOIUmen ObrOtu gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

v"Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)
i Transakcje spot

I Transakcje forward
138, 7

1ﬁ11 106,9 1145 ﬂ

0,0 2,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 IQ3’17 Q318
1

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 5o
2 kaczny udziat obrotu energiq i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi

(Y 10,5%!

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.

Obroét prawami majatkowymi (TWh)
I Zielone certyfikaty

[ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 59,1 |
13,2j15,1 39,3 A28 50,508
36,0 24,4 |
29,9
21,8 |
32,1 |
I 12,4
6,8

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q3’17 Q318

Liczba uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

3,444

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q317 Q3’18




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw GPW
Pochodzenia @

Wolumen wystawionych swiadectw pochodzenia (TWh)

E——
B Swiadectwa OZE

o 1 [ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,3 48,5
7, 6 /0 41,1 42,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody: e

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I Q317 Q318

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych swiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych
I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1 |
43,2 42,9 |
36,2 e | <E64,5%
12,4
27,0 8,8 o8 |
25,8 25,0 ’ :
103 206 223 I Y
9,6 ! 91 13,8 ‘
: I G
20,0 | ¢

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q317 Q318

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




&, GPW

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
. a4-7 grudnia 2018 r. w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
. A w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
Wood'’s Winter Wonderland, Emergmg Eur0pe Conference, majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
Praga wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
¢ 18-19 marca 2019 r. . . , -
Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
. ) . jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
CEE Capital Markets Conference - organizatorzy DM PKO BP i nie byly niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
GPW, Londyn lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

¢ 1-3 kwietnia 2019 r.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
Raiffeisen Centrobank AG Investor Conference, Zlirs/Austria uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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