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Zaktualizowana Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GPW opiera sie na budowaniu wartosci dla
akcjonariuszy poprzez rozwoj dotychczasowych linii biznesowych oraz rozwéj nowych segmentéw,
przy zachowaniu rentownosci oraz dyscypliny w zarzadzaniu ryzykiem. Aktualizacja strategii skupia
sie wokot czterech obszaréow rozwoju Grupy Kapitatowej GPW:

> rozwoj podstawowego biznesu

> rozwoj przez dywersyfikacje i wejscie w nowe obszary biznesowe

> tworzenie nowych rozwigzan technologicznych

» utrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej




Zmiana notowan akcji GPW na przestrzeni lat &GPW

PLN (kurs zamknigcia)
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Dyskonto wzgledem spotek porownywalnych &GPW

Globalni operatorzy gietdowi — aktualny wskaznik P/E
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Aktualna i historyczna wycena spoétki na bazie &GPW
mnoznika P/E
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Poprawa wskaznikow rentownosci z udziatem

zdarzen jednorazowych

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne

min zt min zt

(27,4% 50,2%  48,6% 1
43,8%
891
----------------- -y 43,0 43r,3

Q3’18 Q2’19 Q319 Q3’18 Q2’19 Q3’19
EBITDA Zysk netto
min zt @ min zt
57,6 | - |
55,9 42,6

Q3’18 Q2’19 Q3’19 Q3’18 Q2'19 Q3’19

&, GPW

. Przychody ze sprzedazy
Spadek przychoddéw ze sprzedazy o 7,4% kdk i
3,8% rdr w Q3'19.

¢+ Koszty operacyjne

Spadek kosztow o 16,7% kdk i spadek

0 16,1% rdr (w Q1’19 miato miejsce
zaksiegowanie rezerwy na optate na KNF w
kwocie 12,9 min z; w Q3’19 rozwigzano
rezerwe 6,2 min zt; ostatecznie optata na KNF
w 2019 r. wyniosta 6,7 min zt wobec 12,5 w
2018 r.).

. EBITDA
Spadek wyniku EBITDA o 2,9% kdk oraz
wzrost 0 9,6% rdr do 55,9 min zt w Q3'19.

. Koszty finansowe

Wzrost kosztow finansowych w Q3’19 w wyniku
ujecia w kosztach finansowych odsetek od
zobowigzan podatkowych wynikajacych z
podatku CIT za lata ubiegte w TGE w kwocie
1,2 min zt.

. Zysk netto
Spadek zysku netto o 3,3% kdk oraz wzrost o
9,3% rdr w Q3'19.




Aktywnoé¢ inwestoréw w Q319 & GPW

Wartos¢ obrotéw sesyjnych na Giéwnym Rynku

mmm Transakcje w ramach arkusza zlecert mid zt ¢ Wskaznik obrotu 33,2% w Q3’19 vs. 30,2% w Q2’19 r.
et \Nskaznik obrotu (zrédto: FESE)
42,6% oraz 34,3% w Q3'18.
34,9% ;. .
" 30,6% 233% 31,106 30,70 S 329% 328% Lo, 33,2% + Spadek notowan indeksu WIG20 w okresie Q3’19 o

6,6% vs. wzrost notowan WIG20 o 7,0% w Q3'18.

% B . ¢ Wartos¢ obrotow sesyjnych na rynku akcji na poziomie

M & g & &% B iIE TE X 49,0 mid zt w Q3’19 vs. 53,5 mid zt w Q3’18 (wysoka
baza spowodowata przekwalifikowaniem Polski z EM do
DM przez FTSE Russell we wrzesniu 2018 r.).

Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18 Q4'18 Q1'19 Q2'19 Q3'19

Aktywnoéé klientéw programéw HVP i HVF na tle ¢ Uruchomienie indeksu gietd z regionu Tréjmorza -
obrotéw rynkowych CEEplus

mid zt . » _ . + Wprowadzenie do obrotu kontraktéw terminowych na
mmmmm Obroty HVP i HVF warto$ciowo — e (Jdziat HVP i HVF w obrotach

se indeks WIG.GAMES oraz indeksy makrosektorowe:

6 ag 50 53 47 14% WIG.MS-FIN, WIG.MS-BAS, WIG.MS-PET.

5 a2 ¥ 42 44 46 a5 v : 12%

4 L e Tt s 1L5% 10% ¢ Udziat firm  pozyskanych ~w  programie HVP

/3% % 10,2% 8%

3 7,9% 7 90 6% 93% 8,9% 6o i HVF w obrotach na rynku akcji w Q319 to 11,5%
6,3% 7,5% o

2 I I I I I I I 4% vs. 10,2% w Q219 oraz 8,9% w Q3'18.
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Obroty instrumentami pochodnymi @GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. @ ¢+ Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q3’19 wyniost 1,98 min sztuk
1,98 2,11 2,08 2,22 1,08 vs. 1,76 min sztuk w Q3’18, co oznacza wzrost
1,67 1,73 1,76 1,71 0 12,7% rdr.

1,60

¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi
na WIG20 w Q3’19 wyniost 1,07 min sztuk
vs. 0,98 min sztuk w Q3’18, co oznacza wzrost
0 9,0% rdr.

Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q1'19 Q219 Q319 ¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na waluty
w Q318 wyniost 0,44 min sztuk vs. 0,40 min sztuk

Kwartalna zmiennosé¢ WIG oraz WIG20 w Q3'18, co oznacza wzrost 0 9,7% rdr.

Zmiennosc WIG Zmiennosc WIG20 ¢ Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w Q3’19 wyniosta 15,7%

30% (vs. 13,7% w Q2'19), a indeksu WIG 13,6% (vs.
25% 15,71% 11,7% w Q2'19).

20% ¢ Udziat firm handlujacych na rachunek wiasny
15% w obrotach kontraktami terminowymi w Q3’19
10% 13,58% t0 9,9% vs. 9,9% w Q2’19 oraz 10,6% w Q3'18.
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Mocny rynek towarowy w Q3’19

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward
energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)

7 1
63,5 67,3 65,0 45,4 46,

Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q219 Q319
Wolumen obrotu prawami majatkowymi

Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2'19 Q3’19

I Kogeneracja (TWh) I Efektywnos¢ energetyczna (ktoe)

I ozE (Twh)

175,6 172,4

21,0

Q318 Q4’18 Q1’19 Q219 Q3'19 Q318 Q4’18 Q1’19 Q219 Q3'19

&, GPW

Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen transakcji zawartych na
rynkach energii elektrycznej w Q3’19 wynidést 65,0 TWh (+2,4% rdr,
+22,9% kdk). Na rynku spot wolumen osiagnat 8,0 TWh (+29,0% rdr,
-4,3% kdk). Na rynku terminowym wolumen to 57,0 TWh (-0,5% rdr,
+28,0% kdk).

Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen transakcji zawartych na
rynkach gazu ziemnego w Q3’19, wynidést 39,6 TWh (-12,7% rdr,
+6,3% kdk). Na rynku spot gazu ziemnego wolumen wynidst 3,4 TWh
(+57,2% rdr, -26,3% kdk). Na rynku terminowym wolumen 36,2 TWh
(-16,2% rdr, +11,0% kdk).

Rynek praw majatkowych:
v' 0d Q3’19 nie jest juz prowadzony obrét prawami majatkowymi
z kogeneracji.
v' Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w Q3’19 wynidst
5,6 TWh (-32,6% rdr, -30,9% kdk).
v' Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla efektywnoséci energetycznej
w Q3’19 wyniést 172,4 ktoe (+186,9% rdr, -1,9% kdk).

Maker-Taker: 1 stycznia br. TGE uruchomita pilotazowy program poprawy
ptynnosci ,Maker-Taker”, majacy na celu zminimalizowanie kosztow
operacyjnych uczestnikéw rynku poprzez zmniejszenie spreadéw pomiedzy
zleceniami kupna i sprzedazy. Po uptywie 6 m-cy TGE dokonata analizy jego
skutecznosci i zdecydowata o kontynuacji programu od 1 VIII do 31 XII'19

Uprawnienia do emisji CO2: 18 lipca br. TGE uruchomita ponownie RIF,
gdzie notowane sg uprawnienia do emisji CO2, ktére zgodnie z Dyrektywg
MiFID2 stanowig instrument finansowy.

Biate certyfikaty: 29 czerwca br. zostat przedtuzony system wsparcia dla
Swiadectw efektywnosci energetycznej, ktéry bedzie obowigzywat do konca
czerwca 2021 r.

Kogeneracja w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia: 2 pazdziernika br.
TGE wprowadzita do obrotu, w ramach prowadzonego Rejestru Gwarancji 1
Pochodzenia, gwarancje pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneracji.

1
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Nasze szanse i atuty inwestycyjne &GPW

@

Stabilne wyniki finansowe oraz atrakcyjna dywidenda
Zdywersyfikowana struktura przychodéw

Najwieksza gospodarka w regionie Europy érodkowo—Wschodniej i lider wzrostu w UE

w Unii Europejskiej

Duza i wcigz rosngca baza klientéw

Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci i free float’'u na rynku finansowym
Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)

Perspektywiczny rynek towarowy

Aktualizacja strategii #GPW2022 (inicjatywy strategiczne)

OO0 0o o0

Awans do grona rynkow rozwinietych (FTSE Russell oraz STOXX)




@ Sstabilne wyniki finansowe

Solidny wzrost przychodéw ...

Il Przychody operacyjne (min zt)
CAGR

352,0 346,8
317,6 3279 3199

268,8 273,8 2838

225,6

199,5

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

... Wzmocnione postepujaca dywersyfikacja biznesu

&, GPW

... oraz wysoka dzwignia operacyjna

Il EBITDA (min zt) =——=— Marza EBITDA
%
55,5% 54,9% 59,1% 60,3 058,2%

47,1%48,1% 51,8% 51,1% 50,7%

212,2
180,2 183,7 202,0

149,3 1420 144,9 1814

94,0 108,4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

... i wysoka rentownoscia

0,1% I Zzysk netto, min zt —&— ROE

o
Pozostate 0,4% 13,2%

pozostate 1

sprzedaz Rynek towarowy: 25,6% .

informacji \\‘~\Q°/0—>44,3°/o - 19,6% 18,99 o 20,7%<+177°
9 44,3% s 4 16 1% 17,3% 16 1%

notowanie 11,1% /3% 205 13.9% , ,

183,7
156,1

12,9% m Sprzedaz informagji

121,5 131,1

obrét: rynek

¢ 6,6% H Obstuga emitentéw
finansowy o

105,9 112,8 107,5

70,4%

Rynek finansowy:
98,1% =P 55,3%

35% ® Obrét - inne
Obrot - dtuzne
27,1% HObrét - pochodne

m Obrot - akcje

2008 2018 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2



@ Ambitne cele finansowe &GPW

Cele finansowe Grupy Kapitalowej GPW na 2022 r.

Przychody ® 470 min zt w 2022 r.

EBITDA e 250 min zt w 2022 r.

e docelowo w 2022 r. na poziomie 19% (zaktada sie, ze przejsciowo moze
osiagac wartosci ponizej 19% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq
strategii)

e wskaznik C/I po 2022 r. na poziomie ponizej 50% (zaktada sie, ze przejsciowo
Cost/Income moze osiagga¢ wartosci w przedziale 63-55% ze wzgledu na wydatki zwigzane z
realizacjq strategii)

e wskaznik wyptaty nie mniej niz 60%
Dywidenda e z zysku za 2019 r. nie mniej niz 2,4 zt na akcje
e wzrost corocznie dywidendy za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje




© Atrakcyjna polityka dywidendowa Q/GPW

Kontynuacja polityki dywidendowej GPW

6,1% 3,8% 2,0% 3,2% 4,9% 6,7% 4,4% 5,8% 8,2%

Il Dywidenda na akcje! (PLN) === \Wskaznik wypftaty dywidendy? (%) Stopa dywidendy?

142,3%

2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018

POLITYKA DYWIDENDOWA:
v. Wyptata na poziomie nie mniejszym niz 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW

skonsolidowanego zysku netto Grupy GPW za dany rok obrotowy, skorygowanego o udziat
w zyskach jednostek stowarzyszonych

Z zysku za 2019 r. w wysokosci nie mniejszej niz 2,4 zi na akcje
Wzrost corocznie dywidendy z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje

1 Wg roku obrotowego, za ktory wyptacono dywidende

2 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej i skorygowany o udziat w jednostkach stowarzyszonych
3 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy




© Zréznicowana struktura przychodéw GPW

GK GPW

Ushigipost. | sprzeda
tradingowe informacji

Obstuga

emitentow

. Akcje + Dostep i + Akcje + Kontrakty + Obligacje + Energia - rynek + Ustugi + Dane w czasie
+ Obligacie wykorzystanie + Produkty terminowe korporacyjne terminowy i spot depozytowe rzeczywistym
gacj systemow strukturyzowane + Opcje + Obligacje + Gaz - rynek + Ustugi + Dane op6znione
+ ETFy tradingowych + Waranty komunalne terminowy i spot rozrachunkowe + Dane
+ Warranty + Uczestnictwo w o ETFy + Obligacje + Prawa majatkowe ¢+ Ustugi historyczne
+ Produkty rynkach + Certyfikaty bankdéw do $wiadectw rozliczeniowe + Indeksy
strukturyzowa inwestycyjne spétdzielczych pocho_(}lzenia + RSP! + Dot. wszystkich
ne + Listy zastawne  €nergii + RGP? rynkéw GK GPW
+ Bony skarbowe ¢ Uprawnienia do dq 3 (GPW, TGE,
+ Obligacje emisji CO, RODW TBSP, GPW
skarbowe Benchmark)
B Rynek finansowy B Rynek towarowy
6,1% 6,0% 26,0% 3,3% 3,0% 19,0% 22,3%5 14,0%
RF: 2,6%
RT: 3,4%

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia

2 Rejestr Gwarancji Pochodzenia

3 Spotka stowarzyszona (33,33%); Grupa KDPW oferuje ustugi posttradingowe na rynku finansowym

4 Nie zawiera innych przychoddw, ktére stanowig 0,4% przychoddéw operacyjnych Grupy GPW

5 Ostatnich dwanascie miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 r.

6 Nie uwzglednia przychodéw KDPW (spodtka stowarzyszona; w wyniku skonsolidowanym rozliczana metoda kapitatowa)




© Najwieksza gospodarka w regionie CEE ... &GPW

Najwieksza gospodarka w regionie CEE... ...oraz 6sma pod wzgledem wielkosci w UE
EPKB w 2018, mid USD Populacja (miIn.) @ PKB w 2018, mld USD
poland |- o o Niemcy 4029
Czech Rep _ 245 10,6 Wielka Brytania 2809
. ja I
Romania _ 239 Fraana 2795
19,6
Wiochy NN 2087
Hungary - 156 9.8
r
Hiszpania [N 1437
Slovakia - 107 5.4
b Holandia [ 010
Bulgari
uigaria . 64 7,1 Szwecja [ 555
Slovenia . 55 2.1 Polska I 549

¢ 6. kraj w UE pod wzgledem liczby mieszkancow z ok. 38,4 min mieszkancéw, co odpowiada ok. 7,5% liczby ludnosci
zamieszkujacej kraje cztonkowskie Unii Europejskiej w 2018 r.

¢ 8. kraj w Unii Europejskiej pod wzgledem wielkosci PKB

Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Eurostat, EBOR




9 ... oraz jeden z liderow wzrostu gospodarczego w UE &GPW

Polska gospodarka rozkwita? Oceny ratingowe Polski

o +4,4 proc. rdr - wzrost PKB w II kw. 2019 A2 A- A-
perspektywa perspektywa perspektywas
stabilna stabilna stabilna

¢ +2,6 proc. rdr - inflacja CPI we wrzesniu 2019 r.

3 ° CTA
¢ 5,1 proc. - stopa bezrobocia we wrzesniu 2019 r. MOODYS Flt.Ch @NDARD
Ratings  &POOR’S

Zrédto: Moody’s, Fitch, S&P

Dynamika wzrostu PKB w 2018 r.3

Wzrost PKB krajéow w UE w 2018 r.2

45

41 41 4

. 39 39

37 55
31 3
28 26 26 25 25
2,2
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15 14 14 14 ,,
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(4) Potencjat do wzrostu inwestycji gospodarstw domowych &GPW

Struktura oszczednosci Polakow (%)1 Aktywa gospodarstw domowych (mlid zi)?

Il Depozyty i gotowka Pozostate aktywa3

2 1346
Obligacje Akcje 1270 1271
1193
099 1042
Ubezpieczenia 919
792 850
752
688
607 614
17% 328
0 .
Gotowka 360 382 432
Depozyty I I I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 H1'19

+ Oszczednosci Polakéow gtéwnie na depozytach bankowych - przy obecnym niskim poziomie stop procentowych istnieje potencjat do
zwiekszania udziatu w posrednich i bezposrednich inwestycjach na GPW

¢+ Akcje to jedynie 4,0% oszczednosci Polakdw — mimo to, inwestorzy indywidualni sg na GPW bardzo aktywni (udziat w obrotach
w H1 2019: 13%; wskaznik obrotu portfela inwestoréw indywidualnych: 44% w H1 2019 r.)

+ Edukacja, wspodlne inicjatywy z uczestnikami rynku, dziatania GPW nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy
(bezposredniej i posredniej) oszczedzania na emeryture

¢+ Pracownice Plany Kapitatowe (PPK) - program wystartowat od 1 lipca 2019 r.

I Nie uwzgledniajac uprawnien emerytalno-rentowych (OFE, konta emerytalne ZUS) oraz akcji nienotowanych i innych udziatéow kapitatowych
2 Dtuzne papiery wartosciowe (krotko- i dtugoterminowe), udzielone kredyty i pozyczki (krétko- i dtugoterminowe)

%Akcje notowane, ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, dtuzne papiery wartoéciowe, udzielone kredyty i pozyczki

Zrédto: NBP, dane na koniec czerwca 2019 20




O silna baza krajowych inwestoréw instytucjonalnych &GPW

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW!

=&~ Udziat OFE w obrotach (%)

=®- Udziat OFE we free float (%), na koniec okresu

43,1

41,8

43,1

43,0

43,0

8,4

o
\ g

7,6

o
v

41,0 40,8 43
7,3 6,1 6,8
:w‘

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

Q119

Q219

Q319

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych?

I Rynku kapitatowego, aktywa netto, PLN mid
[ | Rynku niepublicznego, aktywa netto, PLN mlid

279
250 259 257 258 257 261

209

189 171

147 147 167 [ 169 [ (170 [l 169

146
116 114 127

141

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q119 Q2'19 Q319

+ Najwieksza baza inwestoréw instytucjonalnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej

¢ Aktywa netto OFE na poziomie 154,3 mld zt na koniec wrzesnia 2019 r.

¢ Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywg dla depozytéw bankowych

¢ OFE, jako dlugoterminowy inwestor, zamrazajg znaczaca czesc¢ i tak stosunkowo niskiego free float'u GPW

+ Istnieje potencjat uwolnienia czesci free float z portfeli OFE, m.in. za posrednictwem pozyczek papieréow wartosciowych ->
konieczne zmiany regulacyjne

1KNF, NBP, GPW
21ZFiA; Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami (IZFiA) do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdérych aktywa

nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sg tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy

funduszy rynku kapitatowego.




O Duzy i rosnacy udziat inwestoréw zagranicznych

Udziat inwestorow w obrotach akcjami na Rynku Giéwnym (%)

&, GPW

Udziat inwestoréw w obrotach kontraktami terminowymi (%)

2013

I institutional

2015

I individual

Il foreign

2017 2018

1H19

Wskaznik obrotu portfela wybranych inwestorow na GPW?2

Inwestorzy
Inwestorzy krajowi zagraniczni
Inwestorzy
indywidualni

2008 28% 71% 62% 42%|
2009 26% 92% 134% 50%|
2010 21% 73% 89% 53%|
2011 19% 80% 100% 57%
2012 13% 69% 89% 44%
2013 14% 75% 83% 48%
2014 9% 60% 62% 41%
2015 9% 59% 59% 43%
2016 7% 60% 59% 44%
2017 7% 53% 70% 50%|
2018 5% 61% 50% 57%
H12019 4% 51% 44% 43%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 1H19

I institutional M individual [l foreign

+ Intensyfikacja dziatan, m.in. wspodlnie
z emitentami, na rzecz zwiekszania
zainteresowania spotkami z GPW wsrdd
inwestorow zagranicznych

+ Scista wspotpraca z bankami inwestycyjnymi i
pozyskiwanie nowych zdalnych czionkéw gietdy

¢ Udziat zagranicznych inwestoréw w kapitalizacji
krajowych spétek notowanych na GPW - 38,7%!

! Dane na koniec I kwartatu 2019 r.
2 Szacunki (wskaznik obrotu portfela: wartos¢ obrotu w transakcjach sesyjnych
(kupno i sprzedaz)/2/srednia wartos¢ portfela), dane na koniec H1 2019 r.
Zrédio: KNF, NBP, GPW
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Poszerzona oferta o sprzedaz danych z rynku

towarowego i non-display

W Q3’19 pozyskano nowych klientéw na dane
GPW i WIBOR z réznych segmentdéw rynku:

v' 2 dystrybutoréw danych,
v' 2 firmy non-display,

v 4 firmy wykorzystujgce dane historyczne

285,0

&
N

2010

&, GPW

Szeroki zasieg dzieki rosnacej liczbie klientow

327,3

288,1
261,9
2403 2444 (2480 (H3g6
221,1 225,0 IY

78 53

52 88
51 65
57 58 58 58 54 i4 s 53
29

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q3'19

H Liczba abonentéw, tys. H Liczba dystrybutoréow Klienci non-display

Produkty informacyjne sg okazjg do zwiekszenia przychoddéw GPW poprzez wykorzystanie
potencjatu wynikajacego z kluczowej roli infrastrukturalnej na rynku kapitatowym




o Potencjat do dalszego wzrostu plynnosci &GPW

i free float'u na rynku finansowym

Wskaznik ,,Equitization” oraz wskaznik ptynnosci

Wskaznik obrotéw i wskaznik zmiennosci obrotu na rynkach europejskich
= Wskaznik — Sredni wskaznik = Zmienno$¢ WIG20
obrotéw obrotow

50

. %&VAW‘WA"VA\F‘

Rynki rozwiniete
20 256% @
10

2
S
o~
0 ;;128%
- - — - — - — — — — — - — — - - — — H Ied
= [0} N =3 = ] N =] = [0} N =] = [0} N > = [} N S o
g 8 3z 5 g 08 5 & g8 5z & g UV z B g U % '364/“
w
. e L
Free float na Gldwnym Rynku g 3%
o
M Free float wartos¢, mid PLN £ 16%
2 Rynki wschodzace
=- Free float, % g
3 8% e
329.9 2
209.9 3084 307.2 L
%) %
279.3 282.8 270.3 2733 &
® Rynki wschodzace
239.0 239.7 . I & w fazie poczatkowej
Z 2%
1653 189.7 I I 5006 52%  52%
i 47% 50% 1%
. 44% 46% 0 1% 2% 4% 8% 16% 32% 64% 128%

43% Wskaznik ptynnoéci obrotu (grudzier 2018)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q119 Q2’19 Q3’19




© zdywersyfikowane portfolio emitentow &GPW

Emitenci na rynkach GPW! Liczba spotek na GR oraz NC

Il Gtowny Rynek [ NewConnect

Gtéwny Rynek Kapitalizacja:

409 spotki krajowe 551 mlid zt
QGPW 562 mid zt

49 spdtek zagranicznych

NewConnect
&NEW/ 376 spotek krajowych Kapitalizacja:
e spotek zagranicznych 9,0 mid zt
Catalyst Wartos¢ emisji
&CATALYST 142 emitentéw nieskarbowych:
(w tym SP) 92,8 mid zt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q3’19

513 serii obligacji
nieskarbowych

Pozyskiwanie nowych emitentow Program GPW Growth

+ Na radarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy dziatajace w ¢ Uruchomienie kompleksowego programu edukacyjnego GPW
regionie CEE, spétki Skarbu Panstwa lub ich spéiki zalezne Growth, wspierajacego rozwdj matych i srednich przedsiebiorstw.

+ Indywidualne spotkania z potencjalnymi emitentami ¢ Filarem projektu jest wprowadzenie i rozwdj programu, ktérego

. . . . . gtownym zatozeniem bedzie wsparcie spétek w budowaniu ich
+ Intensywnie dziatania majace na celu promocje rynku - . .
. . L . . L. wartosci poprzez ekspansje z wykorzystaniem zewnetrznych
gieldowego jako miejsca pozyskania kapitatu na rozwdj L, . . L, .
zrodet finansowania, w szczegdlnosci z mocnym akcentem rozwoju

poprzez rynek kapitatowy.

1 Zrédto: GPW, dane na koniec III kwartatu 2019 r.




Silna pozycja NewConnect na europejskim rynku

alternatywnych platform obrotu

.
NewConnect zajat drugie miejsce w Europie, zaraz za
brytyjskim rynkiem AIM, pod wzgledem liczby emitentéw?
F Il 1PO 2018

15 7 I liczba notowanych spétek na koniec 2018 r.

.
1036
11
387
348
0
206 %
UK (AIM) Poland Nasdaq Euronext Luxembourgh Spain (MAB Germany Norway
NewConnectNordiq (First (Euronext (Euro MTF) Expansion) (Scale) (Oslo Axess)
North) Growth)
- - e ’
Liczba debiutow na NewConnect
.
M liczba IPO
.
22
19 19 ¢
16 15
12
l ’
2014 2015 2016 2017 2018 Wrz.-19

1 Zrc’:cﬂo: Dane GPW koniec wrzesnia 2019 r
2 7Zrédto: WFE; IPO Watch, PwC

&, GPW

NewConnect ma status rynku zorganizowanego, lecz prowadzony jest
przez GPW poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu
obrotu. W lipcu 2019 r. NewConnect otrzymat odpowiednie zezwolenie KNF
i uzyskat status rynku rozwoju matych i érednich przedsiebiorstw, czyli SME
Growth Market, i tym samym dotaczyt do grona zaledwie kilku parkietéw,
ktére moga pochwali¢ sie tym statusem, takich jak m.in.: London Stock
Exchange AIM, AIM Italia, Zagreb Stock Exchange, Nex Exchange.

Oferta dla matych i srednich rozwijajacych sie firm z réznych branz,
w tym dziatajacych w obszarze nowych technologii. Od poczatku biezacego
roku stopa zwrotu z indeksu rynku - NC Index wyniosfa blisko 26 proc. Do
tego wzrostu przyczynity sie gtdwnie spdtki z sektora gier komputerowych,
ktore w ostatnim okresie wchodza na ten rynek.

od 2007 r.

NewConnect funkcjonuje obecna

to ok. 9,0 mid PLN1,

kapitalizacja rynku

Rynek NewConnect jest zdominowany przez inwestoréow indywidualnych -
w I potowie 2019 r. odpowiadali oni za 84% obrotoéw na tym rynku.

Od poczatku istnienia NewConnect, zadebiutowato na nim ponad 600
spotek?.

Od poczatku istnienia z NewConnect na rynek gtéwny GPW przeniosty sie 69
spoétek - to oznacza, ze 15 proc. spotek notowanych na Gtdwnym Rynku
GPW, ma swoje korzenia wlasnie na NewConnect!.

Od poczatku istnienia NewConnect, tgczna wartos¢ przeprowadzonych IPO
i SPO wyniosta ok. 5,0 mid zi*.

Wiele spdétek notowanych na rynku NewConnect systematycznie dzieli sie
zyskiem ze swoimi akcjonariuszami. 564 min zt to kwota, ktdrg spotki z NC
wyptacity tacznie akcjonariuszom w dywidendach od poczatku istnienia
rynku.




© Wykorzystanie potencjatu rynku diugu &GPW

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe
Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst i niefinansowe w relacji do PKB (%)?

194%
185%

170%
525 527 513
487 496 115% 11006 109%
408 9% oo
325
66%
208 % 45w as% 43%
I I I .. -
°<\\

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q319
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¢ Uproszczenie architektury rynku dtugu korporacyjnego
+ Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentéw

¢ Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankow jako uczestnikéw rynku dtugu

1 Zrédto: BIS (wartos¢ obligacji nieskarbowych na koniec 2018 r.), IMF (warto$¢ PKB w 2018 r., World Economic Outlook Database)




® Pracownicze Plany Kapitalowe (PPK) Q/GPW

| filar (obowigzkowy) Il filar (obowigzkowy od 2013 r., Il filar (dobrowolny)
aktualnie dobrowolny)

Pracownicze
Plany
Emerytalne
(PPE)

Pracownicze Plany
Kapitatowe (PPK)

M I T T T T

Y
fundusze publiczne fundusze prywatne

U Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) to nowy system dtugoterminowego gromadzenia oszczednosci emerytalnych

O PPK jest wzorowany m.in. na brytyjskim systemie emerytalnym

U Wptyw PPK na biznes Grupy Kapitatowej GPW:
v wzrost wartosci obrotdw i ptynnosci obrotu na platformach prowadzonych przez GPW (gtéwnie rynek akc;ji i obligaciji)
v’ przyciaganie nowych emitentéw -> wzrost liczby IPO
v budowa zaufania do rynku kapitatowego

v budowa kultury dtugoterminowego oszczedzania




O Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)

PPK wystartuja 1 lipca 2019 r.

Potencialna liczba

Wielkos¢ firmy (liczba

pracownikow) uczestnikéw (min) SIEERY
>250 33 01.07.2019
50-249 2 01.01.2020
20-49 1,1 01.07.2020
pozostali 51 01.01.2021
Razem 11,5

Zrédto: Ministerstwo Finanséw RP

Trzy zrodta wptat do systemu

Whptata dodatkowa
- tata podstawowa (dobrowolna) Maksymalna wptata
0 i 0, 0 9
Skiadka pracownika 2% wynagrodzenia do 2,0 A) 4% wynagrodzenia
brutto wynagrodzenia brutto brutto

1,5% wynagrodzenia do 2,5% 4% wynagrodzenia

ShicLlE e 7 brutto wynagrodzenia brutto brutto
8% wynagrodzenia

taczna maksymalna wptata i

wptata powitalna — 250 zt

Doptaty z budzetu panstwa:

doptata roczna — 240 zt

Zrédto: Ministerstwo Finanséw RP

&, GPW

Struktura portfeli funduszy zdefiniowanej daty

Czes¢ diuzna

Czes¢ udziatowa

Czas pozostajgcy do

ukonczenia 60 roku zycia (np. akcje) (np. obligacje)
>20 lat 60-80% 20-40%
11-20 lat 40-70% 30-60%
6-10 lat 25-50% 50-75%
1-5 lat 10-30% 70-90%
po osiagnigciu 60 roku <15% >85%
zycia

Zrédio: Ministerstwo Finanséw RP

Struktura czesci udziatlowej portfeli PPK (%)

= WIG20
= mWIG40
= pozostate krajowe

akcje

= akcje zagraniczne

Zrédto: Ministerstwo Finanséw RP



O Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) - wariant bazowy

&, GPW

Potencjalne roczne naptywy (PLN mlid)

143 145 148

14,0

126 128 130 133 135 13,8

89 iL5
13 13 13 1.4 1,4 14 14 15
1.3 : g 9
2,2

0,6 0,9
g’i 6,3 6,4 6,5 6,6 6,8 6,9 7,0 7,1 7,3 7,4
0.2 45

0,9 1,3 13 1,3 1,3 14 14 1,4 14 15 iLf5
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

0 akcie PL M akcje zagraniczne [l obligacie PL [l obligacje zagraniczne

Zrédio: Szacunki wiasne GPW

Gltéwne zatozenia ,,wariantu bazowego”:

U Partycypacja 50%
0O Sredni portfel funduszy:
v' 30% - akcje PL
v' 10% - akcje zagraniczne
v" 50% - obligacje PL
v" 10% - obligacje zagraniczne
U Wagi dla stawek:
v" 0% - podwyzszona stawka 8%
v" 100% - najnizsza stawka 3,5%

taczne aktywa pod zarzadzaniem PPK (PLN mlid)

176,7
156,0
0 akcie PL M akcje zagraniczne M obligacie PL [l obligacje zagraniczne
136,2
117,4
99,6 21,8
82,7
13,6
8 78,2
7
37,3 53,9
23,8 46,3
’ 3.9 39,0
2o 0,6 110 11 2,4 182
’ 11,7 ! 17,3
VI 37 o i
2019 2020 2021 2022 2026 2027 2028 2029 2030

Zrédto: Szacunki wtasne GPW




o Pracownicze Plany Kapitalowe (PPK) - wariant &GPW

pesymistyczny

Potencjalne roczne naptywy (PLN mlid)

6 6.9 70 71 73 7,4

Gtéwne zatozenia ,,wariantu pesymistycznego”:
O Partycypacja 25%

0O Sredni portfel funduszy:

45 , o7l o7 v' 30% - akcje PL

v' 10% - akcje zagraniczne

63 64 65 66

031,0 v" 50% - obligacje PL
03 0,4 N EEEEE B R E ~/ 10% - obligacje zagraniczne
gi - 0 Wagi dla stawek:

v' 0% - podwyzszona stawka 8%
v 100% - najnizsza stawka 3,5%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

0 akcierL M akcje zagraniczne M obligacie PL [l obligacje zagraniczne

Zrédto: Szacunki wiasne GPW

taczne aktywa pod zarzadzaniem PPK (PLN mlid)

88,3
. . . . . . . . 77,9
0 akciepL M akcje zagraniczne M obligacie PL [l obligacje zagraniczne
58,6
49,7
413 o
33,3 6,8
5,7
4,6 34,9
3,6
11,8 231 209
B 19,4
54 15,9
1o Ol 4,05 EH
—mi“ ﬂo.s 1228 33 41 4,9 58 77
2019 2020 2021 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Zrédto: Szacunki wiasne GPW



(7 Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) — wariant
optymistyczny

&, GPW

Potencjalne roczne naptywy (PLN mlid)

277 28,2 28,7
pas 47 252 257 1 XS i O Partycypacja 75%
U Sredni portfel funduszy:
V' 30% - akcje PL
T mmE D b EBEEE 29 v 10% - akcje zagraniczne
29 : V' 50% - obligacje PL .

125 W ... v 10% - obligacje zagraniczne
04 122124 106125 J 131 R 133 150 RS ' ’ 0O Wagi dla stawek:

04 85

2027 2028 2029 2030

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
0 akcie PL M akcje zagraniczne [l obligacie PL [l obligacje zagraniczne

Zrédto: Szacunki wtasne GPW

taczne aktywa pod zarzadzaniem PPK (PLN mlid)

v 25% - podwyzszona stawka 8%
v 75% - najnizsza stawka 3,5%

Gtéwne zatozenia ,,wariantu optymistycznego”:

341,3
301,0
0 akcie PL M akcje zagraniczne M obligacie PL [l obligacje zagraniczne
262,7
226,4
192,0
159,3 s
31,1
128,4
99,2 e
o 119,2 134,9
6,2 45,4 1 75,0
39 0,4 20,6 /2.1 47 47,9
_“0,4 21 9.9 15.8 25,9 29,6
2019 2020 2021 2023 2025 2026 2027 2028 2029

Zrédto: Szacunki wtasne GPW




@ Perspektywy rozwoju rynku towarowego Q/GPW

Katalizatory wzrostu rynku towarowego

. Uruchomienie Rynku Rolnego - pilotazowy obrot pszenicq od marca do sierpnia 2020 r.

. Uprawnienia do emisji CO2 - 18 lipca 2019 r. TGE uruchomita ponownie RIF (Rynek Instrumentéw Finansowych), gdzie notowane sg uprawnienia do
emisji CO2 - zgodnie z Dyrektywa MiFID II, uprawnienia stanowiq instrument finansowy

. Maker-Taker: 1 stycznia 2019 r. TGE uruchomita pilotazowy program poprawy ptynnosci ,Maker-Taker”, majacy na celu zminimalizowanie kosztow
operacyjnych uczestnikdw rynku poprzez zmniejszenie spreadéw pomiedzy zleceniami kupna i sprzedazy. Po uptywie 6 m-cy TGE dokonata analizy jego
skutecznosci i zdecydowata o kontynuacji programu od 1 sierpnia do 31 grudnia br.

. Biate certyfikaty: Na postawie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw z dnia 29 czerwca br. zostat przedtuzony
system wsparcia dla $wiadectw efektywnosci energetycznej, ktory bedzie obowigzywat do konca czerwca 2021 r.
. Zorganizowana platforma obrotu (OTF) - przeksztatcenie rynku terminowego towarowego funkcjonujacego w strukturze TGE
w zorganizowang platforme obrotu (OTF), zgodnie z wymogami Dyrektywy MiFID II;
. Podwyzszenie obliga gieldowego w zakresie energii elektrycznej z 30% do 100%.
Obrot energia elektryczna na TGE Obrot gazem ziemnym na TGE
TWh TWh
143,3
2261 138,7
176,6186.8186,7 111,6 16,9 114>
130,81394 1267
111,7
87,9
65,0 37,3 39,6
44,3 52.9 28,5
101 9,1 0,0 1,1 24

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q1'19 Q2'19 Q3'19 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q1'19 Q2'19 Q3'19 .
33



eHandeI towarami w Europie- petna oferta &GPW
produktowa TGE

[T il I——
Gietda spot energia futures/forward rynek gazu spot rynek gazu futures/forward
EEX NIE TAK NIE NIE

Epex Spot TAK NIE NIE NIE
Powernext/Pegas NIE NIE TAK TAK
Nord Pool TAK NIE NIE NIE
Nasdag Commodities NIE TAK NIE NIE
HUPX TAK NIE NIE NIE
HUDEX NIE TAK NIE TAK

TGE TAK TAK TAK TAK

+ Obrot gazem ziemnym i energia elektryczng w Europie zwykle koncentruje sie na gietdach dedykowanych
jednemu towarowi.

+ Niemniej jednak istnieja pewne przypadki spétek handlujacych jednym towarem nalezacych do jednej grupy
kapitatowej - np. EEX, Epex Spot i Powernext/Pegas sq cztonkami Grupy EEX.




o Aktualizacja strategii #GPW?2022 (inicjatywy @GPW
strategiczne)

GK GPW

Rynek
pochodnych

Produkty Nowe obszary

Rynek akcji Rynek dtugu informacyjne biznesowe

Rynek towarowy

Rozwdj Rynku Rozwdj Rynku Rozwdj
Pierwotnego BondSpot Instrumentéw
Pochodnych

Platforma aukcyjna GPW Data GPW Private
ustug Market
infrastrukturalnych

Pozyczki ‘ Polska Zorganizowana GPW Ventures
® . O o e BE
(PAR) (OTF)
System Platforma handlu
‘ transakcyjny O \é\;agjigosepo Rate surowcami wtérnymi ’ GPW Tech
Benchmark

Rynek towaréw
rolnych

‘ - GPW - TGE . - BondSpot O - GPW Benchmark . - PAR




© Wrzesien 2018 r. - awans Polski do grona @,Gpw
~developed markets

Wysoka ocena polskiego rynku kapitatowego... ...pozwolita zaliczy¢ Polske do grona 25 rynkow DM

¢+ Rozwinieta i stabilna infrastruktura rynkowa

¢ Szeroki wybdr notowanych akcji i wysoka ptynnosé /{i
+  Szeroki i nieograniczony dostep do profesjonalnych posrednikéw rynkowych ’ ,“
3 !
¢ Niezalezny nadzér nad rynkiem i wysokie standardy corporate governance > y s A
+ Efektywnosc¢ i bezpieczenstwo w zakresie obrotu i ustug post-tradingowych
+ Minimalne ograniczenia w zakresie inwestowania przez podmioty zagraniczne
¢+ Rozbudowane i uregulowane prawnie ustugi dodatkowe, takie jak: krétka “
. h k o v ¥
sprzedaz czy rachunki zbiorcze . developed markets V4
emerging, frontier, other markets
Uroczystos$é¢ na London Stock Exchange Awans do FTSE Developed Markets w liczbach!?
0, 140/0 Udziat Polski w FTSE All Cap Developed Index
1,330/0 Dotychczasowy udziat Polski w FTSE Emerging
All Cap Index

Jeden z najwiekszych inwestoréw na $wiecie - Rzadowy Globalny Fundusz
Emerytalny Norwegii (GPFG), ktory zarzadza aktywami o wartosci 8,3 bin
koron norweskich (3,6 bin zt), zwiekszyl zaangazowanie w polskie akcje.
Nagty wzrost zainteresowania Norwegdéw to bezposredni efekt tego, ze od
wrzesnia 2018 r. wedtug klasyfikacji FTSE Russel Polska jest rynkiem rozwinietym,
a nie wschodzacym. Indeksy FTSE Russel sa bowiem podstawg polityki
inwestycyjnej Norges Banku, ktory zarzadza GPFG.

1 Zrédio: FTSE Russell, udziat Polski w indeksie FTSE All Cap Developed Index. .




I. GK GPW w pigutce 3

II. Podsumowanie dziatalnos$ci GK GPW w III kw. 2019 r. 8
ITI. Nasze szanse i atuty inwestycyjne 13
IV. Wyniki finansowe w IIT kw. 2019 r. 38

V. Zatqczniki 48



Wzrost marzy EBITDA i marzy zysku netto @IGPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto

min zt 43,9% 42 0% 47,7% 49,8%
59,5% 59,6% 64,6% 67,8% !

29,1%
45,8% 2%
14
85,7 88,5 84,2 89,1 82,5 min zt
min zt
57,6

s10 527 6 559 ‘—ﬁ
42,6
38,6 37,6 37,1 ’ 411
24,5
Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19

¢ Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Q3’19 wyniosty 82,5 min zt (-3,8% rdr, -7,4% kdk) -
efekt nizszych przychoddéw z rynku finansowego i rynku towarowego.

¢ Zysk EBITDA Grupy GPW w Q3’19 r. na poziomie 55,9 min zt (+9,6% rdr oraz -2,9% kdk).

¢ Zysk netto Grupy GPW w Q3’19 wynidst 41,1 min zt (+9,3% rdr oraz -3,3% kdk). Wzrost rdr jest
spowodowany w znacznej mierze spadkiem kosztéw operacyjnych (rozwigzanie czesci rezerwy na
KNF).




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @,GPW

Q3'19: 36,2% . .
p hod b kK fi ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym
rzychody z obrotu - rynek finansowy ' _ w Q3’19 na poziomie 29,9 min zt (-2,5% rdr

i +5,2% kdk) - spadek w ujeciu rocznym gtéwnie
w wyniku spadku wartosci obrotéw na rynku akcji.

min zt

@ + Srednia warto$¢ obrotéw akcjami na sesje w ramach
arkusza zlecen w Q3’19 wyniosta 772,6 min zt (wobec
784,3 min zt w Q2’19 oraz 895,0 min zt w Q3'18).
29,9 Srednie velocity wzrosto kwartalnie o 3 punkty

28,4 ﬁ """ _ f procentowe.

----- + Srednia opfata na rynku akcji w Q3’19 na poziomie
2,16 pbvs. 2,16 pb w Q3’18 vs. 2,19 pb w Q2'19.

30,7

2,4 Derywaty

N

> @

©» ©
NoW
W N ©
N T

Aktywnos$¢ inwestoréw na rynkach GPW
2,5 Instrumenty dtuzne [IICERCENCYETHCTECHE G ETN 03’19 |

Akcje - warto$¢ obrotéw (EOB, mid zt)

- 2,8 2,6 2,4
5 27 1 53,5 49,0 51,2 46,3 49,0

5,8% kdk
Q318 Q4’18 Q119 Q219 Q3’19 *

Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)

1,8 2,2 1,7 1,6 2,0
+12,8% rdr
+24,2% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
28,3 46,6 36,4 17,8 21,1
-25,6% rdr
+18,6% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mid zt)
68,8 75,4 57,9 70,5 35,3

-48,8% rdr
-50,0% kdk

1 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku



Przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'19: 6,1%

Przychody z obstugi emitentéw . .
' — ¢+ Dwa debiuty - przejscia z NewConnect na Gtowny

min zt Rynek w Q319 (HM Inwest oraz Ultimate Games).

¢ Trzy debiuty na NewConnect w Q3’19 (Moonlit Games,
DB Energy, Carpatia Capital).

sa T 53 , T e 510 i 2 woee 5.1 min 2t popeseanim
B kwartale or;az 5,4 mI’n zt rok wc:zeéniej.
¢ W Q3’19 free float na Gtdwnym Rynku wyniést 50,0%,
48 4,8 46 4,3 4,2 Nstowanic vs. 52,0% w Q2’19 oraz 52,0% w Q3'18.

Aktywnos$¢ emitentéw

0318 | 0418 [ 0119 | 0219 [N 0319

Wprowa- Liczba debiutéw na Gtdwnym Rynku
0,6 0,8 0,7 0,7 0,8 dzenia 5 0 B B o

Q318 Q4’18 Q119 Q2'19 Q3’19

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
587,3 578,9 597,7 594,4 551,1
-6,2% rdr
-7,3% kdk
Wartos¢ IPO (min zt)
35 8 22 40 5




Przychody ze sprzedazy danych rynkowych - @GPW

rynek finansowy

Q3'19: 14,0%

Przychody ze sprzedazy informacjil '
min zt - ¢ W Q3’19 pozyskano nowych klientéw na dane GPW

i WIBOR z réznych segmentéw rynku:

v .
2 dystrybutoréw danych,
v' 2 firmy non-display,

\ v 4 firmy wykorzystujace dane historyczne

¢ W Q3’19 nastgpit spadek liczby abonentéw danych
GPW

11,8 12,2
11,1

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

0318 | 0418 | 0119 [ 0210 [N 0319
Liczba abonentow (tys.)
246,3 248,0 253,9 250,1 238,6

- ; ; 3 , -3,1% rdr
Q318 Q4’18 Q1’19 Q2’19 Q3’19 -4,6% kdk

Liczba dystrybutoréw

74 78 80 82 83
+9 szt. rdr
+1 szt. kdk
Non-display
58 65 83 86 88
1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku +30 szt. rdr

towarowego prezentowane dane zawierajq przychody tylko z rynku finansowego +2 szt. kdk
i mogq sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Przychody na rynku energii elektrycznej i rynku @GPW
gazu

Q3"19: 22,8% ¢ Wazrost przychodéw z obrotu energig elektryczng
Przychody z obrotu - rynek towarowy .- 0 36,4% kdk do 4,7 min zt w Q3’19 i jednoczesnie spadek
.

0 10,2% rdr (gtéwnie w wyniku spadku obrotéw na rynku
min zt forward o 17,8% rdr).

Wzrost przychodoéw z obrotu gazem o 3,9% rdr
i wzrost 0 5,2% kdk do poziomu 3,3 min zt - efekt wzrostu

@ wolumendw obrotu na transakcjach spot 0 47,1% rdr oraz na
203 20,8 22,1 rynku terminowym o 0,3% rdr.
I
3,5 1 -14,9% , . . .
18,8 3 Spadek przychoddw z obrotu prawami majatkowymi
53 >7 159 | - (- 0 15,2% rdr i spadek 0 39,0% kdk do 7,6 min zt w Q3'19.
32 ' Nizsze przychody to efekt wygasniecia obrotu certyfikatami
7 . .
2,4 Gaz kogeneracyjnymi.
Prawa majatkowe Aktywnos$¢ inwestorow na rynku towarowym
| 318 [ o418 [ o119 | o210 [N 0319
30 30 Innel Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
, , , 63,5 67,3 44,3 52,9 65,0
Q3’18 Q4’18 Q1’19 Q2'19 Q319 +2,4% rdr

+22,9% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)

| _ ) 45,4 46,1 28,5 37,3 39,6
1 Dotyczy innych opfat od uczestnikdw rynku z TGE , IRGIT i InfoEngine -12,7% rdr
+6,3% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
13,5 10,5 10,9 21,1 5,6
-58,4% rdr

-73,3% kdk

42




Przychody z rozliczania transakc

i @,GPW

Q3'19: 13,1%

min zt

Przychody z rozliczania transakcji “'

Q318 Q4’18 Q119

Q2'19

Przychody z prowadzenia RSP!

Q319
Q3'19: 7,5%

“V_

min zt
9,0
7,6
6,5 6, 1
Q318 Q4’18 Q1’19 Q2'19

1Z uwzglednieniem przychodéw z RGP

Q319

¢  Spadek przychoddw z rozliczania transakcji o 2,6% rdr
oraz 0 11,2% kdk w Q3’19, gtéwnie w wyniku spadku
wolumendw obrotu prawami majatkowymi.

¢  Nizsze przychody z prowadzenia RSP o 5,6% rdri 31,0%
kdk zakonczenia systemu wsparcia w postaci certyfikatow
dla wytworcdw energii elektrycznej z kogeneracji oraz
mniejszego obrotu $wiadectwami pochodzenia z
odnawialnych zrédet energii.

¢ W Q3’19 w Rejestrze Gwarancji Pochodzenia zawarto
transakcje o wolumenie 4 073 668 vs. 4 101 817 MWh
w Q219 oraz 3 675 262 MWh wolumenu transakcji
zawartych w Q3'18.

Aktywnoéé uczestnikow RSP

| 0318 | o418 | Q119 [ Q2119 Q3119 |
Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
7,2 7,1 18,0 8,3 4,8
-33,3% rdr
-42,2% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
22,7 6,8 7,2 19,9 13,1
-42,3% rdr
-34,2% kdk

Gwarancje Pochodzenia - wolumen obrotu (TWh)
3,7 9,8 6,0 4,1 4,1

+10,8% rdr 43
0,0% kdk




Koszty operacyjne pod wptywem rozwigzania w
Q3’19 czesci rezerwy na KNF

Koszty operacyjne: -16,1% rdr i -16,7% kdk

min zt

&, GPW

Koszty operacyjne w Q3’19 wyniosty 36,1 min zt (-16,1% rdr i -16,7% kdk).

W Q3’19 nastapita ostateczna kalkulacja optaty za nadzér KNF, ktéra w 2019 r.
wyniosta 6,7 min zt vs. 12,5 min zt w 2018 r.

Wskaznik koszty/przychody (C/I)2 w Q3’19 wynidst 43,8% vs. 50,2% w Q318.

54,3
43.3 Amortyzacja w Q3’19 wyniosta 8,9 min zt (+12,0% rdr i -5,5% kdk). Wzrost
43,0 42,4 12,9 m 36,1 kosztéw amortyzacji w stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 r. jest
Optaty na KNF - mEFEm 79 0,0 9.4 89 w gtdwnej mierze efektem wdrozenia przez wszystkie Spotki z Grupy nowego
Amortyzacja 7,9 ! 9,2 ! 4 standardu - MSSF 16 ,Leasing”. W wyniku wprowadzonej zmiany odnotowano
spadek kosztéw czynszoéw o 52,4% rdr oraz wzrost 1,3% kdk.
taczne koszty 16.5 18,3 19.4 19,3 192
osobowe ! ¢ Wzrost tgcznych kosztéw osobowych do poziomu 19,2 min zt w Q319
Ustugi obce 11.9 (+16,4% rdr i -0,6% kdk). Wzrost w stosunku rocznym wynika m.in.
Tnne, 111 ' 10,1 11,5 11,5 z wigkszego zatrudnienia w zwigzku z realizacja strategii #GPW2022
t wfije  uEfin 2.7
Koszty ustug obcych w Q3’19 wyniosty 11,5 min zt (+3,1% rdr i -0,4% kdk).
, , , , , Wzrost rdr podyktowany gtéwnie: 1) wyzszymi kosztami utrzymania
Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 infrastruktury IT 2) wyzszymi kosztami doradztwa oraz 3) wprowadzeniem prze:
. L R GPW Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.
Zmiana kosztow operacyjnych
min zt
2,7
43,0 .

l

Q3’18

Amort.

taczne koszty
osobowe

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

Czynsze

Podatki i optaty
(w tym KNF)

1 Pozycja Inne zawiera opfaty za Czynsz, Podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz Pozostate koszty operacyjne

Ustugi obce  Pozostate koszty
operacyjne

Q3’19




Udziat w wynikach jednostek wycenianych @GPW
metodq praw wilasnosci

Udziat w wynikach jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

min zt PAR [ kppw [ CG

4,69

¢ Udziat Grupy w wynikach jednostek wycenianych metoda,
praw wiasnosci w Q319 wyniost 4,69 min zt (+37,5% rdr
oraz +28,9% kdk).

. KDPW:

v W Q3’19 udziat Grupy w zysku netto Grupy KDPW
(GPW posiada 33,33% udziatéw) wyniost 4,74 min zt
vs. 3,25 min zt w Q3’18 oraz 3,77 min zt w Q2'19.
Wzrost rdr wynika z nizszej optaty na KNF w 2019 r.

Q318 Q4'18 Q119 Q2'19 Q319
¢ Udziat w zysku Centrum Gietdowego w Q3’19 to 111 tys. zt.

Zmiana udziatu w zysku jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci ¢ W Q3’19 udziat Grupy w stracie spdtki PAR wynidst
162 tys. zt.
min zt
4,69 ¢ W lipcu 2019 r. PAR uzyskat odmowe od ESMA w zakresie
fffffff R -0, 16 M- P Y N

wydawania ocen wiarygodnosci kredytowej, w zwigzku z

1,49
3,41 =) (5 M- tym w Q3’19 wyodrebniono w RZiS pozycje ,Straty z tytutu
utraty wartosci inwestycji w inne jednostki” i dokonano
odpisu w tej pozycji w kwocie 1,1 min zt.
Q3’18 CG KDPW Polska Q3’19
(24,79%) (33,33%) Agencja
Ratingowa
(33,33%)




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuac

finansowej GK GPW

31.12.2018
580,4
108,2
254,6
207,3
636,9
69,4
377,5
188,7
1217,3

31.03.2019

597,7
104,5
250,1
207,9
733,2
66,5
361,7
302,6

1331,0

585,9
100,6
246,8
204,8
771,9
73,2
217,7
478,1

1357,8

30.09.2019
585,5
97,3
247,3
208,4
645,4
56,2
333,7
253,4
1231,0

stan na:
30.09.2018
Aktywa trwate, w tym m.in. 575,1
Rzeczowe aktywa trwate 106,2
Wartosci niematerialne 254,5
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 203,3
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 618,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 78,7
Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 364,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173,1
© Aktywa razem 1193,4
30.09.2018
Kapitat wiasny 853,4
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 268,3
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 243,9
L i ia krétkotermii , W tym m.in. 71,8
Zobowigzania handlowe 7,9
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 12,5
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 35,8
Pasywa razem 11934

31.12.2018
890,5
269,3
244,0
57,4

8,6

14,3

3,6

25,3
1217,3

31.03.2019
914,6
281,0
244,1
135,3
19,9

13,0

32,7

54,6
1331,0

30.06.2019
823,9
281,3
244,2
252,6
31,9

13,6

22,2

171,9
1357,8

30.09.2019

861,8
282,9

244,3

86,2

13,8

16,5

12,0

34,0
1231,0

&, GPW

Wzrost aktywow na dzien
30 wrzesnia 2019 r.

w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2018 r. jest gtownie
wynikiem wzrostu salda srodkow

pienieznych i ekwiwalentdw.

Spadek aktywdw finansowych
wycenianych wg.
zamortyzowanego kosztu

0 43,8 min zt w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia
2018 r. to gtdwnie wynik
nizszego stanu posiadanych
obligacji korporacyjnych oraz
certyfikatéw depozytowych.

Wzrost zobowigzan
krétkoterminowych na dzien
30 wrzesnia 2019 r.

w poréwnaniu do stanu

zobowigzan na dzien 31 grudnia

2018 r. to gtdwnie wynik

wzrostu pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych (dotyczacych

biezacych rozliczen z tyt. VAT
w TGE).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow GK GPW

min zt

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostafe przychody

Strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci/zysk z tytutu odwrdcenia
odpis6w na utrate wartosci
naleznosci

Pozostate koszty

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Saldo na przychodach i kosztach fin.

Strata z tytutu utraty wartosci
inwestycji w inne jednostki

Udziat w zyskach jedn. wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

Q3'18

85,7
47,1
30,7
5,4
11,1
38,1
20,3
6,5
11,1
0,1
0,5
43,0
0,3

0,4

0,3
43,1
1,8
2,2
-0,4
0,0
3,4
46,1
8,5
37,6
51,0

Q2'19

89,1
45,4
28,4
5,1
12,0
43,4
22,1
9,0
12,2
0,2
0,3
43,3
1,9

1,4

0,9
48,2
2,4
2,3
0,1
0,0
3,6
51,9
9,4
42,6
57,6

Q3'19

82,5
46,4
29,9
5,0
11,5
36,0
18,8
6,2
10,8
0,2
0,1
36,1
1,9

-0,3

0,9
47,0
2,6
3,3
-0,7
1,1
4,7
50,0
8,8
41,1
55,9

&, GPW

Spadek przychoddéw ze sprzedazy w Q3’19

w poréwnaniu do analogicznego kresu w 2018 r. to wynik
spadku przychoddw z rynku towarowego (o 2,1 min zi)
oraz spadku przychoddw z rynku finansowego (o 0,7 min
zh).

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej w Q3’19

0 6,9 min zt w poréwnaniu do kosztéw poniesionych w
Q3’18 to gtdéwnie wypadkowa spadku podatkdéw i optat (o
9,5 min zt) w wyniku nizszej optaty z tyt. nadzoru do KNF
oraz wzrostu kosztéw osobowych (0 2,7 min z) w
spowodowanego wzrostem liczby pracownikow).

Wzrost kosztéw finansowych w stosunku do Q318 i Q219
w wyniku ujecia w kosztach finansowych odsetek od
zobowigzan podatkowych wynikajacych z podatku CIT za
lata ubiegte w TGE w kwocie 1,2 min zi.

W Q3’19 ujeto odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w
PAR w kwocie 1,1 min PLN.




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow @,Gpw
pienieznych GK GPW

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia

min s 200 20 - Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
Przeplywy pieniezne z dzialalr:oéci operacyjnej, w tym m.in. 160,2 96,6 operacyjnej osiqgniQte w okresie 9 miesiecy
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem 191,7 132,1
Zysk netto okresu 1081 1466 zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. byly wyzsze
Korekty razem: 83,6  -14,4 0 63,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego
Podatek dochodowy 24,1 32,8 okresu w 2018 r. gtdwnie w wyniku dodatniej
Amozaal(aczni) o S _ &S D zmiany stanu aktywoéw i zobowigzan (39,7 min zt
e e S ety P59 PO 38 30 5207 min 24w okresie @ miesiecy
Odsetki z tytutu emisji obligacji 54 58 zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r.).
Koszty finansowe zwigzane z emisja obligacji 0,3 0,0
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci -9,3 -8,6 o Dodatnie przep’fywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan w tym m.in. 39,7 -20,7 osiqgniete w okresie 9 miesiecy zakoﬁczonym
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazar handlowych 52 -13,4 30 wrzesnia 2019 r. by}y wyzsze 0 113,1 min zt
_Zwieksze_nie/(z_mniejszeni_e) stanu pozostatych zobowigzan (z wyfaczeniem 11,1 71 w porc')wnaniu do analogicznego okresu w 2018 r.
inwestycjnych i z tyt. dywidendy) , . i .
Odsetki od zobowiazan podatkowych (zapfacone)/zwrécone 0,0 -0,1 g’rOWnle w Wynlku transakcy dOtyCZquCh
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrécony -31,5 -35,5 aktywéw Wycenianych wg zamortyzowanego
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym m.in. 47,0 -66,1 kosztu (Wyzsze zyski z dzia#alnoéci Iokacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych -2,4 -7,7 w 2019 r.).
Nabycie wartosci niematerialnych -6,4 -6,0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 0,9 0,2 . Przep+ywy 7 dzia+a|nos’ci finansowej osiagniete
Wplywy z odsetek od akt. finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 4,2 2,3 w okresie 9 miesiecy za kor’lczonym 30 wrzeénia
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie -595,2 -680,3 2019 . osia_gne’fy ujemnq wartoéc’ w kwocie
Zbycie aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie 638,6 567,5 142,8 min Z+, tj. o 49,5 min zt niiSZQ niz w
Prze"'\‘l’v‘;":m; dywm;:jy" fatainosci finansowej, w tym m.in. '11‘;’2 '99‘:’2 analogicznym okresie 2018 r., gtéwnie w skutek
Wyplata odsetek z tytulu emisji obligacji -5,3 -5,3 Wyzsze] Wyp,(aty dyWIdendy (133’4 min zt
Splata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) -0,5 0,0 Vs 9213 min zt w Cia.gu 9 mieSiQCy 2018 r')'
Spiata leasingu (cze$c¢ kapitalowa raty) -3,5 0,0
Whplaty z tytutu nabycia udziatdbw PAR przez PFR i BIK 0,0 4,4
(Zmniej ie) /zwi ie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekw. 64,4 -62,8

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 188,7 235,9 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 253,4 173,1




Struktura przychodéw Grupy GPW @IGPW

344,3 min zt

153,3 min zt
0,3% _™ Pozostate przychody (0,3%)

e TTTTEEmm—m—-=> m Rozliczanie transakgji
13,6% |
Rejestr Swiadectw Pochodzenia
Rynek mInne optaty od uczestnikéw rynku
Towarowy: <
o
44,5% u Obrét - prawa majatkowe

Obrot - gaz

HObrot - energia

IR - oo |

B Sprzedaz informacji *

Market Data:
Przychody Grupy GPW (min zf)

14,0%

m Obstuga emitentéw

® Obrét - inne

352 347
Rynek 318 328 3q4
Finansowy: Obrét - instrumenty dtuzne 269 274 284
41,2% 226
26,0% ® Obrét - instrumenty pochodne
B Obrét - akcje

Ostatnie 12 miesiecy zakonczone
30 wrzednia 2019 r. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 .
50

* Uwzglednia sprzedaz informacji z rynku finansowego i towarowego



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt |

@ 26,7%o1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 13Q'18 3Q'19

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci — WIG i WIG20

v Wartos$¢ obrotow akcjami WIG WIG20

, . %35,0%
v Struktura zlecen (mate, duze, 34,4%

srednie) 0 220%

2 16,5%16,8%

18,7% 18,6%

16,3% 14,8%

14,2% 15130/013,70/015170/0

14,9%
10,3% 11,6% 12,90/011,70/013:60/0

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== LOP, tys. (na koniec okresu)

3 5 o/ 2 168,1 184,8 I169 0181,8
4 o) d /\ 165,0 [169,
132,8 137,2 138,1 140,1 143,6
\w2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v L|CZba otWartych pOZch| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 13Q'18 3Q'19
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt == DLR! I obrét - spéiki z WIG20
480% 4049, 439% B obrot - kontrakty na WIG20
I
181%
602 668 \29‘1116% 132% 121% 116% 121% 128% 1050, 109%
502 1 *
347 I
207 201 212 196 174 210
125 W 124 10 152 [ 19200 149 ) 174 160 0 162 147 170 o 160 20‘:
44 42 47 43

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 I3Q’18 3Q'19

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 1 52
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty

od uczestnikow

@ 3,0%!1
@ 2,9%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

GPW

—
I Transakcje kasowe

Il Transakcje warunkowe oo 1,062

845
30750 767
347 599
327
Wles] 413
324 731 .
135 SEE ==
84 101 339

535
196

338

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018|3Q’18 3Q'19
Liczba cztonkow gietdy
M Lokaini WM zdalni
61
60 57 56 57 | 54
49 49 > 2 >2 | >2
46 :
32 I 33
29
31 30 25l s I >7 [ 28 Il 24
31 5o I 30 :
|
2 B O Ed B Bl B3 B OB B
18 17 19
|

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r., obrét instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r., inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu

2016

2017

2018 1Q3'18 Q319




Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

Kapitalizacja spotek krajowych

== Kapitalizacja/PKB (%)
6 1 O/o 1 I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt
1 4 36,8% 36,5% |

34,8% 34,8%

27.9% 28,9% 30,0%
I

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3Q'18 3Q'19

V' Wartos$¢ nowych emisji akcji - )
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spotek

i obligacji
M PO, mid zt == Liczba spotek, GR i NC

v Liczba emitentéw W sPo,piga se7 895 902 905 893 8% g5 ses g
- - - 90,79 ————

o 43,13 = I

|

|

i

15,69 |

9,23 5 1

7,56

4,14 3,66 4,35 5361 (66
, 3 * : l
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r. 0:35. §.35 0,05

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  3Q18  3Q19




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

(P 14,201

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v" Liczba abonentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Liczba dystrybutoréw danych

M Krajowi
I Zzagraniczni

83

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319

Liczba abonentow, tys.

327
307
288

262 248 248

246
221 225 239

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319

55




Rynek towarowy - obrot energia i gazem

&, GPW

@ 9,7 %2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen obrotu energig
v Wolumen obrotu gazem

v'Udziat transakcji spot i forward

! Dane w latach 2006-2013 zawierajg transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

0 Transakcje forward 226,11

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q3’19

Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot

[ Transakcje forward
138,7 143,3 I

111,6 1145

| 51

106,8

| 454  5o¢

0,0 2,4 I

T T

0,0 2,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 Q3’18 Q319




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

Obrét prawami majatkowymi na rynku spot (TWh)

Il Zielone certyfikaty

o 1 [ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 58,1 59,3 I
9,2% !
|

wag 88 50,8 pEge 50,2
d 26,6
15,1 ' 29,3 30,8
9,6 132 ] 393 00 " |
29,9 |
1 . 6.8 21,8
¢ Czynniki wptywajace na przychody: Z o1 1
' | 13,5
v Wolumen obrotu prawami 1 EEl 56

majatkowymi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie

B , 3,705 3,872
v" Liczba uczestnikdéw RSP 3,444 ’
2,970
2,539
2,117

1,445 1,656

|
|
|
|
1,862 |
|
|
|
1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw

Pochodzenia

&, GPW

(" 7,5%:

Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2019 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

JE—
B Swiadectwa OZE

[ Swiadectwa kogeneracyjne
41,1
36,6 37,2
31,9
27,6 10,3J10,7 "> > S

50,7
47,2 485 475

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018 Q318 Q319

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne

52,1 |
47,0 |
42,9
25,208 o |
16,8 |
22,7
20,6 22,3 I 0’5
9,1 | 13,1
20,0 I 3,4

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018 1 Q318 Q319




Kalendarz IR

30 pazdziernika 2019 r.
Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
GPW za III kwartat 2019 r.

11-12 listopada 2019 r.
Goldman Sachs 11th Annual CEEMEA Conference, Londyn

3-6 grudnia 2019 r.
Winter Wonderland Emerging Europe Conference,
Wood&Company, Praga

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spdtka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spdtki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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