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Najwazniejsze informacje o GPW

Operator najwiekszej gietdy
akcji, instrumentow
pochodnych i towaréw w

Europie Srodkowo-Wschodniej podstawowe linie biznesowe i rozwoj
ustug IT

i trakcyjna dywidenda
Na GPW przypada 95% obrotu akcjami 2 )
polskich spotek (7,6% stopy dywidendy 2023e)

Zdywersyfikowany model
biznesowy

Zdywersyfikowana baza Zaangazowanie GPW w rozwaj
uczestnikéw rynku akcjit: ESG w Polsce

+ indeks WIG ESG

+ wytyczne do raportowania ESG dla emitentow
(maj 2021)

+ strategia ESG (grudzien 2021)

¢ inwestorzy zagraniczni (63%)
¢ lokalni inwestorzy instytucjonalni (19%)
¢ inwestorzy indywidualni (18%)

Najwiekszy w regionie rynek IPO
Szerokie mozliwosci rozwoju

Wiodace sektory to handel, e-commerce, gaming i
nowe produkty (ETF, produkty biotechnologia
strukturyzowane itp.) )
wiasna platforma tradingowa, Wyb;ﬁg;odegblzu:nm 0 @ T IR
: A * ro: 9, "
nowe rozwiazania IT s Huuuge: 1,67 mid PLN (372 min EUR)
¢ PEPCO: 3,7 mld PLN (825 min EUR)

1 Rynek Gtéwny, dane za pierwsze potrocze 2022 r.




Kamienie milowe

Debiut Awans Polski do
pierwszej segme,ntu
spotki Ry_nk_ow
zagranicznej Zakup Aquis  Rozwinigtych
Exchange (FTSE Russel)
e Utworzenie Uruchomienie ~ Uruchomienie
rynkul rynku systemu X-
derywatow NewConnect PO Gpw  Systemu UTP

Stream i SAPRI

REALIZACJA STRATEGII
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2018

Uruchomienie Uruchomienie Przejecie
GPW oraz Catalyst TGE Sprzedaz
pierwsza sesja Aquis
gietdowa Exchange

2 GPW2022

Strategia rozwoju GK GPW opiera sie na budowaniu wartosci poprzez rozwoj
dotychczasowych linii biznesowych oraz nowych segmentéw, przy zachowaniu

Aktualizacja
rentownosci oraz dyscypliny w zarzadzaniu ryzykiem.

Strategii
#GPW2022

Aktualizacja strategii skupia sie wokot czterech obszaréw rozwoju:
rozwoj podstawowego biznesu

rozwoj przez dywersyfikacje i wejscie w nowe obszary biznesowe
tworzenie nowych rozwigzan technologicznych

utrzymanie atrakcyjnej polityki dywidendowej

YV VY

2019 2020 2021 2022

Rynek
Towarow
Rolnych

Strategia
ESG

Nowe
spotki: GPW
Tech i GPW

Ventures

ASI



Atrakcyjna dywidenda i niska wycena na tle innych

gietd

Prognozowana stopa dywidendy 2023E?
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Wskaznik EV/EBITDA 2023E
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! prognozowana stopa dywidendy w 2023E z zysku za 2022e
Zrodto: Bloomberg, grudzien 2022
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Wskaznik C/Z 2023E
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Mnozniki spotek porownywalnych

EV/EBITDA | Ev/EBITDA | , StoPa

dywidendy | Kapitalizacja
2022 | 2023 guz2 guzs 20231 (mln USD)

[ECIENE]
(21 gietd) 215 20,6 13,4 12,8 3,0% =

GPW 10,3 10,9 5,9 6,5 7,6% 338

SECUSN 5000 479 -56% 49y 4GPk
(%) proc.



Doswiadczona kadra zarzadzajaca

Zarzad GPW

Marek DIETL, Prezes Zarzadu

Zdobyt doswiadczenie w ponad dwudziestu Radach Nadzorczych, Komisjach Rewizyjnych, Komitetach
Inwestycyjnych. Podejmowat réwniez dziatalnos¢ spoteczng i eksperckg, m.in. jako Doradca
Prezydenta RP, Doradca Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, mediatora w sadzie polubownym przy
Komisji Nadzoru Finansowego, Radzie Edukacji Ekonomicznej Narodowego Banku Polskiego. Kierowat
zespotami ds. Instrumentéw Finansowych powotanymi przez Dyrektor Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju.

Monika GORGON, Czionek Zarzadu, COO

Od 2017 r. jako dyrektor nadzorowata na GPW obszar compliance, ryzyka, ciagtosci dziatania, AML i
kontroli wewnetrznej oraz kierowata doradczym Komitetem GPW ds. Compliance. Rozlegte
doswiadczenie zdobywata w branzy regulowanej mi.in. w Grupie Citi oraz Orange Polska, jak réwniez
jako Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej spotki GPW Benchmark S.A. Od sierpnia 2022 r. petni
réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spdtki BondSpot S.A.

Adam MLODKOWSKI, Cztonek Zarzgadu, CFO

Po zakonczeniu pracy w sektorze bankowym zostat zatozycielem oraz prezesem dwodch niezaleznych
firm konsultingowych, zajmujacych sie m.in. restrukturyzacja, pozyskiwaniem kapitatu, wycenami
aktywoéw i doradztwem strategicznym. W trakcie 2020 r. byt niezaleznym cztonkiem rady nadzorczej
KDPW_CCP S.A W 2020 r. po uzyskaniu zgody KNF objat stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds.
finansowych w Towarowej Gietdzie Energii S.A. Od kwietnia 2021 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
IRGIT S.A

Izabela OLSZEWSKA, Cztonek Zarzadu, CSO

Z rynkiem kapitalowym zwigzana od 1992 roku, poczatkowo jako analityk w Centrum Operacji
Kapitatowych Banku Handlowego, a od 1999 roku jako pracownik Gietdy Papieréw Wartosciowych. Na
GPW petnita rézne funkcje menedzerskie w obszarze rozwoju biznesu i sprzedazy. Od lipca 2019 r.
petni funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej TGE. Od pazdziernika 2015 r. do czerwca 2019 r. byta
cztonkiem Rady Nadzorczej spétki Bondspot. Do czerwca 2018 r. byla cztonkiem Rady Dyrektoréw
spotki Aquis Exchange.
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Akcjonariat

N\

= Skarb Panstwa - akcje uprzywilejowane 35,01%
= pozostali - akcje uprzywilejowane 0,18%

= pozostali akcjonariusze - akcje na okaziciela
(free float) 64,80%

Udziat gtosow na WZA

|

= Skarb Panstwa - akcje uprzywilejowane 51,80%

= pozostali - akcje uprzywilejowane 0,27%

= pozostali akcjonariusze - akcje na okaziciela
(free float) 47,93%



ESG - $rodowisko, odpowiedzialno$¢ spoteczna, &, GPW
tad korporacyjny

Strategia ESG Grupy Kapitatowej GPW 2025

GK GPW wspiera przejécie ='_u___’=n GK GPW jest odpowiedzialnym GK GPW posiada wysokiej
na niskoemisyjna gospodarke. &% i pozadanym pracodawca. jakosci praktyki tadu
T—— Wnosi unikalna warto$¢ w edukacje. korporacyjnego.
AMBICIE I CELE = AMBICIE I CELE - V AMBICJE I CELE
v Ograniczenie emisji gazow o v Wysoki poziom zaangazowania é‘
o cieplarnianych GK GPW o 50% do == Pracownikéw (wskaznik w roku 2025 — v Uruchomienie Komitetu ESG w GK
v konca 2025 roku z perspektywg T na wyzszym poziomie niz w roku 5 GPW.
w zeroemisyjnqsci do konca _2030 rok“u. c\C bazowym 2022). © v Wiaczenie ryzyk ESG do
2 v Wprowadzenie raportowania kwestii = 8 v Rozwdj kompetencji i utrzymanie ‘5 istniejacego systemu zarzadzania
_8 kllmatycznych d'la GK GPW ;godn(_egp 8 O kluczowych pracownikéw w GK GPW. o ryzykami w Grupie.
o z wytycznymi klimatycznymi Komisji o9 v Rozwdj inicjatyw edukacyjnych GK 5 v Edukacja pracownikéw w zakresie
G—) Europejskiej oraz TCFD. a © GPW i Fundacji GPW kierowanych do ~ zagadnien ESG i zréwnowazonego
v Wprowadz_enle nowego (% réznych grup interesariuszy, w te) rozwoju.
zrownowazonego srodowiskowo szczegdlnosci do inwestoréw i mtodego ©
produktu do konca roku 2025. pokolenia. ~d

¥ ¥ ¥

Wdrazanie Strategii ESG okreslane jest przez spotki GK GPW w corocznych ,planach operacyjnych realizacji Strategii ESG”
Strategie ESG uzupetniajg stosowne polityki dotyczace to m.in. kwestii klimatu, etyki i przeciwdziatania korupcji, zarzadzania réznorodnoscig
czy tez fancucha dostaw i relacji z klientami (w 2021 r. powyzsze regulacje wdrozono we wszystkich spdtkach GK GPW)

v' Postepy w realizacji ,Strategii ESG GK GPW 2025” beda, oceniane i cyklicznie raportowane: wewnetrznie - w ramach systemu zarzadzania
ESG w GK GPW, zewnetrznie - za posrednictwem rocznych raportéw zintegrowanych GK GPW udostepnianych publicznie na stronie

internetowej www.gpw.pl
v" W GK GPW wprowadzono strukture zarzadzania kwestiami ESG (dedykowany cztionek Zarzadu ds. ESG, Komitet ESG)


http://www.gpw.pl/

ESG - érodowisko, odpowiedzialno$¢ spoteczna, &, GPW
Yad korporacyjny

SE=

Realizacja Strategii ESG GK GPW 2025

WKEAD W REALIZACIE
17 CELOW ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU 2030

4 DOBRA JAKOSC WZROST
EDUKACH GOSPODARCZY
|GODNAPRACA

DZIALANIA 1 PARTNERSTWA

NARZECZ CELOW

¢ W ramach struktury zarzadzania kwestiami ESG w GK GPW tematyka ESG jest
regularnie przedmiotem omdéwienia przez Zarzad GPW, Komitet ESG oraz Rade
Grupy

¢ Prowadzimy warsztaty/wyktady skierowane do pracownikéw w zakresie zagadnien
ESG (w III kw. skupilismy sie na kwestiach compliance w zakresie etyki,
przeciwdziataniu naduzyciom oraz polityki antykorupcyjnej)

¢+ Prowadzimy dziatania wdrazajace zarzadzanie ryzkiem ESG w ramach sytemu
zarzadzania ryzykiem w GPW

PUBLIKACIJA W CZERWCU 2022
RAPORT DOSTEPNY NA STRONIE
https://www.gpw.pl/esg-gpw

2021

Jako organizator rynku prowadzimy dziatania wspierajace rozwdj inicjatyw zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem PARTNERSTWA

Sustainable
Stock Exchanges
" Initiative

+ Realizowali$my dziatania edukacyjne (,Ring the Bell for Financial Literacy”, Letnia
Szkota Gietdowa, GO4Poland)

+ Dziatamy na rzecz promocji i rozwoju rynku zielonych obligacji (konferencja z UN
GC nt. raportu ,Zielone Finanse 2022"). INDEKS

¢ Promujemy tematyke zrownowazonego rozwoju oraz finansowania (trwa II edycja

konkursu Liderzy ESG, odbyto sie V badanie dotyczace wptywu czynnikdw ESG na
decyzje inwestycyjne uczestnikow rynku kapitatowego)

-“,\ nited Nations

4 Global Compact


https://www.gpw.pl/esg-gpw
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Wyniki finansowe w Q322

Przychody ze sprzedazy

min zt

300.1 297.8

B

90.6 991 gg.a

Q3’21 Q2'22 Q322 9M'21 9M'22
EBITDA
min zt
160.0
126.6

48.6 46.8

29.1

Q321 Q222 Q322 9M21 9M'22

Koszty operacyjne

67,1%
0, 63/1% ° 64,0%

= _a

4,5

minzt Il KNF

M

49.4 625 593

Q321 Q2'22 Q3’22 9M’21 9M"22
Zysk netto
min zt -10,6%
119.9
107.3

Q321 Q222 Q322 9M21 9M'22
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Przychody ze sprzedazy

Spadek przychodéw w Q3’22 o 2,4% rdr do
88,4 min zt. Efekt nizszych przychoddw z rynku
towarowego (29,8 min zt vs. 35,8 min zt) oraz
wyzszych przychodéw z rynku finansowego
(58,0 min zt vs. 54,4 min zi).

Koszty operacyjne

Wzrost kosztow operacyjnych w Q322 o
20,1% rdr do 59,3 min zi. Efekt wzrostu
kosztow ustug obcych (18,5 min zt vs. 13,5
min zt) i tgcznych kosztéow osobowych (28,6
min zt vs. 24,0 min z4).

EBITDA

Spadek EBITDA w Q322 o 40,1% rdr do 29,1
min zt wynika z nizszych przychodéw na rynku
towarowym (-16,8% rdr), przy jednoczesnym
wzroscie przychoddw na rynku finansowym
(+6,6% rdr), oraz wzrostu kosztdw
operacyjnych (+20,1% rdr).

Dodatkowo w Q3’22 dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci firmy (BondSpot) w wysokosci
6,7 min zt. Odpis ujeto w pozostatych
kosztach.

Zysk netto

Spadek zysku netto w Q3’22 0 13,5% rdr do
31,1 min zh

10



Aktywnos¢ inwestorow

Wartos$¢ obrotéw sesyjnych akcjami na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen

mid

49.0

33.2% | 31 09

zt 102.8

l 93.7
75.0

76.8%

98.4

70.3

61.1 63. 64.9

o
61.0% 57.6%

45.0

52.6%

48.8%

41.8% 42.1%

38.7%
31.4%

et Kwartalny wskaznik obrotu (velocity)?

61.6

41.6%

Q3'19 Q4'19 Q1'20 Q2'20 Q3'20 Q4'20 Q1'21 Q2'21 Q3'21 Q421 Q1'22 Q2'22 Q3'22

Obroty sesyjne akcjami na GR w Q3'22: 61,6 mld zt (+1,2% rdr, -5,1% kdk)

Srednie sesyjne obroty akcjami na GR: 974,5 min zt w Q322 vs. 1 072,7 min zt w

Q2722 vs. 946,2 w Q3721

Srednia optata na rynku akcji: 2,13 pb w Q322 (2,22 pb w Q3'21 vs. 2,11 pb w Q2'22)

Obroty sesyjne na NC w Q3'22: 458,8 min zt (-50,7% rdr, -19,8% kdk).
Produkty strukturyzowane obroty w Q3'22: 738,2 miIn zt (-5,4% rdr, -3,5% kdk).
ETF obroty w Q3'22: 228,0 min z (+80,2% rdr, +10,9% kdk)

Udziat firm dziatajacych w ramach programu HVP/HVF w obrotach akcjami: 16,4% w

Q3’22 vs. 14,1% w Q3'21. W ujeciu nominalnym: 10,2 mld zt vs. 8,5 mid zt

Cztery debiuty na GR (przejécia z NewConnect), jeden debiut na NewConnect w Q3’22

1 Kwartalny wskaznik obrotu liczony jako srednia miesiecznych wskaznikow obrotu z danego
kwartatu (dane FESE)

&, GPW

Wartosc¢ obrotu ETF

min zt

315

251

917 206 228
185 180 175 181

127

42 56

Q3'19Q4'19Q1'20Q2'20Q3'20Q4'20Q1'21 Q2'21 Q3'21 Q4'21Q1'22 Q2'22Q3'22

Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku

3 5 2 0 4
Liczba debiutéw na NewConnect

8 10 5 4 1
Wartos¢ IPO - Gtéwny Rynek i NewConnect (min zt)
1 020 2 406 20 14 77
Warto$¢ SPO - Gtéwny Rynek i NewConnect (min zi)
392 686 210

6918 280
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Wzrost obrotow instrumentami pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

+47,4%

min sztuk

Q320 Q420 Q121 Q2721 Q321 Q421 Q1722 Q222 Q3722

Wolumen obrotu kontraktami na WIG20 najwyzszy od 2011 r.

mlin sztuk

Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q3722

&, GPW

Wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q322: 3,9 min szt.
(+47,4% rdr, +11,6% kdk)

Wolumen obrotu kontraktami
terminowymi na WIG20 w Q3'22: 2,7
min szt. (+147,7% rdr, +44,2% kdk).
Najwyzszy kwartalny wolumenu obrotu
od IV kw. 2011 roku.

Udziat firm handlujacych na rachunek
wiasny kontraktami terminowymi w
ramach programu HVP wynidst: 7,4%
w Q3’22 vs. 7,3% w Q321

Zmiennos$¢ w Q3'22:
v WIG 24,9% (vs. 20,5% w Q2722
oraz 13,2% w Q3'21)
v WIG20 29,3% (vs. 24,4% w
Q222 oraz 14,7% w Q3'21)

12



Obroty na rynku towarowym w Q322

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

Il Energia elektryczna (TWh) I Gaz ziemny (TWh)

62.2 61.8 64.2

42.0
36.6 35.6

Q321 Q421 Q1’22 Q222 Q322 Q321 Q4’21 Q122 Q222 Q322

Wolumen obrotu prawami majatkowymi

W ozE (Twh)

[ Efektywnos¢ energetyczna (ktoe)
36.8

26.6

20.2
17.3 18!5

Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q3’21 Q421 Q122 Q222 Q322

&, GPW

Rynek energii elektrycznej

Catkowity wolumen transakcji zawartych na
rynkach energii elektrycznej w Q3’22 wynidst
35,6 TWh (-42,8% rdr, -2,6% kdk). Na rynku
spot wolumen osiagnat 7,3 TWh (-23,3% rdr,
-11,6% kdk). Na rynku terminowym wolumen
to 28,3 TWh (-46,3% rdr, bez zmian kdk).

Rynek gazu ziemnego

Catkowity wolumen transakcji zawartych na
rynkach gazu ziemnego w Q3'22, wyniost
25,0 TWh (-61,1% rdr, -19,1% kdk). Na
rynku spot gazu ziemnego wolumen wynidst
3,2 TWh (-21,1% rdr, -27,2% kdk). Na rynku
terminowym wolumen wynidést 21,8 TWh (-
63,8% rdr, -17,8% kdk).

Rynek praw majatkowych

Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
OZE w Q3’22 wyniost 5,2 TWh (+14,1% rdr,
-42,5% kdk)

Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w Q3’22 wynidst
18,5 ktoe (-8,1% rdr, -49,7% kdk).

13
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Nasze szanse i atuty inwestycyjne &GPW

O OH®O0 0600

Zdywersyfikowany biznes, stabilne wyniki finansowe oraz atrakcyjna dywidenda,
Strategia #GPW2022

Najwieksza gietda papierow wartosciowych w regionie - awans do grona rynkéw
rozwinietych (FTSE Russell oraz STOXX)

Najwieksza gospodarka w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i lider wzrostu
w Unii Europejskiej

Duza i nadal rosngca baza klientéw
Potencjat do dalszego wzrostu ptynnosci i free float’'u na rynku finansowym
Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK)

Perspektywiczny rynek towarowy

15



© Szeroka gama produktéw i ustug

Ustugi post-
tradingowe
Rynek tow: uwzglednia RSP! i
m _ RGP7

Sprzedaz
informacji

Obstuga

emitentow

RF: 2,7%
RT: 4,7%

1 Rejestr Swiadectw Pochodzenia
2 Rejestr Gwarancji Pochodzenia

3 Spétka stowarzyszona (33,33%); Grupa KDPW oferuje ustugi posttradingowe na rynku finansowym

4 Nie zawiera innych przychodéw, ktére stanowig 0,9% przychodéw operacyjnych Grupy GPW
5 Ostatnich dwanascie miesiecy zakofczonych 30 wrzesnia 2022 r.
6 Nie uwzglednia przychodéw KDPW (spdtka stowarzyszona; w wyniku skonsolidowanym rozliczana metodg kapitatowa)

+ Akcje + Dostep i + Akcje + Kontrakty + Obligacje Energia - rynek + Ustugi Dane w czasie
+ Obligacje wykorzxstame + Produkty terminowe korporacyjne termlnowy i spot depozytowe rzeczywistym
+ ETF-y systemow strukturyzowane + Opcje Obligacje Gaz - rynek + Ustugi Dane opdznione
o WY tradingowych + Waranty komunalne terminowy i spot rozrachunkowe Dane historyczne
- ¢ Uczestnictwo + ETFy Obligacje Prawa + Ustugi Indeksy
+ Produkty w rynkach Certyfikat bankéw majatkowe do rozliczeniowe ]
strukturyzowane O CERLESy s e . Dot. wszystkich
inwestycyjne spétdzielczych Swiadectw + RSP! rynkéw GK GPW
Listy zastawne pOChof_jze”'a + RGP2 (GPW, TGE,
Bony skarbowe anenl + KDPW? TBSP, GPW
L Uprawnienia do Benchmark)
O adacie emisji CO
skarbowe A 2
Gietdowy Rynek
Rolny
B Rynek finansowy [ Rynek towarowy Udziat w przychodach 4, LTM 5
5,4% 7,4% 33,1% 4,8% 2,7% 13,2% 18,4%° 14,1%
L S V- 4 < 4 A 4 N
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© Stabilne wyniki finansowe

Stabilne przychody

Il Przychody (min zt)

CAGR
+6,1% 403.8 407.6

352.0 346.8 3341

317.6 327.9 310.9

268.8 273.8 283.8

225.6

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Dywersyfikacja biznesu

pozostate 1.9% pozostate 0,7%
sprzedaz Rynek Towarowy: 101_2;&
informacji 0% =P 36,8% .
notowanie 11.1%

Rynek Finansowy: Sprzedaz informacji
obrét: ® Obstuga emitentow
Rynek 70.4% 98,1% =P 62,6% e
Finansowy w tym sprzedaz HObrét - inne

informacji RF 13,6% mObroét - dtuzne

35.3%
B Obrét - pochodne
B Obroét - akcje
2008 2021

&, GPW

Wysoka dzwignia operacyjna

Il EBITDA (minzt) == Marza EBITDA

224.6

212.2 215.2

202.0
193.2

180.2 183 7
161.1
149 3
142.0 144 ° 60.3% | 0%
59 1% 7,5% 52,8%
108.4
94.0 . 55 5% | 50,7%

1°/

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wysoka rentownosé

I zysk netto (min zt) =@= ROE

183,7*

134.1
121.5

1059 1128 1075
94.8
I 25,6% I

19

6% 18,9% 16 10, 17

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

* 36,8 min zt - zysk ze sprzedazy Aquis Exchange
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O Ambitne cele finansowe

&, GPW

Cele finansowe Grupy Kapitatowej GPW na 2022 r.

Przychody

EBITDA

Koszty/dochody

Dywidenda

> 470 min zt w 2022 r.

» 250 min zt w 2022 r.

» docelowo w 2022 r. na poziomie 19% (przej$ciowo moze osiggac wartosci
ponizej 19% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjg strategii)

> wskaznik C/I po 2022 r. na poziomie ponizej 50% (przej$ciowo moze
osiggac¢ wartosci w przedziale 63-55% ze wzgledu na wydatki zwigzane z
realizacjq strategii)

> wskaznik wyptaty nie mniej niz 60%
» z zysku za 2020 r. nie mniej niz 2,5 zt na akcje (polityka dywidendowa)

» wzrost corocznie dywidendy za lata 2020-2022 nie mniej niz 0 0,1 zt na
akcje

18



(1) Inicjatywy strategiczne (strategia GPW2022)

Rynek akcji Rynek dtugu

Pozyczki
papierow
wartosciowych

Bond market
(AII2AIl)

GPW Growth
Global Connect

AMX

ESG

ETF (inwestowanie pasywne)

®

&, GPW

Rynek
instrumentow
pochodnych

ETP >3000

Rozwdj
instrumentow
pochodnych

Rynek towarowy

Organized
Trading Facility
(OTF)

Rynek towaréw
rolnych

Central Post-trade
Solutions (CPS)

Nazwa spétki odpowiedzialnej za dang inicjatywe:

Produkty
informacyjne

GPW Data

GPW TCA TOOL

Nowe indeksy /
nowe wskazniki
referencyjne

Indexator

&, GPW

Nowe obszary

000000

- TGE ‘ - BondSpot ' - GPW Benchmark . - GPW Tech O - GPW Ventures

biznesowe

GPW Private
Market

GRC

GPW Ventures

Telemetria Operator
(TeO)

Polski Cyfrowy
Operator Logistyczny
(PCOL)

Platforma
Transakcyjna (WATS)

19



© Atrakcyjna polityka dywidendowa Q/GPW

Stopa dywidendy!

6,1% 3,8% 2,0% 3,2% 4,9% 6,7%

4,4% 5,8% 7,4% 5,5% 5,2% 7,5%
Il dywidenda na akcje? (PLN) —&— wskaznik wyptaty dywidendy3 (%)
142,3%
89,9% 77,1%  93,2%

80,1%

84,0%
70,7% 63,3% 77,3% i 0

45,2%

1.20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019 2020 2021

GPW wyplacita od oferty publicznej dywidendy w tacznej wysokosci 1,11 mld zi

POLITYKA DYWIDENDOWA:

v Wyptata na poziomie nie mniejszym niz 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku netto
Grupy GPW za dany rok obrotowy, skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
v' Wzrost dywidendy z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje rocznie

1 W oparciu o kurs akcji z dnia odciecia prawa do dywidendy
2 Wg roku obrotowego, za ktéry wyptacono dywidende

, 20
3 W oparciu o zysk skonsolidowany przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej i skorygowany o udziat w jednostkach stowarzyszonych



&, GPW

© Najwieksza gielda w regionie

Liczba spoétek krajowych Obroty akcjami YTD

mld euro
774
57.8
34.0
251
81 94 6.5 8.7
24 57 65 0.2 0.4 2.0
Prague Budapest Vienna Bucharest Zagreb Bulgarian GPW Zagreb Bulgarian Bucharest  Prague Budapest Vienna GPW
Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock
Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange
Kapitalizacja spotek Velocity?!
mld euro 136.1 446
119.3 40.8
29.4
17.2
27.5 27.7 28.4
15.3 17.8 7.4
1.0 2.4
Bulgarian ~ Zagreb Bucharest Prague Budapest Vienna GPW Zagreb  Bulgarian Bucharest Prague Vienna Budapest GPW
Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock Stock
Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange

Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange
21

! Srednie velocity YTD; obroty akcjami (arkusz zlecen) dzielone przez kapitalizacje notowanych spétek

Zrodto: FESE, listopad 2022 r.



@ Awans Polski do grona ,developed markets”

Wysoka ocena polskiego rynku kapitatowego...

¢+ Rozwinieta i stabilna infrastruktura rynkowa
¢ Szeroki wybor notowanych akcji i wysoka ptynnosc

+ Szeroki i nieograniczony dostep do profesjonalnych posrednikéow
rynkowych

+ Niezalezny nadzér nad rynkiem i wysokie standardy corporate
governance

¢ Efektywnos$c i bezpieczenstwo w zakresie obrotu i ustug post-
tradingowych

+ Minimalne ograniczenia w zakresie inwestowania przez podmioty
zagraniczne

¢+ Rozbudowane i uregulowane prawnie ustugi dodatkowe, takie
jak: krétka sprzedaz czy rachunki zbiorcze

...pozwolita zaliczy¢ Polske do grona 25 rynkéw DM

.4
| ’i % ﬂ
QA ’}"{, v

B developed markets g
emerging, frontier, other markets

1 Zrédto: FTSE Russell, MSCI

&, GPW

Uroczystosc¢ na London Stock Exchange

Awans do FTSE Developed Markets w liczbach?

IX.2018

0,17%

0,77%

Awans Polski do Developed Markets wg FTSE
Russel

Udziat Polski w FTSE Developed ex. US Index
(IX.2022)

Udziat Polski w MSCI Emerging Markets
(XII.2021)
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© Najwieksza gospodarka w Europie Srodkowo-

Wschodniej

Najwieksza gospodarka w regionie CEE

nominalne PKB w 2021 r. (mld euro)?!

Rumunia
240

Stowacja
4

Polska
574

liczba ludnoéci (mln)t

czeChy Butgaria
239 68

Polska Rumunia Czechy Wegry  Stowacja Butgaria

B

&, GPW

Szdste najwyzsze PKB w Unii Europejskiej

Niemcy
Francja
Wiochy
Hiszpania
Holandia
Polska
Szwecja
Belgia
Irlandia
Austria
Dania
Finlandia
Rumunia
Czechy
Portugalia
Grecja
Wegry
Stowacja
Luksemburg
Butgaria
Chorwacja
Litwa
Stowenia
totwa
Estonia
Cypr
Malta

A2 Fitch
Ratings

Wysokie oceny
ratingowe Polski

MoobDy’s

perspektywa
stabilna

A- STANDARD A-
&POOR’S

perspektywa
stabilna

perspektywa
stabilna

L Eurostat
2 Moody'’s, Fitch, S&P
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&, GPW

© Jeden z lideréw wzrostu gospodarczego w UE

Wysoki wzrost gospodarczy Polski Jeden z lideréw wzrostu w Unii Europejskiej

skumulowany wzrost PKB (PPS) w latach 2004-2021

skumulowany wzrost PKB mmm wzrost PKB >100%
12909/  roski (%) od akeesiido o B o
UE (2004 r.) mmm spadek PKB

PKB per capita Polski coraz blizej $redniej UE

77%

51%

2004 2021
Konsensus rynkowy!

2021 2022P 2023P 2024P
PKB (zmiana % rdr) +5,9 +4,6 +0,7 +3,1
inflacja? (%) +5,1 +14,4 +13,4 -
stopa bezrobocia (%) 5,4 5,3 5,7 -
v/

1 konsensus PAP Biznes z grudnia 2022 r. (mediany prognoz)
2 gredniorocznie
Zrédto: Eurostat, PAP



@ Potenciat do wzrostu inwestycji gospodarstw &, GPW

domowych
Struktura oszczednosci Polakdéw (%)? Aktywa gospodarstw domowych (mld zt)?!
Il Depozyty i gotéwka
Ubezpieczenia TH Pozostate aktywa* 2 167
Gotdéwka 1942
Akcje o
Obligacje”’ 20% 1 699
Diug (kredyty i pozyczki)®
1193
1042
999
850 919
792
899
711 760
60%

507 225 249 262 262 293 334 316 354 39

Depozyty

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1'22

¢+ Oszczednosci Polakdw znajdujg sie gtdwnie na depozytach bankowych

+ Akcje to jedynie 5% oszczednosci Polakdw - mimo to, inwestorzy indywidualni sg na GPW bardzo aktywni (udziat w obrotach
w 2021: 22%)

+ Edukacja, wspdlne inicjatywy z uczestnikami rynku, dziatania GPW nakierowane na promowanie gietdy, w tym m. in. jako formy
(bezposredniej i posredniej) oszczedzania na emeryture

+ Pracownice Plany Kapitatowe (PPK) - program wystartowat od 1 lipca 2019 r. (wiecej o PPK na slajdach 32-34)

1 Nie uwzgledniajac uprawnien emerytalno-rentowych (OFE, konta emerytalne ZUS) oraz akcji nienotowanych i innych udziatéw kapitatowych

2 Dtuzne papiery wartosciowe (krotko- i dtugoterminowe),

3 Udzielone kredyty i pozyczki (krétko- i dtugoterminowe)

4 Akcje notowane, ubezpieczenia, fundusze inwestycyjne, dtuzne papiery wartosciowe, udzielone kredyty i pozyczki 25
Zrodto: NBP, dane na koniec II kw. 2022 r. (ostatnie dostepne dane)



Silna baza krajowych inwestorow
° instytucjonalnych Q/GPW

Otwarte Fundusze Emerytalne na GPW! Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych?
=4=— Udziat OFE w obrotach (%) I Rynku kapitatowego, aktywa netto, PLN mld
== Udziat OFE we free float (%), na koniec okresu Il Rynku niepublicznego, aktywa netto, PLN mid

302

43.1 498 43.1 43.0 43.0 45 424 43.0 449 446
ﬁ

36.1 38.8 o ——

12.0 116 134 113

9.8
83 88 75
W]_

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M'22

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 XI'22

*

Najwieksza baza inwestoréw instytucjonalnych w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej
¢+ Aktywa netto OFE na poziomie 155,4 mld zt na koniec listopada 2022 r.
¢ Oferta funduszy inwestycyjnych alternatywg dla depozytéw bankowych

¢ GPW wspdlnie z KDPW pracuje nad uruchomieniem ,,Platformy do pozyczek papieréw wartosciowych” (konieczne zmiany
regulacyjne)

L KNF, NBP, GPW

21ZFiA; Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami (IZFiA) do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktérych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywoéw
niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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O Korzystna struktura inwestoréw Q/GPW

Udziat inwestoréw w obrotach akcjami na Gtéwnym Udziat inwestoréw w obrotach kontraktami
Rynku (%) terminowymi (%)
M instytucjonalni [ indywidualni [l zagraniczni M instytucjonalni [ indywidualni [l zagraniczni

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1'22 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1'22

Udziat inwestorow w obrotach akcjami na
NewConnect (%)

I instytucjonalni [ indywidualni [ zagraniczni
¢ Inwestorzy zagraniczni odpowiadajq za ponad potowe

obrotow akcjami na Gldwnym Rynku

¢ Udziat inwestoréow indywidualnych jest znacznie wyzszy

niz na innych rynkach rozwinietych

¢ Udziat krajowych inwestordw instytucjonalnych ma

potencjat wzrostu wraz z rozwojem PPK

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H1'22

Zrédto: GPW, KDPW
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O Rozszerzona oferta sprzedazy danych

¢+ Oferowanie nowoczesnych, innowacyjnych ustug
utatwiajacych analize danych rynkowych oraz
proces inwestowania, jest istotnym elementem
rozwoju GK GPW.

¢ Trwajq prace nad uruchomieniem projektu GPW
Data:

v Projekt GPW Data bedzie bazowat na
metodach uczenia maszynowego oraz
sztucznej inteligencji,

v" Projekt zaktada wprowadzenie
elektronicznych standardéw raportowania w
technologii ,Inline eXtensible Business
Reporting Language” ( iXBRL),

v' Rozpoczecie komercjalizacji GPW Data
planowane na przetomie 2022/2023

&, GPW

Szeroki zasieg dzieki rosnacej liczbie klientow

530.7
457.0
397.0
247.6 | | 247.0| | 2600
221.1 224.6
95
90
83 87
78 117 121
53 52 24 101
54 65
43 53
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M'22

HLiczba abonentow, tys. ® Liczba dystrybutoréw Klienci non-display

Produkty informacyjne sq okazjg do zwiekszenia przychodéw GPW poprzez wykorzystanie

potencjatu wynikajacego z kluczowej roli infrastrukturalnej na rynku kapitatowym

28



© zdywersyfikowane

Emitenci na rynkach GPW!

Gtéwny Rynek

@GPW 374 spoiki krajowe

45 spotek zagranicznych

p— NewConnect
&chNEcr 372 spotki krajowe }
4 spotki zagranicznych

portfolio emitentow Q/GPW

Liczba spdtek na GR oraz NC

I Gtéwny Rynek [l NewConnect

Kapitalizacja:
466 mid zt
498 mid zt

Kapitalizacja:
14,7 mid z

Catalyst Wartos¢ emisji
&CATALYST 131 emitentéw nieskarbowych:
(w tym SP) 94,0 mid zt
500 serii obligacji nie
skarbowych 201020112012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021Q3'22
Pozyskiwanie nowych emitentéw Program GPW Growth
¢ Na radarze: firmy rodzinne, fundusze PE, firmy dziatajace w ¢+ Akademia to unikalny program szkoleniowy, ktdérego gtéwnym

regionie CEE, spotki Skarbu Panstwa lub ich spotki zalezne
¢ Indywidualne spotkania z potencjalnymi emitentami

+ Intensywnie dziatania majace na celu promocje rynku

zatozeniem jest wsparcie spdtek w budowaniu ich wartosci
poprzez ekspansje z wykorzystaniem zewnetrznych Zrodet
finansowania, w szczegdlnosci poprzez rynek kapitatowy.

¢+ Obecnie trwa 4. edycja Akademii.

gietldowego jako miejsca pozyskania kapitatu na rozwdj

1 dane wtasne GPW na koniec III kw.2022.
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© Rynki alternatywne

& NENuEer NewConnect

¢ Alternatywny system obrotu finansujacy rozwdj matych i
$rednich przedsiebiorstw o wysokim potencjale wzrostu

¢ Uruchomiony w 2007 roku

¢+ Firmy przenoszace sie z NewConnect stanowity w ostatnich 10
latach ponad 40% debiutéw na Gtéwnym Rynku GPW

¢+ Prawie 20% spodtek notowanych na GR to firmy, ktére
przeniosty sie z NewConnect

+ Piec spotek z obecnego sktadu indeksu mWIG40 wywodzi sie z
NewConnect

Jeden z najwiekszych rynkéw alternatywnych w Europie

Il liczba emitentéw na rynkach spétek wzrostowych !

492
379 405
131
99 3
50 55
1 3 9 12 13 13 14
S S S R P A A R A N
?}&% @0‘9 ‘\00% 9 O Q@@ (\0;) q}a\ &‘9 0@6 QS\ & @Qe o o‘b\
N N N
<~ /\?QQ’\\\QQ ?‘5‘9 b’bq & A\e’ ‘foé\ dQ e}(\‘oo < 2}00‘
QQ'Q \9+ %Ig?

! dane na koniec listopada 2022 r.

&, GPW

Spotki z NewConnect na Gtdwnym Rynku

Il przeniesienia z NewConnect na GR [l nowe spétki na GR

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 11M'22

GlobalConnect

¢ Rynek z akcjami spdtek zagranicznych - w pierwszej
kolejnoéci  europejskich, a w przysztoéci réwniez
amerykanskich

¢+ Mozliwo$¢ handlu w godzinach sesji gietdowej w Warszawie
¢+ Notowania w polskim ztotym

+ Dostep do danych rynkowych

GLOBAL
CONNECT

¢ Uruchomiony 4 listopada

30



© Wykorzystanie potencjatu rynku dtugu Q/GPW

Obligacje wyemitowane przez instytucje finansowe

Liczba emisji nieskarbowych na rynku Catalyst i niefinansowe w relacji do PKB (%)?
566 211
525 527
512 188
487 496 ag6 203
455
408
325
110
100
87
208
69
59
45 47 49 52>
97 36
35 12 14 14 16
3 3 56 8 II
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Q322 T © ©® © © > ®© © ® 8 >3 8 >0 @ /oL ©® © ©
£ 2595383858528 Tt
34;;4‘3;*—0; L o0 9% 3 a5 = £ 8 A
o & w 0“—2 2= Z p O < N L © = 5
O < [0 S T ic o T
o o ~
=

¢ Uproszczenie architektury rynku dtugu korporacyjnego
¢ Aktywna rola gietdy w pozyskiwaniu nowych emitentéw

¢ Jednolita licencja bankowa szansg na zwiekszenie aktywnosci bankow jako uczestnikéw rynku dtugu

1 Zrédto: BIS (wartos¢ obligacji nieskarbowych na koniec Q4 2021 r. - najnowsze dostepne dane);
IMF (warto$¢ PKB w 2021 r., World Economic Outlook Database)



O Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) Q/GPW

I filar (obowiazkowy) II filar (obowigzkowy do 2014 r., I1I filar (dobrowolny)
aktualnie dobrowolny)

Pracownicze
Plany
Emerytalne
(PPE)

Pracownicze Plany
Kapitatowe (PPK)

! Y
fundusze publiczne fundusze prywatne

¢ Pracownicze Plany Kapitatowe (PPK) to nowy system diugoterminowego gromadzenia oszczednosci emerytalnych
¢ PPK jest wzorowany m.in. na brytyjskim systemie emerytalnym
+ Wptyw PPK na biznes Grupy Kapitatowej GPW:
¢ wzrost wartosci obrotdw i ptynnosci obrotu na platformach prowadzonych przez GPW (gtéwnie rynek akcji i obligacji)
¢ przycigganie nowych emitentéw -> wzrost liczby IPO
¢ budowa zaufania do rynku kapitatowego
¢ budowa kultury dlugoterminowego oszczedzania

¢ Partycypacja pracownikow w PPK wynosi 33%, najwyzsza jest w firmach zatrudniajacych ponad 250 osob - 49,1%
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O Otwarte Fundusze Emerytalne (OFE) Q/GPW

Funkcjonowanie OFE Naptywy do OFE vs. ,suwak”
¢ W latach 1999-2014 do OFE obowigzkowo trafiata cze$¢ sktadki M srodki przekazywane z OFE do ZUS (tzw. "suwak"), min zt
emerytalnej. W Ilutym 2014 roku, w wyniku reformy systemu Bl skiadki przekazywane z ZUS do OFE, min zt
emerytalnego, do ZUS zostato przekazane 51,5% aktywow
zgromadzonych w OFE (153,2 mld z), w postaci obligacji 8,201 8 009"

emitowanych  lub  gwarantowanych przez Skarb  Panstwa.
Wprowadzono zakaz inwestowania OFE w instrumenty skarbowe i
wiekszos¢ aktywow funduszy stanowig od tamtej pory akcje.

¢+ Posiadacze OFE musieli zdecydowaé w 2014 r. czy chca dalej
przekazywac skfadki do OFE czy na subkonto w ZUS. Obecnie osoby,
ktére pozostaty w OFE przekazujq do funduszy 2,92% wynagrodzenia
(czes$¢ sktadki emerytalnej)

¢ Na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego $rodki z OFE
zaczynajg byc¢ przekazywane do ZUS w celu ich pozniejszej wyptaty je
w formie emerytury (tzw. mechanizm suwaka). 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M22

Aktywa OFE Struktura aktywow OFE na koniec listopada

[l aktywa netto OFE, mid zt

300 i reforma systemu emerytalnego - Na koniec listopada
przekazanie czesci aktywéw do ZUS

250 aktywa OFE
155,4 mid zt
200 Akcje
zagraniczne
150 15,4 mid zt
100 Akcje GPW &SRR
121,3 mid zt Instrumenty
50 diuzne
12,7 mid zt
0 DO 4 N M T W ONOWWOO-A AN MST WM ONOOOoO - N DeDOZyty
D 0O oo oo oo o0 o000 Q90 4 4 H4 A4 4 4 4 4 4 4 0N NN
O O 0O 00000000 000000 OO0 O O O O o 5,6 mid zt
— AN AN AN AN AN NN AN NN NN NN N X

*W IV kw. 2017 wysokie saldo $rodkow przekazanych do ZUS - efekt dostosowan zwigzanych z
obnizeniem wieku emerytalnego.



® Pracownicze Plany Kapitatlowe (PPK)

Aktywa PPK: ponad 10 mld zt

11,000
10,000 A
9,000 A
8,000 A
7,000 A
6,000 A
5,000 A
4,000 4
3,000 A
2,000 A
1,000 A

Il Aktywa PPK (PLN min)

o .
Q4’19 Q120 Q220 Q3'20 Q420 Q121 Q2'21 Q321 Q421 Q1'22 Q2'22 Q322 X'22

Trzy zrédta (I, 11, III) wptat do systemu

- Wptata podstawowa szljgiriccfja?)wa Maksymalna wptata
| Sktadka
pracowni
1l Sktadka 1,5% wynagrodzenia do 2,5% 4% wynagrodzenia
pracodawcy brutto wynagrodzenia brutto brutto
o .
taczna maksymalna wptata e wygi%;gdzenla

wptata powitalna — 250 zt

2% wynagrodzenia do 2,0% 4% wynagrodzenia
brutto wynagrodzenia brutto brutto

Doptaty z budzetu panstwa:

doptata roczna - 240 zt

Zrédto: Ministerstwo Finanséw RP

&, GPW

Struktura portfeli funduszy zdefiniowanej daty

Czas pozostajacy do

Czes$¢ udziatowa

(np. akcje)
>20 lat 60-80%
11-20 lat 40-70%
6-10 lat 25-50%
1-5 lat 10-30%

po osiagnieciu 60 roku

LT <15%
zycia

Czes¢ dtuzna
(np. obligacje)

20-40%
30-60%
50-75%
70-90%

>85%

Struktura czesci udziatowej portfeli PPK (%)

min 40%
max 10%

max 20%

= WIG20
= mMWIG40
= pozostate krajowe

akcje
akcje zagraniczne
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® Prognozowane naptywy do PPK

Prognoza naptywu $rodkéw z PPK na rynek akcji krajowych w Polsce (mid zt)

5.0
4.3
36 3.8 4.1
2.8
1.5
0.8
o m [

2027

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Prognoza naptywu $rodkéw z PPK na rynek kapitatowy (mld zt)

2025 2026

2028

5.2 5.4

2029

6.2

2030

2.7
0.8
o 8
2019 2020 2021 2022 2023 2024

H Obligacje zagraniczne = Obligacje polskie

Zrédto: Szacunki wtasne GPW

0.6 0.6
2025 2026
mAkcje zagraniczne

14.4

0.7 0./
2027 2028
H Akcje polskie

2029

2030

&, GPW

Zalozenia:

1. Stopniowy wzrost partycypacji
w latach 2022 (22%) - 2030
(35%)*

2. Srednia stawka sktadki - 3,5%
3. Przecietne miesieczne
wynagrodzenie brutto w 2022 i
2023 w wysokosci: 6242 zt i
6839 zt odpowiednio. (Zgodnie z
zatozeniami do ustawy
budzetowej na 2023 r.)

4. Od 2024 r. wzrost
przecietnego wynagrodzenia o
4% rocznie.

5. Coroczna dopfata z Funduszu
Pracy - 240,00 PLN

6. Portfel:

v' akcje krajowe - 35%,

v' akcje zagraniczne - 15%,
v obligacje krajowe - 45%,
v' obligacje zagraniczne - 5%

* Partycypacja liczona wzgledem oso6b
uprawnionych do PPK (nie w stosunku
do pracownikow firm z aktywnym
programem PPK).
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@ Perspektywy rozwoju rynku towarowego Q/GPW

Katalizatory wzrostu rynku towarowego

. Uruchomienie Rynku Rolnego - handel pszenica, zytem, rzepakiem i kukurydza. Kolejne towary w pipeline.

. Uruchomienie zorganizowanej platformy obrotu (OTF) - w maju 2020 r. nastgpito przeksztatcenie wszystkich rynkéw
terminowych funkcjonujacych w strukturze TGE w zorganizowang platforme obrotu (OTF), zgodnie z wymogami Dyrektywy MiFID
1I;

. Przystapienie TGE do paneuropejskiego rynku dnia biezagcego w modelu XBID - 16 listopada 2019 r. SIDC taczy krajowe
rynki dnia biezacego energii elektrycznej w ramach Unii Europejskiej i umozliwia ciggty handel transgraniczny pomiedzy
podmiotami w wiekszosci krajow Europy;

. Nadanie TGE statusu NEMO na kolejne 4 lata - 2 grudnia 2019 r. Status Nominowanego Operatora Rynku Energii
Elektrycznej zostat przyznany do prowadzenia jednolitego mechanizmu tgczenia europejskich rynkéw energii dnia nastepnego i
dnia biezacego, dla polskiego obszaru cenowego;

Obroét energig elektryczng na TGE (spot+forward) Obrét gazem ziemnym na TGE (spot+forward)

TWh Twh

2261 2289 07 5, 180.8
176.6 1868 1867 135, 143.3 1461 151.1

114.5

1116 106.9

114.2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ;9M'22 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 }9M'22
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Q Rynek rolny

Organizacja rynku

¢+ Podstawg dziatania rynku jest TGE, Izba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych (IRGIT) i Magazyny Autoryzowane

¢ TGE zapewnia transparentny obrdt towarami rolnymi, izba
rozliczeniowa - bezpieczenstwo rozliczen finansowych, a
Magazyny Autoryzowane — wysoka jako$¢ przechowywanego
towaru.

kukurydza

Podsumowanie dziatalnosci

¢ Na Rynku Rolnym autoryzowanych jest okoto 50
magazynow oraz dopuszczone sg 3 domy maklerskie
(Noble DM, DM BOS, PGE DM)

¢ Mozliwos¢ handlu: pszenica, rzepak, zyto i kukurydza zyto

2350 ton 4750 ton Nowe produkty na horyzoncie

- . - . W po6zniejszym okresie planujemy rozszerzenie
Ca&ko;vcl)tzyoobrot w Ca%ko;vcl)tzylobrot i palety produktéw rolnych o takie jak cukier,
r o odttuszczone mleko w proszku, péttusze

wieprzowe czy koncentrat soku jabtkowego.

wiecej informacji: oraz

Zrédio: Szacunki wiasne TGE 37


http://www.platformazywnosciowa.com.pl/
http://www.tge.pl/
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Wyniki finansowe w ujeciu kwartalnym Q/GPW

Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA Zysk netto i marza zysku netto
min zt
53,6% 51,3%
° 46,0% 47,2% 39,7% 38,5% 34.5% 38,4% 35,2%
32,9% '
min zt min zt

Q321 Q421 Q122 Q2'22 Q322 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q321 Q421 Q122 Q2'22 Q3'22

. Spadek przychoddéw ze sprzedazy o 2,4% rdr do 88,4 min zt w Q322 - wypadkowa nizszych przychodéw z rynku towarowego (-6,0 min z, tj. -
16,8% rdr) oraz wyzszych przychodéw z rynku finansowego (+3,6 min zt, +6,6% rdr).

3 Marza EBITDA: 32,9% w Q3’22 vs. 53,6% w Q3'21.

. Marza zysku netto: 35,2% w Q322 vs. 39,7% w Q3’21 - spadek marzy netto rdr wynika m.in. z dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy
(BondSpot) w wysokosci 6,7 min zt. Odpis zostat ujety w pozostatych kosztach w Q322.

. Dywidenda: 2,74 zt na akcje. Dzien wyptaty dywidendy - 5 sierpnia. Jest to dywidenda wyzsza o 0,14 zt na akcje od minimalnej kwoty wynikajacej
z polityki dywidendowej.
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Przychody z rynku finansowego

Przychody z obstugi obrotu Przychody z obstugi emitentéw

min zt min zt

6,3

5,5 5655y
38,4 38 2y
- 2 - 4’3

35,5
42,3
37,2 5.3
28,0 P Akcje . Notowanie
28,0
4.2
/Derywaty
3.7 0} Instrumenty
29 24 59 59 g/ dume i) 1.1 g9 Wprowa-
2.7 I 2 . 0.8 -
nne 01 dzenia
Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322
¢ Przychody z obstugi obrotu na ¢ Przychody z obstugi emitentow:

5,5 min zt w Q322 (bez zmian rdr,
-1,9% kdk)

rynku finansowym: 38,2 min zt w
Q3’22 (+7,5% rdr, -0,5% kdk)

! Przychody ze sprzedazy informacji uwzgledniajg tylko przychody z rynku finansowego
2 Inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku

&, GPW

Przychody ze sprzedazy informacjit

min zt
14,6 146 4,43
i =l 4
13.4 13,7 F (2,5%
Sprzedaz
informacji
Q321 Q421 Q122 Q2722 03722

¢ Przychody ze sprzedazy informacji
(rynek finansowy): 14,3 min zt w
Q322 (+6,8% rdr, -2,5% kdk)
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Przychody na rynku energii elektrycznej, gazu
i praw majgtkowych przychody ze sprzedazy informacji Q'GPW

Q3'22: 17,9%

Przychody z obrotu - rynek towarowy ’ Spadek  przychodéw z  obrotu  energiq  elektryczng @ w = Q322
— na poziomie 3,4 min zt (-36,5% rdr; -1,7% kdk), wynikajacy z nizszych obrotéw,

-

przede wszystkim na rynku terminowym.

min zt
. Spadek przychoddéw z obrotu gazem w Q322 do 2,1 min z

(-60,6% rdr; -17,3% kdk), wynikajacy z nizszych obrotdw, przede wszystkim na
rynku terminowym.

. Wzrost przychodow z obrotu prawami majatkowymi
do 5,0 min zt rdr (+18,1% rdr, -44,9% kdk), to efekt wyzszych obrotow
zielonymi certyfikatami rdr. Spadek kdk jest efektem sezonowosci obrotu
zwigzanej z terminem wypetniania obowigzku umorzenia.

3 Wzrost innych optat o 47,6% rdr wynika gtdwnie z wyzszych przychodéw za
zarzadzanie $rodkami gwarantowania rozliczen w IRGIT - znaczaco wyzsze
oprocentowanie lokat oraz historycznie wysokie ceny energii elektrycznej i gazu

Energia elektryczna przetozyly sie na wzrost wartosci $rodkéw wnoszonych przez Cztonkéw do

systemu gwarantowania rozliczen

3,4

2R Gaz ziemny Aktywno$¢ uczestnikéw na rynku towarowym

0321 | 0421 [ 0122 | 0222 | 0322 |
Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)
Prawa majatkowe 62,2 61,8 42 36,6 35,6
-42,8% rdr
-2,6% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
64,2 43,2 42,4 30,9 25,0
-61,1% rdr
Inne optaty -19,1% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
4,5 7,0 5,7 9,0 5,2

+14,1% rdr
Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 -42,5% kdk



Przychody z rozliczania transakcji

Q3'22: 9,4%

Przychody z rozliczania transakcji “’
min zt

Q321 Q421 Q1722 Q2722 Q322

Q3'22: 6,1%

Przychody z prowadzenia RSP?

min zt

+10,4%

Q321 Q4'21 Q122 Q222 Q322

1 Przychody z prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia (RSP)
z uwzglednieniem przychoddw z Rejestru Gwarancji Pochodzenia (RGP)

/

*

&, GPW

Spadek przychodéw z rozliczania transakcji w Q322
do 8,3 min zt (-32,8% rdr; -24,5% kdk), wynikajacy
gtéwnie z nizszych obrotdw gazem i energig
elektryczna.

Wzrost przychoddw r/r z prowadzenia RSP w Q322 do
54 min zt (+10,4% rdr; -37,0% kdk) to przede
wszystkim efekt wiekszego wolumenu wystawien praw
majatkowych OZE oraz wzrostu wolumendw operacji w
RGP.

Aktywnoé¢é uczestnikéw RSP

3,4

7,4

5,5

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
4,0 5,2 8,1 4,0
+20,0% rdr
-50,5% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
6,4 6,2 6,7 6,1
-18,2% rdr
-8,9% kdk
Gwarancje Pochodzenia - wolumen obrotu (TWh)
8,9 10,0 11,1 9,4
+72,1% rdr
-15,1% kdk
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Koszty operacyjne w Q322

Koszty operacyjne: 59,3 min zt (+20,1% rdr, -5,1% kdk)

min zt
63.2 68,8
62,5
0.0 %3
494 9.2 14.6 9.5 e
Optaty na KNF\_m_ 9.8 :
Amortyzacja 8.7
32.3 27.7 28.6
taczne koszty 27.6
osobowe 24.0
20.2
Ustugiobce 13 5 LS 13.9 18.5
LUEYS o=
Q321 Q421 Q122 Q222 Q322

Zmiana kosztéw operacyjnych w Q3’22 vs. Q321

min zt

49,4

&, GPW

Wskaznik koszty operacyjne/przychody (C/I): 64,0%
narastajaco w okresie I-III kw. 2022 r. vs. 55,4% w
analogicznym okresie 2021 r.

Amortyzacja: 8,6 min zt w Q322 (-0,4% rdr, -8,6% kdk).

taczne koszty osobowe: 28,6 min zt w Q3’22 (+19,1%
rdr, +3,4% kdk). Wzrost kosztéow jest efektem m.in.
dodatkowego zatrudnienia w zwiazku z realizacjq inicjatyw
strategicznych.

Ustugi obce: 18,5 mIn zt w Q3’22 (+36,8% rdr, -8,6%
kdk). Wzrost rdr wynika z wyzszych kosztéw utrzymania
infrastruktury IT, kosztéw promocji, edukacji i rozwoju
rynku, doradztwa, serwiséw informacyjnych oraz
pozostatych kosztéw.

Q321 Amortyzacja

taczne koszty Optaty

osobowe ekspoatacyjne

Podatki i optaty,

Ustugi obce Inne koszty Q322
operacyjne

1 Pozycja ,Inne” zawiera: 1) optaty eksploatacyjne; 2) podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF); 3) inne koszty operacyjne



CAPEX i OPEX @GPW

CAPEX
W CAPEX [Min 7{] e CAPEX/Przychody [%] ¢ W 2021 CAPEX wynidst 43,4 min zt, w
tym nakfady na rzeczowe aktywa
50 14%
e trwa+e'12,1 min zt olraz nakfady r31a1 ;
12% wartosci niematerialne i prawne 31,
40 e
35 10% min zt.
22 I 8% & W 9M'22 CAPEX wyniést 34,3 min zt.
6%
20 " . W 2022 r. z uwagi na realizacje
15 | Al inicjatyw strategicznych CAPEX
10 23.6 52.7 1.2 inicjatyw strategicznyc
s . . . 16.7 2% wzroénie wzgledem 2021 r.
0 . 0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M'22
OPEX
. W 2021 r. OPEX wynidst 229,4 min zi.
mmmmm OPEX [min zi] e OPEX/Przychody [%] (C/I)

. W 9M’22 OPEX wynidst 190,7 min zi.

70%
200 S+ W 2022 r. OPEX lekko wzrosnie
wzgledem 2021 r.
150 60%
55%

100 208. 5

190.7
150 D — 165.8 mm— 173.8 181.1 50%
” 45%
40%
i 35%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M'22




Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodq
praw wtasnosci w Q3’22 Q/GPW

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

min zt M kopw M cG ¢ Udziat Grupy w zyskach jednostek
wycenianych metoda praw
+40,6% wlasnosci w Q322 wynibst
— v 8,3 min zt (+40,6% rdr, +6,9%
8,3 kdk).

2 ik o>

Q321 Q421 Q1722 Q222 Q322

Zmiana Q322 vs. Q321

min zt ¢ W Q322 udziat Grupy w zysku
netto spotki KDPW wynidst 8,2 min
zt VS. 5,8 min zt
w Q3'21.

¢+ W Q3’22 GPW odnotowata udziat w
zysku Centrum Gietdowego na
poziomie 123 tys. zt vs. 93 tys. zt
w Q3'21.

Q321 CG KDPW Polska Agencja Q322
(24,79%) (33,33%) Ratingowa (33,33%)



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
GK GPW

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022

stan na:

Aktywa trwate, w tym m.in. 597,6 603,6 618,2 608,2 614,6
Rzeczowe aktywa trwate 90,5 91,9 92,2 90,2 96,5
Wartosci niematerialne 257,2 264,0 265,3 266,0 262,8
Inwestycje w jedn. wycenianych metodg praw wtasnosci 231,6 230,8 231,4 226,0 233,2

Aktywa obrotowe, w tym m.in. 736,3 807,1 737,4 756,9 663,4
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 149,9 177,1 94,2 93,3 92,9
ﬁl;gxa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 256,1 277,3 306,0 212,3 138,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326,1 349,3 335,0 447,5 426,9

Aktywa razem 1333,9 1410,7 1 355,7 1365,1 1278,0

min zt 30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022

Kapitat wiasny 932,3 967,9 1001,8 921,9 953,0
Zobowiazania diugoterminowe, w tym m.in. 168,6 44,2 44,5 45,4 47,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 125,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym m.in. 233,0 398,6 309,4 397,8 277,5
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121,8 246,3 126,8 125,9 126,9
Zobowigzania handlowe 12,9 13,7 12,7 18,7 14,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22,3 31,1 36,6 24,3 29,0
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 19,9 5,6 45,1 32,0 19,1
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 28,5 28,8 28,4 33,1 31,7
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14,6 58,0 38,3 150,2 47,5
Pasywa razem 1333,9 1410,7 1355,7 1365,1 1278,0

*

&, GPW

Spadek salda aktywow
razem na dzien 30
wrzesdnia 2022 r. w
poréwnaniu do 30
czerwca 2022 r. to
gtdwnie efekt nizszej
wartosci aktywéw
finansowych
wycenianych wg
zamortyzowanego
kosztu.

Spadek zobowigzan
krotkoterminowych na
dzien 30 wrzesnia 2022
r. wobec 30 czerwca
2022 r. wynika z wyptaty
w dniu 5 sierpnia
dywidendy w wysokosci
115,0 min zh.

Wysoko ptynne aktywa finansowe, prezentowane sa w nastepujacych pozycjach aktywéw obrotowych: ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” oraz ,Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty”. Pozycja ,Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu” zawiera m.in. srodki pienigzne na lokatach o terminie zapadalnosci 3-12
miesiecy. Pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” zawiera srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz na lokatach o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow GK GPW Q/GPW

EIF eI TN . spodek praychodow w Q3722 0 2,4% rdr do

Przychody ze sprzedazy 90,6 107,5 110,2 99,1 88,4 88,4 min zt. Efekt nizszych przychodéw z
Rynek finansowy 54,4 66,3 73,7 58,6 58,0 rynku towarowego (29,8 min zt vs. 35,8
Obstuga obrotu 35,5 47,4 53,7 38,4 38,2 min zt) oraz wyzszych przychoddéw z rynku
Obstuga emitentow 5,5 43 6,3 5,6 5,5 finansowego (58,0 min zt vs. 54,4 min zt).
Sprzedaz informacji 13,4 14,6 13,7 14,6 14,3 o Wzrost kosztéw operacyjnych w Q322 o
Rynek towarowy 35,8 40,0 35,9 39,5 29,8 20,1% rdr. Efekt wzrostu kosztéw ustug
Obstuga obrotu 18,4 20,2 16,9 19,6 15,8 obcych (18,5 vs. 13,5 min zi) i facznych
Prowadzenie RSP 4,9 5,6 6,3 8,5 5,4 :zzzi?)w osobowych (28,6 min zk vs. 24,0
Rozliczenia transakgcji 12,3 13,9 12,4 11,0 8,3
Sprzedaz informaciji 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 ¢ Wzrost pozostatych kosztow w Q322
Pozostate przychody operacyjne 0,4 1,1 0,6 1,0 0,7 wynik? z .utworzenia odpisu z tytuiu’ u.traty
Koszty dziatalnosci operacyjnej -49,4 -63,2 -68,8 -62,5 -59,3 Vr;Tr:t;su firmy (BondSpot) w wysokosci 6,7
Zysk /(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci -0,8 1,2 -0,5 0,8 0,1

+ Dodatnie saldo na przychodach i kosztach
Pozostate przychody 0,5 1,8 0,5 0,5 0,4 finansowych, to przede wszystkim efekt
wzrostu przychodéw finansowych do 8,8

Pozostate koszty -1,1 -1,3 -0,4 -0,5 -9,1

min zt w Q3’22 z 0,01 min zt w Q3'21.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 39,9 46,0 40,9 37,3 20,5 Wazrost przychodéw wynikat gtéwnie
Przychody finansowe 0,0 0,6 2,6 6,6 8,8 z podwyzszenia rynkowych stop
Koszty finansowe -2,4 -2,5 -1,5 -4,6 -0,2 procentowych.
Saldo na przychodach i kosztach finansowych -2,4 -1,9 1,1 1,9 8,6

¢ Wzrost udziatu Grupy w zyskach jednostek

‘lAJI?azSii’;\gdzyskach jed. wycenianych metoda praw 5,9 5,2 4,6 7,8 8,3 wycenianych metodq praw wiasnosci do 8,3

min zt w Q322 vs. 5,9 min zt w Q321 to
Zysk przed opodatkowaniem 43,5 49,3 46,6 47,0 37,4 efekt wzrostu zysku netto Grupy KDPW do
Podatek dochodowy -7,5 -8,0 -8,5 -9,0 -6,3 8,2 min zt w Q3’22 z 5,8 min zt w Q3'21.
Zysk netto okresu 36,0 41,4 38,1 38,1 31,1

EBITDA 48,6 55,2 50,7 46,8 29,1




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych GK GPW

min zt okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzesénia

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Zysk netto okresu
Korekty razem:
Podatek dochodowy
Amortyzacja (tacznie)
Udziat w (zyskach) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
(Przychody) z aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Odsetki z tytutu emisji obligacji
Pozostate korekty
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan w tym m.in.
Naleznosci handlowe
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Pozostate zob. krétkoterminowe (z wyt. zobowigzan inwestycyjnych i z tyt.
dywidendy)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zawrécony
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.
Wptywy, w tym m.in.
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zapadalnos$¢ aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Wydatki, w tym m.in.
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym m.in.
Wplywy
Wptywy z tytutu dotacji
Wydatki, w tym m.in.
Wyptata dywidendy
Wykup wyemitowanych obligacji
(Zmniejszenie)/zwigekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

196,0
107,3
124,0

23,8
27,9
-20,7
-5,3
3,2
1,9
93,4
83,5
12,4

-10,2

-35,3
115,5
479,2
0,01
464,9
363,7
-12,5
-21,8
-324,4
-234,4
12,2
9,8
-246,5
-115,0
-120,0

77,2

0,4
349,3
426,9

-6,1
119,9
-97,1

24,5
26,1
-19,2
-0,3
4,1
-0,8

-131,6
-94,7

11,5

-49,7

-28,9
32,6
851,1
4,5
839,1
-818,4
7.3
-20,7
-790,1
-111,2
4,4

4,4
-115,7
-105,2

-84,7

-0,1
411,0
326,1

&, GPW

Grupa uzyskata dodanie przeptywy pienigezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 196,0
min zt ( +202,2 min zt rdr), co bylo
rezultatem m. in. zwigkszenia stanu
naleznosci handlowych i nizszego stanu
pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty
dodatnie i wyniosty 115,5 min zt (+82,8 min
zt, +253,8% rdr). Na wzrost przeptywdw
gtéwny wptyw miaty nizsze wydatki na

nabycie aktywow wycenianych wg
zamortyzowanego  kosztu (wydatki na
nabycie aktywow wycenianych wg

zamortyzowanego kosztu nizsze o 465,7 min
zt, -58,9% rdr) przy nizszych wptywach z
tytutu zapadalnoéci aktywow wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu (wptywy nizsze
0 374,1 min, -44,6% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
miaty wartos¢ ujemnag réwna, -234,4 min
zt w stosunku do ujemnego poziomu -111,2
min zt za okres 9 miesiecy 2021 r., na co
wptynat gtéwnie wykup wyemitowanych
obligacji (120 min zt w biezacym okresie
wobec braku wydatkéw w analogicznym
okresie 2021 r.).
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GK KDPW - wyniki finansowe”

&, GPW

AT TCErY] ETEIIEIER . warost praychodéw Grupy KDPW 2 49,2 min i

Przychody operacyjne 49,2 56,1 174,8 205,3 w III kwartale 2021 r. do 56,1 min zt w III

Koszty dziatalnosci operacyjnej 31,3 34,6 122,8 126,5 kwartale 2022 r. byt wypadkowa:

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 17,9 21,5 52,0 78,8 ¢ Wzrostu  przychodéw z  dziatalnosci

Zysk netto (PSR) 15,6 23,2 46,7 72.9 rozliczeniowej KDPW_CCP. Efekt wyzszej
! ! aktywnoséci na rynku zorganizowanym

EBITDA 23,4 27,3 71,3 100,0 zaréwno kasowym jak i terminowym.

Zysk netto (MSR) 17,5 25,2 46,7 73,0

* GK KDPW publikuje wyniki finansowe wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR). GK GPW publikuje
wyniki finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR).

GK KDPW - linie biznesowe

. Prowadzenie depozytu instrumentow rynku kasowego (optaty depozytowe, otwarcie
i prowadzenie kont)  ghare of profit/(loss) of entities measured by equity method

. Rozrachunek na rynku kasowym (rozrachunek transakcji, mechanizm kar pienieznych,
przelewy potransakcyjne, pozostate transakcje i ustugi)

. Obstuga emitentéw (rejestracja i obstuga p.w., wyptaty pozytkdéw, WZA)

. Dziatalnos$¢ rozliczeniowa - KDPW_CCP (rozliczenie transakcji na rynku zorganizowanym
i OTC, zarzadzanie zabezpieczeniami)

. Pozostata dziatalno$¢ (Repozytorium Transakcji, Agencja Numerujaca, Fundusz ¢
Gwarancyjny, System Rekompensat, ARM)

Przychody GK KDPW w ujeciu kwartalnym

53.7 54.1 53.0 49.2 49.0 53.4 55.1 56.1

Q1'20 Q2'20 Q3'20 Q4'20 Q121 Q2'21 Q321 Q421 Q122 Q2'22 Q3'22

Wzrostu przychodéw z tytutu zarzadzania
oraz administrowania funduszami
zabezpieczajacymi w zwigzku
z podniesieniem stép procentowych przez
RPP.

Wzrostu przychoddéw z tytutu dziatalnosci
dodatkowej tj. z tytulu Repozytorium
transakcji EMIR w zwiazku z wyzszg liczba
zgtoszonych kontraktéw OTC, z tytutu
Funduszu Gwarancyjnego oraz Systemu
Rekompensat zwigzku z podniesieniem stép
procentowych przez RPP.

Spadku przychodéw z tytutu prowadzenia
depozytu p.w. w zwigzku z nizsza
kapitalizacja papierow wartosciowych oraz
spadku przychoddw z tytutu optat za
rozrachunek na rynku kasowym w zwiazku
z wymogiem regulacyjnym  odnosnie
wprowadzenia nowego sposobu kalkulacji
optat z tytutu dyscypliny rozrachunku
(mechanizm kar pienieznych).



Struktura przychoddéw Grupy GPW - narastajaco za ostatnie 12 &GPW
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 .

Rynek
Towarowy:
35,8%

Sprzedaz
informacji:
14,1%:*

Rynek
Finansowy
(bez sprzedazy
informacji):
49,3%

<

<

GK GPW: 405,3 min zt

14.1%

33.1%

0.8% 4 m Pozostate przychody (0,8%)

= Sprzedaz informacji

m Obstuga emitentow

mObrét - inne

m Obrot - instrumenty dtuzne

m Obrot - instrumenty pochodne

m Obroét - akcje

! pozycja przychody ze sprzedazy informacji wytacznie z rynku finansowego. Przychody ze
sprzedazy informacji z rynku towarowego sa uwzglednione w ,Rynku Towarowym”.

w tym GK TGE: 145,2 min z}
B Sprzedaz informacji (z rynku
0.3% 4~ towarowego)
® Rozliczanie transakgcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

6.4% m Inne optaty od uczestnikéw rynku
m Obrot - prawa majatkowe
Obrot - gaz

m Obrot - energia

Roczne przychody Grupy GPW (min zt)

CAGR: +6,7%
122 404 408

352 347 33¢
318 328 394
269 274 284
226

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Rynek finansowy — obrét akcjami

29,991

¢ Czynniki wptywajace na
przychody:

v Wartos¢ obrotéw akcjami

v' Struktura zlecen (mate,

duze, $rednie)

1 Udziat obrotu akcjami w przychodach Grupy GPW w Q3’22

Wartos$¢ obrotow akcjami i liczba transakcji

—4— Srednia liczba transakcji na sesje, tys. Il wartoé¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

&, GPW

133,2 1359 | 1354 135,4

T "N
80,2 /
65,9 70,1 ’ 73,1 72,1

Bl P L A E BN AN Y M

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1 9M21  9M'22

Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

e \\[G et \WIG20

28.1%

22.0%

18.7% 18.6%
14.8%

16.5% 16.8%

19.3%

15.4% 14.9% 15.4%

0,
13.9% 14.3% 11.6% 12.6%

12.6% 13.6%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

29.7%

A.g%

oM'22
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Rynek finansowy - obrot instrumentami pochodnymi &GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

== LOP, tys. (na koniec okresu) Il Wolumen obrotu, min szt.

6,8%02

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 © 9M21  9M'22

Futures FW20 vs. obrét spétkami z WIG20

N . A 1
- g Spotki z WIG20 - obrot Kontrakt: WIG20 - obrét === DLR
+ Czynniki wplywajace na M spoikiz ovre ontrakty na ore
o 181%
SICEREE —139% 116 132% 121% 116% 121% 127% 106% 9200 o7% | 95% o0
/
v Wolumen obrotu 347

kontraktami terminowymi
241 233 252

. .. 207 201 212 196
v Liczba otwartych pozycji o ol 74 160 [ 162 44y 170 174 163 174 176 16g 185
oo I I I I I I I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M’21  9M'22

1 Wskaznik ptynnoséci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)
2 Udziat obrotu instrumentami pochodnymi w przychodach Grupy GPW w Q322
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Rynek finansowy — pozostate instrumenty i optaty od

uczestnikow

3,0%!1

3,5%2

¢ Czynniki wplywajace na
przychody:

v Wartosc¢ obrotu

obligacjami skarbowymi

v Liczba cztonkéw gietdy

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

I Transakcje kasowe [ Transakcje warunkowe

1.037 1.062
307 845
450 767
347 599
327 535
474
260 413 196 407 64
731
147 282
439 86 169 PR
339 338 36
260 197
158 133

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Liczba cztonkdéw gietdy

I Lokaini I zdalni

o 60 57 57
56
53 53 52 5
49
32

33 29

o 50 28 28 27 22 21

29 27 26 26 28 25 25 25 28 28

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 Udziat obrotu instrumentami dtuznymi w przychodach Grupy GPW w Q322
2 Udziat innych optat od uczestnikéw rynku w ramach obstugi obrotu oraz innych instrumentéw rynku kasowego w przychodach Grupy GPW w Q322

o9M21

42

22

20

2021

&, GPW

o9M'22

oM'22
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Rynek finansowy - obstuga emitentéw

Kapitalizacja spotek krajowych

== Kapitalizacja /PKB (%) I Kapitalizacja spotek krajowych, mid zt

36,5%
34,8% 34,8%

6,29%!

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wartos$¢ IPO i SPO oraz liczba spotek

o9M'22

* Czynniki Wp}ywajace na Il 1P0, midz+ M SPO, mid zt =#= Liczba spétek, GR i NC
przychody: 87 895 902 905 893 890 g5 795
7 r - . . o 90’79 ﬁ‘
v' Wartosc kapitalizacji 4313 =
spotek na koniec roku I
v Warto$¢ nowych emisji
akcji i obligacji
7,73 7,41
. . , 3,66 4,35 5,24 3,62 3,95 m 5,36 .
v Liczba emitentéw 312 1,36 2,07 1,15 0,35 0,11 [l

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1 Udziat obstugi emitentéw w przychodach Grupy GPW w Q3’22

9M'22
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Rynek finansowy i towarowy — dane rynkowe Q/GPW

Liczba dystrybutoréw danych

I Krajowi [0 zagraniczni

95
89
’ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M21  9M'22
Liczba abonentdw, tys.
o : 531
¢ Czynniki wptywajace na 450
437
przychody: 397
. a 327
v Liczba dystrybutorow 288
202240,y g5 248 248 290
v' Liczba abonentow
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M21  9M22

1 taczny udziat ,sprzedazy danych” z rynku finansowego oraz towarowego, w przychodach Grupy GPW w Q3’22
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Rynek towarowy - obrot energig i gazem Q/GPW

Wolumen obrotu energig elektryczna, TWht

I Transakcje spot [ Transakcje forward

163,3

114,2

6,19%02

¢ Czynniki wptywajace na

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1 9M21  9M22

Wolumen obrotu gazem ziemnym, TWh

I Transakcje spot [ Transakcje forward 180.8
przychody: 4
151,1 BB
v Wolumen obrotu energia 138,7 143,3 1461 - 137,6
23,7 22,6 '
elektryczng 111,6 106,8 114,5 P& 052
6,53 Q4,6 ,

v Wolumen obrotu gazem

ziemnym
v . .. .

Udziat transakcji spot i 1,1,0,0 24 2.0

forward 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1 9M21  9M22

1 Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 57

2 kgczny udziat obrotu energig elektryczng i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w Q3’22



Rynek towarowy - obrot prawami majgtkowymi

5,6%1

¢ Czynniki wptywajace na
przychody:

v" Wolumen obrotu prawami
majatkowymi

v' Udziat poszczegdlnych
certyfikatow w obrocie

v Liczba uczestnikdédw RSP

Obroét prawami majatkowymi na rynku spot, TWh

&, GPW

[ Zielone certyfikaty (0zE) M Certyfikaty kogeneracyjne2

62,2 58,9 58,1 59,3
50,8 50,2
303 43,9
= 36,0
27,0 259
< 24 18,9 198
! 32,3 262 28,3 28,5
17,5 ’ 18,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M21  9M22
Liczba uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia
422
S oo 4014 413014096 5
3706
3449
2970
2539
1862
1445 16%6
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M21  9M'22

1 Udziat przychoddéw z ,obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia” w przychodach Grupy GPW w Q3’22
2 Obroét prawami majatkowymi z kogeneracji wygast wraz z koncem czerwca 2019 r
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Rynek towarowy — Rejestr Swiadectw Pochodzenia

6,1%!

¢+ Czynniki wptywajace na

przychody:

v Wolumen wstawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia, TWh

&, GPW

[ Swiadectwa OZE M Swiadectwa kogeneracyjne

50,7
47,2 48,5 475
41,1 42,2
37,2 351
29,5
223 446 17.3
15.6 :
26,6 25,9 27,3028 30> 1 (27,6
17,6 20 14,1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 9M'21 9M'22
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia, TWh
[ Swiadectwa 0zE M Swiadectwa kogeneracyjne
52,1
47,0
43,2 42,9 45,7
36,2
27,0 223 24.4 25.3
20,6 . 18.9 19.0
30,8 27,4 26,1 26,9 28,0 27,9
16,6 13,2

2011 2012 2013 2014 2015
1 Udziat przychodéw z ,Rejestru Swiadectw Pochodzenia” w przychodach Grupy GPW w Q322

2016 2017 2018

2019

2020

2021

9M'21  9M22
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Kalendarz IR

¢ 2 marca 2022 r.

Rozpoczecie okresu ograniczonej komunikacji z
inwestorami przed publikacjg wynikéw finansowych
za 2022 r.

¢ 16 marca 2023 .

Publikacja raportu rocznego GPW oraz
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy GPW za
2022 .

¢ 4 maja 2023 r.

Rozpoczecie okresu ograniczonej komunikacji z
inwestorami przed publikacjg wynikéw finansowych
za I kwartat 2023 r.

¢ 18 maja 2023 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego
Grupy GPW za I kwartat 2023 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdéw oraz
innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty majacej na celu
pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty
Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytq starannoscia, jednak
nalezy zwréci¢ uwage, iz niektdre dane pochodza ze Zrdédet zewnetrznych i nie byty
niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci
informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢ udzielone zadne
zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o
informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu uzyskania

informacji dotyczacych Spotki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezacymi,
ktoére sg publikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Zespot Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl
www.gpw.pl/relacje-inwestorskie


mailto:ir@gpw.pl

