Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za IV kwartat 2016 r.

28 lutego 2017 r.



o & GooLAT
Rekordowe wyniki finansowe w 2016 r. X

Najwyzszy zysk netto od 2011 r.

Rekordowy wynik EBITDA

(drugi najlepszy w historii GK GPW)

131,1 min zi 183,7 min zi

Rekordowy roczny wskaznik C/I Rekordowa stopa dywidendy!

48,3% 6,7%

1 Stopa dywidendy obliczona w oparciu o kurs zamkniecia akcji GPW z dnia odciecia prawa do dywidendy




. 25 LAT

Nasze osiqgniecia w 2016 r. X

TRANSPARENTNOSC

DIALOG

TECHNOLOGIA
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Rozwoj programdw wspierania ptynnosci

Przejecie organizacji fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
Wprowadzenie cennika ,Maker-Taker”

Ustuga kolokacji

Sprzedazy danych non-display

6 nowych kontraktéow terminowych na akcje oraz kontrakty na
GBP/PLN

Start dziatalnosci ABN Amro Clearing

Nowa segmentacja na rynku NewConnect
Nowy kalendarz i metodyki indekséw podstawowych gietdowych
3 nowe indeksy sektorowe

Program ,Ambasador” dla 20 najwiekszych bankéw w Polsce
Intensyfikacja dziatan edukacyjnych

Polsko-Biatoruskie Centrum IPO

X edycja Respect Index

Nowy system X-Stream Clearing NASDAQ w IRGIT oraz NASDAQ
Trading w TGE

Zgoda KNF na prowadzenie platformy aukcyjnej CO, przez TGE
Ustuga raportowania transakcji OTC w ramach systemu RRM TGE




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w IV kw. 2016 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2016 .



A 2SLAT
Utrzymanie dynamiki wzrostu w Q4’16 A\ "¢

Przychody ze sprzedazy Zysk netto
min zt > min zt CH7,9%> ¢+ Zysk netto w Q4'16: 33,0 min zt
327| . | 311 (wzrost 0 19,1% rdr)
ﬂ ' :
1310,9 GL21%> 1215 ,
83,8 817 - ’, ¢ Wysoka dyscyplina kosztowa
/ , 33,0 .
27,7 v Wskaznik koszty/przychody w Q416 na
poziomie 46,2%, a w catym 2016 - 48,3%
¢ Zdarzenia o charakterze nietypowym
v Korekta podatku VAT w TGE oraz koszty
Q4’15 Q4’16 12M'15 12M'16 Q4’15 Q4’16 12M15 12M16 Odsetek z tego tytuiu
EBITDA K ¢ . v Darowizna na Polskg Fundacje Narodowg
oszty operacyjne

min zt m min zt
ﬂ 54,8% 53,2%
0,
\46,2% ‘\48"3 e

180,1 183.7 N 1555 Q4’16

452 47,5 =
17,9%> i‘i 1502 Mariztffk” 40,3% 42,3%
459 377 =— E%?%?A 58,1% 59,1%

Q4’15 Q4’16 12M'15 12M16 Q4’15 Q4’16 12M15 12M'16




25 LAT
Powrot inwestorow na rynek akcji w Q4’16 \\‘

Najwyzszy od Q2’13 wskaznik obrotu: 41,1% ¢ Najlepszy kwartat od Q2’13 pod wzgledem obrotéw
na rynku akcji - wzrost w Q4’16 do poziomu 55,3
mid zt (+13,3% kdk i +12,3% rdr):

v' Wzrost $redniej dziennej wartosci obrotéow o 18,7%
kdk oraz 12,5% rdr

v' Wzrost wartosci WIG20 +12,89% w Q4’16 — wzrosty
w sektorze energetycznym i bankowym

I Wartoé¢ obrotu, EOB (mid zt)  ===#== Wskaznik obrotu (%)

34,2 363 368 345 37,8

3W
‘.vv v —¢

¢ Udziat nowych firm handlujacych na wtasny
rachunek? w obrotach na rynku akcji w Q4’16 -
8,9% a w catym 2016 - 10,2%

52,050, 1|52, 2 . 49, 2

44,51 40, s +6 8

[ I |

Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16 I 4’16

-

Srednia dzienna warto$¢ obrotéw - arkusz zlecen Dynamika wzrostu gtéownych indeksow?

—— WIG20 —— mWIG40 SWIGS0
892,3

7,4 3 .

837,4 81,5 791,7 793,3 751,9 } GzT> WV’

min zt

729,7

648,6

n
v

Q115 Q215 Q315 Q415 Q1’16 Q2'16 Q316 Q4’16

Q1'15 Q2'15 Q315 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16

1 Zmiana wartosci obrotu akcjami wchodzacymi w sktad indekséw WIG20, mWIG40 i sWIG80; Q1’15 = 100% -
2 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



25 LAT
Widoczne ozywienie obrotow na rynku terminowym\\

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

@ ¢ Wzrost wolumenu instrumentami pochodnymi w Q4
widoczny na wszystkich instrumentach:
2,18 . . .
Ui v" Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na
1,91 1,94 198 445 $ +16,6% , o [nowyn
. 3 WIG20:1,2 min szt. (+12,7% kdk i +3,9% rdr)
v Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje:
479 tys. szt. (+12,8 kdk i +63,9% rdr)

2,20

2,00 2,09

v Wolumen obrotu kontraktami na stope procentowaq:
4,8 tys. szt. (w poréwnaniu z 12 szt. w Q4’15 371
szt. w Q3’15)

Q1’15 Q215 Q315 Q415 Ql'16 Q2’16 Q3’16 Q4’16 v" Wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na

. o, o)
Powrét zmiennosci do pozioméw z 2011 r. waluty: 365 tys. szt. (+39,9% kdk, +18,0% rdr)

¢+ W Q4 wprowadzenie nowego kontraktu na kurs

= WIG === WIG20 funta brytyjskiego GBP/PLN
34,4%35,0% ¢ Udziat nowych klientéw w obrotach kontraktami
terminowymi w Q416 - 9,2% a w catym 2016 -
24 20 22,0% . 7,0%
- 16,5% 16,8% 16,3% 877

14,2%
20,0%20,1%

15,4% 15,4%

13,9% 14,3% 12,6% 13,6%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016




GPW waznym zrédlem pozyskiwania kapitatu na § 2SLAT
tle Europy X

GPW w TOP3 w Europie pod wzgledem liczby IPO w 2016 r.1 GPW w TOP10 w Europie pod wzgledem wartosci IPO w 2016 r.1

80
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* GPW znalazta sie na 3. miejscu wsrod europejskich . Najwazniejsze oferty w 2016 r.:
rynkéw pod wzgledem liczby IPO w 2016 . v Celon Pharma (245 min zh)
facznie: 28 w 3w 2015r.) oraz na 10.
( a_‘c_ e: 28 wobec 3 3 ) v X-trade Brokers DM S.A (189 min zi)
miejscu - pod wzgledem wartosci IPO
v Stelmet (182 min zt)
. 19 nowych emisji nieskarbowych na rynku Catalyst

. W 2016 r. 7 przejs¢ z NewConnect na Gtéwny
Rynek

t PwC IPO Watch 2016 r. n

o wartosci 4,3 mld zt w 2016 r.




i i . 25 LAT
Rekordowy wynik na rynku gazu ziemnego \\

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

¢+ Rynek energii — wzrost obrotu na rynku spot w Q4’16 o0 19,2%
kdk i niewielki spadek na rynku terminowym (-0,7% kdk)
58,9 35,5 37,4 jako efekt wygaszania obliga i przenoszenia obrotu energig
elektrycznag na rynek OTC
v roczny wolumen obrotu na rynku spot energii elektrycznej
osiggnat najwyzszy poziom w historii i wynidst 27,6 TWh, (wzrost
09,9 % rdr)

Il Energia elektryczna (TWh) B Gaz ziemny (TWh)

¢  Wolumen obrotu gazem ziemnym w 2016: 114,5 TWh -
najlepszy wynik roczny w historii TGE.

v" rekordowy wolumen na rynku spot w Q4'16: 9,4 TWh (wzrost o
Q1'15Q2'15Q3'15Q4'15Q1'16 Q216 Q3'16 Q4'16 Q1'15Q215Q3'15Q4'15Q1'16Q2'16Q3'16Q4'16 65,3 rdr oraz 224,3% kdk)

¢ Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek Praw Majatkowych:

Wolumen obrotu prawami majatkowymi v od 1 pazdziernika 2016 nowa ustawa o Efektywnosci

Energetycznej wprowadzajaca rozwigzania dla biatych
certyfikatéw zblizone do pozostatych systemoéw $wiadectw
pochodzenia (rezygnacja z przetargdéw, odchodzenie od opfaty
zastepczej)

[ ozE (Twh) Efektywnosc energetyczna (toe) 156,5
Il Kogeneracja (TWh) 92,0

\

643 v" rekordowy wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej (156,5 toe w Q4’16 oraz 314,8 toe w
2016r.)

v 2970 czionkédw Rejestru Swiadectw Pochodzenia TGE (431
nowych cztonkéw w 2016 r.)

60,8

10,1 14,3 7,4
’ ’ 7,7 : .
8,7 5,8 9,% 94,5 62 52 72 9,6 ¢ > 8,21 95,7 35 4,9 50 ¢  Platforma aukcyjna CO,:
- . v' Zgoda KNF na prowadzenie platformy aukcyjnej uprawnien do

Q1’15 Q2'15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q216 Q3’16 Q4’16 emisji CO, przez TGE -




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w IV kw. 2016 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2016 r.




25 LAT

Kolejny kwartat solidnych wynikéw finansowych GPW
Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min zt 53,7% min zt min zt o
0, ’
33WO\4°§% 25 54W0/°
83,8 81,0 81,7
74,5 , r
@ 73,7 52,0
39,5 45,3 411 431 47,5

Q415 Q116 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q4’15 Q1’16 Q2'16 Q316 Q4’16 Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q4’16

¢ Widoczna tendencja wzrostowa przychoddw, w szczegdlnosci na rynku finansowym

¢+ Dalsza optymalizacja kosztow oraz wptyw zdarzen jednorazowych:
v' Wzrost kosztdw finansowych zwigzany z korekta podatku VAT w TGE o 3,6 min zt

v Darowizna w wysokosci 3 min zt na Polska Fundacje Narodowg

¢ Solidny zysk netto w wysokosci 33,0 min zt i wysoki wynik EBITDA - 47,5 min zt




Wyrazny wzrost przychodoéw z obstugi obrotu N

Q4'16: 40,7%
Przychody z obrotu - rynek finansowy '

min zt

33,2
283  ___ T B
! 26,6

25,9 Akcje
210 0 23,8

3,0 3,1 3,0 Derywaty

Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q4’16

1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku

) 3

+ Srednie obroty akcjami na sesje w Q4’16 -

25 LAT

892,3 mIn zt vs. 751,9 min zt w Q3’16 i 793,3 min zt

rok wczesniej

+ Kolejna obnizka dla Cztonkdéw Gietdy:

v 0d 1 listopada 2016 obnizenie opfaty statej od zlecenia na

rynku akcji z 0,20 zt do 0,15 zt

¢ Udziat klientow niskomarzowych w obrotach - 10,2%

w 2016, aw Q4’16 - 8,9%

+ Srednia opfata transakcyjna na rynku akcji w Q4’16:

2,10 pb

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

Akcje - wartos$¢ obrotéw (EOB, mid zt)
49,2 44,5 40,8 48,8 55,3 203,5
+12,3% rdr
+13,3% kdk
Kontrakty terminowe i opcje - wolumen obrotu (min szt.)
1,9 1,9 2,0 1,9 2,2 8,2
+14,5% rdr
+16,9% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
58,5 63,4 58,5 63,4 69,2 260,7
+18,3% rdr

189,5
-6,9% rdr

8,0
-2,8% rdr

254,5
-2,4% rdr




Stabilne przychody z obstugi emitentow

Q4'16: 7,5%

4

Przychody z obstugi emitentéw

min zt
6,1
6]0 5,9 4 5,8 ------ 6! 1 :x
4,7 5,0 Notowanie
5,1 4,9
Wprowa-
113 0,8 1,2 0,8 dzenia
Q4’15 Q1’16 Q2'16 Q316 Q4’16

A CcoLAT

X

¢ kaczna wartosc IPO i SPO w Q4’16 na poziomie 1,1
mid zt

¢+ Dwa sposrdd trzech najwiekszych debiutow w
2016 r. odbyty sie w IV kwartale - Celon Pharma
(245 mlin zt) oraz Stelmet (182 min zi)

¢+ Kapitalizacja spotek krajowych w Q4’16 na poziomie
557,1 mid zt vs. 516,7 mid zt w Q3’16

Aktywnos$¢ emitentéw

Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku

15 2 7 4 6 30 19
-60,0% rdr -36,7% rdr
+50,0% kdk

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

516,8 543,7 496,1 515,7 557,1 516,8 557,1
+7,8% rdr +7,8% rdr
+8,0% kdk

Wartos$¢ IPO (min zt)
578 73 394 0 629 1989 1096

+8,8% rdr -44,9% rdr

13




Rekordowe przychody ze sprzedazy danych

rynkowych

25 LAT

GPW

Q4'16: 12,7%

Przychody ze sprzedazy informacji ' ¢ Wprowadzenie nowej polityki sprzedazy danych
— non-display gtéwng przyczyng wzrostu przychodow w
min zt 2016 r.; na koniec Q416 - 43 klientéw vs. 37 klientéw w
Q3’16

¢ Rekordowe przychody ze sprzedazy danych

+6,8% przetworzonych i wskaznikéw
¢ Wzrost liczby abonentéw na dane GPW, TGE i Bondspot w

Q415

Q416 do 224,6 ty(najwyzszy od Q2'15)

¢ Od listopada 2016 r. obnizenie optaty miesiecznej za
udostepnianie danych gietdowych o pierwszej ofercie
kupna/sprzedazy inwestorom indywidualnym o 25%

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Q1’16

Q2'16

Q316 Q416 Liczba abonentéw (tys.)
221,1 224,2 222,3 222,0 224,6 221,1 224,6
+1,2% kdk +1,6% rdr

Liczba dystrybutoréw

54 52 51 5 51 54 51
Non- 29 35 37 43 - 43
display




Stabilne przychody z obstugi obrotu na rynku § 2SLAT
towarowym X

Q4'16: 20,2% ¢ Wazrost przychoddw z obrotu gazem i energia elektryczng
Przychody z obrotu - rynek towarowy “ efektem poziomu wolumendw:

v" Wolumen obrotu gazem: +109,1 kdk i +83,3% rdr

min zt

v" Wolumen obrotu energig: +3,4 kdk i -48,0% rdr

¢ Wzrost przychoddéw z obrotu prawami majgtkowymi
efektem rosngcych obrotéw prawami do $wiadectw
""""""""""""" efektywnosciowych (+282% rdr i 100% kdk)

________________________ Wyzsze przychody z tytutu innych optat zwigzane z

Gaz dalszym rozwojem ustugi raportowania transakcji w
ramach RRM oraz wzrostu liczby cztonkdw na rynku gazu

. i Rejestru Swiadectw Pochodzenia

majatkowe L ,
Aktywnosc¢ inwestoréw na rynku towarowym

e | 9415 | o116 | 0216 | 9316 | oa16 2015 | 2016

Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
58,9 33,3 33,0 29,6 30,6 186,7 126,7
-48,0% rdr -3,2% rdr
+3,4% kdk

Q4’15 Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q4’16

Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)

20,4 30,2 29,1 17,9 37,4 106,9 114,5
+83,3% rdr +7,1% rdr
109,0% kdk
Prawa majatkowe — wolumen obrotu (TWh)
12,8 16,7 14,4 9,2 ) ) 58,9 50,2
-22,7% rdr -14,8% rdr
+7,6% kdk




Wzrost przychodoéw z tytutu rozliczen na rynku

towarowym

25 LAT

GPW

Q4'16: 13,6%

©-.

Przychody z rozliczania transakcji

min zt
11,1 11,5
9,0 y
7,5 C+47,2% >
I . ----- | |
Q415 Q116 Q216 Q316 Q416

Q4'16: 4,5%
Przychody z prowadzenia RSP

Wzrost przychodoéw z rozliczen przede wszystkim w
efekcie dynamicznych wzrostéw obrotéw na rynku
gazu i wzrostu obrotow prawami majatkowymi do
Swiadectw efektywnosciowych

Brak umorzen $wiadectw pochodzenia w oraz nizszy
poziom wystawien w Q4’16 (8,7 TWh w Q4'16)

Aktywno$é uczestnikéw RSP

min zt

Q4’15

Q1’16

Q2’16 Q3’16

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

16,7 9,6 12,4 8,7 50,7 47,2
-7,4% rdr -6,9% rdr
-29,8% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
9,7 32,6 0,6 0,0 22,3 42,9

-100% rdr
-100% kdk

+92,3% rdr




Konsekwentna optymalizacja kosztow § 2SLAT

operacyjnych X

iha: ) i- o
Koszty operacyjne: +33,5% kdk i -17,9% rdr ¢+ Wazrost kosztdw finansowych zwigzany z korektg podatku

min zt VAT oraz naliczeniem odsetek z tego tytutu w TGE

45,9 46,1
Optaty na KNF 11.2 38,0 37,7 + Darowizna na Polska Fundacje Narodowa - 3 min zt
Amortyzacja 7,0 ! s 5l
6,4 : 28,3 : +  Brak optat Grupy GPW na nadzér na rynkiem kapitatowym
Koszty 6,8 : : : : ‘.
csobns 18,2 oo 9 14.6 (KNF) w wyniku zmiany zasad ksiegowania (catos¢ w Q1)
: 4 ¢ Wzrost kosztéw ustug obcych zwigzany z dostosowaniem
Ustugiobce 11,4 76 9,5 8.4 13,2 systemu transakcyjnego do MIiFID2 oraz wzrostem kosztéw
sl | O WEm promogji i edukac
-2,1 L
! ¢ Wskaznik koszty/przychody? w Q4'16: 46,2% a po 12m
Q4’15 Q1’16 Q216 Q3’16 Q4’16

2016: 48,3% vs 53,2% w catym 2015

Zmiana kosztéw operacyjnych

min zt
174,4 10
ald f—— -0,3 150,2
6.9 ' [ -136 -1,0 1,3
Amort. Koszty osobowe Czynsze Podatki Ustugi obce Pozostate koszty
2015 2016

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne
2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane, nieoczyszczone




i i . 25 LAT
Wynik na jednostkach stowarzyszonych N

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych ¢ Wynik Grupy KDPW:

v Wyzsze przychody z dzialalnosci operacyjnej efektem

min zt i
2,3 W Aqus W korw M co poprawy koniunktury gietdowej

3,5 v Zysk netto pod wptywem wyzszych kosztow operacyjnych
w Q4 (+21,1% kdk)
¢ Aquis Exchange:

v' Udziatu w europejskim rynku obrotu akcjami na statym
poziomie powyzej 1,0% w Q4’16

v" Pozyskanie dodatkowego kapitatu w 2016 -> spadek
udziatu GPW w liczbie akcji do poziomu 22,99%, a w

-1,4

-1,7
-1 . :
Q415 Q1’16 Q216 Q316 Q4’16 S prawach majatkowych i gtosu - do 20,31%
2015 2016
Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych Obroty na Aquis Exchange
min zt =4 Udziat w obrotach w Europie (%) Il Obroty - AE (mld EUR)
1,4
1,3
1,2
,,,,,,, —_ _0’ 1—
'1r5 3,1
2015 CG KDPW Aquis 2016
(24,79%) (33,33%)  (20,31%)
1’16 216 316 416 5’16 616 716 816 916 1016 11’16 1216
1Zrédto: FESE




] ) A 2SLAT
Skonsolidowany bilans GK GPW X

min zt 31.12.2015  31.03.2016  30.06.2016  30.09.2016  31.12.2016 . Wzrost naleznosci handlowych oraz
Aktywa trwate, w tym m.in. 580,6 577,0 579,6 584,7 597,3 pozostaiych naleznoéci wynikajqcy z
Rzeczowe aktywa trwate 125,2 122,3 121,5 119,6 119,1 . . . , .
Wartos$ci niematerialne 261,7 259,9 258,1 262,44 273,8 zaks@gowa’nla naleznosci od
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 188,6 187,2 191,4 196,0 197,2 kontrahentow TGE Wynikajqcych ze
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 492,5 583,7 602,0 524,9 560,6 zmiany ksiggowania VAT - 66,3 min zt
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 131,6 99,2 100,0 100,6 113,3 L.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ¢ Wzrost wartosci pOZOSta*e w
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 360,4 483,9 501,8 423,9 446,8 zobowigzaniach krétkoterminowych
" Aktywa razem 1073,1 1160,7 1181,6 1109,6 1157,8 wynikajacy z zobowigzan dotyczacych
rozliczenia VATu w TGE w wysokosci 77,6
min zt 31.12.2015  31.03.2016  30.06.2016  30.09.2016  31.12.2016 min zt
Kapitat wlasny 713,2 738,7 672,8 712,3 745,3
Zobowi ia diugotermi , W tym m.in. 258,9 134,6 137,6 137,5 143,4
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 243,8 123,6 123,7 123,7 123,5
Zobowi: ia krét i , w tym m.in. 101,0 287,4 371,2 259,7 269,2
Zobowigzania handlowe 8,6 6,2 6,3 2,8 6,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 9,5 7,2 10,4 8,9 8,1
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 2,8 9,1 10,9 11,9 16,2
Rozliczenia migdzyokresowe 7,3 39,0 31,0 11,6 7.1
Pozostate 118,3 38,0 14,6 14,6 14,6

Pasywa razem 1073,1 1160,7 1181,6 1109,6 1157,8




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




25 LAT
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW \\‘

min zt Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 m ¢ Wzrost pozostatych kosztéw dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy 83,8 81,0 74,5 73,7 81,7 327,9 310,9 operacyjnej o 3,0 min zt w zwigzku z
Rynek finansowy 49,0 44,5 43,0 46,8 49,8 200,0 184,0 darowizna- na P0|skq Fundacje Narodowa_
Obstuga obrotu 33,2 28,3 26,6 30,9 33,2 136,9 119,1
Obstuga emitentéw 6,0 5,9 6,1 5,8 6,1 24,5 23,9 * Wzrost kosztow flnanSOWyCh w 2016r. 0
Sprzedaz informacii 9,7 10,3 10,3 10,0 10,4 38,5 41,0 3,6 min zt w efekcie naliczenia odsetek
Rynek towarowy 34,2 36,1 30,9 26,6 31,2 125,2 124,9 od zalegtosci VAT w TGE
Obstuga obrotu 17,6 16,6 14,1 13,6 16,5 62,6 60,9 ,
— ¢ Wzrost kosztow ustug obcych o 1,6 min
Prowadzenie RSP 55 8,0 7,8 5,5 3,7 24,2 24,9 . ) ,
- N zt w wyniku dostosowania systemow IT
Rozliczenia transakcji 11,1 11,5 9,0 7,5 11,1 38,5 39,2 do MIFID2 15 | '
o Mi oraz min z
Pozostate przychody operacyjne 0,6 0,4 0,6 0,3 0,7 2,7 1,9 h ! dziatal L,
Koszty dziatalnosci operacyjnej 45,9 46,1 38,0 28,3 37,7 174,4 150,2 przeznac.zonyc na dziafalnosc
Pozostate przychody 0,4 0,3 0,2 0,2 1,0 2,0 1,7 promocyjng
Pozostate koszty 0.0 0.6 0,0 0.4 3.6 2.2 46 4 Przychody finansowe nizsze w Q4’16 w
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 38,2 34,7 36,6 45,2 41,4 153,3 157,9 ZWiE{ZkU z dodatnim przeszacowaniem
Przychody finansowe 1,9 2,0 5,2 3,4 2,3 9,9 13,0 Aquis w Q2'16 i Q3'16
Koszty finansowe 3,5 3,0 2,9 3,0 3,2 12,1 12,1
Udziat w zyskach jednostek 1,7 14 1,4 23 1,2 1,5 3,5
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 34,9 32,3 40,3 48,0 41,7 149,6 162,3
Podatek dochodowy 7,2 6,8 7,1 8,5 8,8 28,1 31,1
Zysk netto okresu 27,7 25,5 33,1 39,5 33,0 121,5 131,1

EBITDA 45,2 41,1 43,1 52,0 47,5 180,1 183,7




25 LAT
Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW \\‘

min zt 2015 2016
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 93,1 205,8
Wplywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej 110,1 226,9 ¢ Wzrost przep,‘yWéW z dziatalnosci
Zysk netto okresu 121,5 1311 operacyjnej w efekcie wzrostu zysku
T 11,5 95,8 netto i zmiany stanu aktywow
Podatek dochodowy 28,1 31,1 wynikajacej ze spadku zwigzanych z
o — 26,8 25,8 biezgcymi rozliczeniami GK TGE z tytutu
Przychody finansowe z tytutu przeszacowania udziatdw w zys. jedn. stow. -2,8 -5,8 VAT i zwiekszenia ZObOWiqzaﬁ z tytu}fu
Pl 2 Geac 2 (3 6% -6,2 -6,4 przekwalifikowania obligacji GPW do
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 6,6 7,6 ZObOWiazah krétkOterminOWyCh w
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. 1,5 -3,5 ZWiaZku ze Zb"iajacym Sie terminem
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan krotkoterminowych, w tym m.in. -65,0 42,3 WykuPu
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -55,3 18,3 . Nak’{ady inwestycyjne wynikajqce z
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan -4,4 27,9 inwestycji w system transakcyjny GPW
Podatek dochodowy zapfacony -17,0 -21,1 zwiazanych z MiFID2 oraz systemy
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. -14,6 -14,5 transakcyjny i rozliczeniowy w GK TGE
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -23,9 -13,7
Nabycie wartoéci niematerialnych -6,9 -9,9
Zbycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 10,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 6,8 6,4
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in. -107,2 -104,9
Wyplata dywidendy i ZFSS -100,7 -99,1
Wypflata odsetek -6,7 -5,8
Whplywy z emisji obligacji 125,0 0,0
Wykup wyemitowanych obligacji 124,5 0,0
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw. -28,7 86,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389,0 360,4

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na koniec okresu 360,4 446,8




Pozycja GPW na tle gietd w Europie

Kapitalizacja

Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB!

) 3

X

Liczba notowanych spétek

Borsa Istanbul

/‘ 95,2

35,4

GPW

CEESEG - Vienna

Athens Exchange

CEESEG - Prague 22,2

Budapest SE 21,3

Bucharest SE 16,8

Bulgarian SE

EUR mld

Borsa Istanbul 297,9
GPW 43,7
) 2
CEESEG - Vienna 28,0
Athens Exchange f§§ 12,9
Budapest SE | 7,3
CEESEG - Prague | 6,2
Bucharest SE | 1,6

Bulgarian SE | 0,2

EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos$¢ obrotu akcjami na koniec wrzesnia 2016 r.

Zrédto: FESE, grudzien 2016

GPW

Borsa Istanbul

Bulgarian SE

Athens Exchange?

Bucharest SE

CEESEG - Vienna

Budapest SE

CEESEG - Prague




i A 2SLAT
Struktura przychodow Grupy GPW \X

310[9 min zt 124,9 min zt
0,6% Pozostate przychody e e = ———— ) H Rozliczanie transakcji
a 31,3% Rejestr Swiadectw Pochodzenia
EHObroét - inne
Rynek
towarowy: < ® Obrét - prawa majatkowe
40,2%
Obrot - gaz
mObrot - energia
=
- i N 2%
® Sprzedaz informacji
Przychody Grupy GPW (mlin zt)
m Obstuga emitentow
HObrot - inne
Rynek
finansowy: < , 311
- r .
59,2% Obrét - instrumenty dtuzne 269 274 284
226
H Obrét - instrumenty pochodne 185 199
mObrot - akcje

2016

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016.
24



i , i i . 25 LAT
Rynek finansowy - obrot akcjami N

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—&— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

(§ 28,8%:

70,1
60,8 55,3 55,5 s
51,9 '
s . 514 aga 46,4 _
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 38,2
s . N 251
v Wartos$¢ obrotdéw akcjami 231 207 18|22 205 203l 1 o0
160167
v' Struktura zlecen (mate, duze,
érednie) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

et V]G === WIG20

34,4% 35,0%

24:4% 22,79 22,0%

9,2% 18,7%

16,5% 16,8% 16,3%

28,5% 28,0% 14,2%

20,0% 20,1% 19,3%

15,4% 13,9% 14,3% 15 oo 13,6% 124%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.




Rynek finansowy — obroét instrumentami § 2SLAT
pochodnymi X

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

m—f— | OP, tys.

@ 3’ 9 0/0 2 I wolumen obrotu , min szt. 184,8

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v' Liczba otwartych pozycji 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
v Zmiennos¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —<+— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
522% 480% B Obrot - kontrakty na WIG20

4040, 439%
669 668 181%

602 139% 1169 132% 121% 110%
502 . -

—>— g g —

347

18 1250 104 B 152 1928 4 207 174 201 460 212 465 196 14, 16)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 26
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.




Rynek finansowy — pozostale instrumenty i optaty (¢, 22HAT

od uczestnikéw X

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

f—
I Transakcje kasowe

@ 3 30/ 1 Bl Transakcje warunkowe 1,037 1,062
’ o

845
307 . 450 767
347 599
2,2%02 327
260 JPEE]
324 731
135 6120 og 255
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 150 . 101 439 -~
188 158

v Wartosc obrotu Obllgac]aml 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

skarbowymi Liczba cztonkdéw gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r., obrét instrumentami dtuznymi

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r., optaty od uczestnikow rynku



Rynek finansowy - obstuga emitentow

(" 7,7%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec rok

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v' Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.
2 Zrodto: na podstawie prognoz NBP

A CcoLAT

X

Kapitalizacja spotek krajowych
=== Kapitalizacja /PKB (%)

I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

41,6%
36,8% 2200 36,5% 34,8%
o ,0%
30,7% 27,9% 28,9%  29,5%:?2
20&’/0
510 543

421

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

i IPO, mid zt === |iczba spdtek, GR i NC 867 895 902 905 893
M SPO, mid 2t 777 * * —e
585

2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016 .
28



] & GooLAT
Rynek finansowy - dane rynkowe N

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zagraniczni
@ 1 3’ 2 o/o 1 B . 58 58 58

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Liczba abonentow, tys.

327
307
187 I I

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r. 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

262

240
221




25 LAT
Rynek towarowy - obrot energia i gazem GPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

o 2 0 Transakcje forward 177 187 187
6 / 3 / (o) 24 25

22

22 it 8
88
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 13

v" Wolumen obrotu energig

8 10 9

v Wolumen obrotu gazem
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

v' Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot
[ Transakcje forward

! ﬂ%h
0 2
2012 2013 2014 2015 2016

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.




25 LAT

Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi GPW

(Y 10,3%!

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych
certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.

Obrét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

[ Certyfikaty kogeneracyjne 62 59

49 51 50
45

39 36

30

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Liczba uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

2,970
2,539

2,117
1,862
1,656
1,445

2011 2012 2013 2014 2015 2016




25 LAT

Rynek towarowy — Rejestr Swiadectw Pochodzenia GPW

(") 8,0%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw
majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2016 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)?!

J—
I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 51

47
41 42
37 37

32
28 29

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 43 43

12 36

17
26 25 27

20 21
10 10

22

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016




§ CcoLAT

X

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

¢ 27 kwietnia 2017 r.
. . . Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
PUb|IkaC]a skonsolldowanego raportu kwartalnego GruPy w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
GPW za I kw. 2017 r. oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow

wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji

. inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.
s+ 27lipca 2017 r. yevinel Y Jaie) 9
Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezyta starannoscia,
. jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i
GPW za I pétrocze 2017 r. e szy Zure 9¢ ane p: a : serzny
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.
¢ 30 paidziernika 2017 r. GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu

Publikaci k lid tu k tal G o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
ublikacja skonsolidowanego raportu kwartalinego Grupy uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami

GPW za III kw. 2017 r. okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie



mailto:ir@gpw.pl

