Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za I kwartat 2017 r.
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Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w I kw. 2017 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w I kw. 2017 .



Bardzo dobre wyniki finansowe w Q1’17

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

min zt

Ql'16 Q4’16 Q117

EBITDA

Q1’16 Q4'16 Q117

Koszty operacyjne

min z

min zt

Q1'16 Q4’16 Q117

56,9%

51,1%
46,2% o1

Q116 Q416 Q117

min zt

&, GPW

Wzrost przychodow ze sprzedazy do
poziomu 91,0 min z (+11,4% kdk,
+12,3% rdr)

Zysk netto w Q1'17: 27,7 min zt
(wzrost o0 8,7% rdr)

Wysoka dyscyplina kosztowa

v Wskaznik koszty/przychody w Q1’17 na
poziomie 51,1%, vs 56,9% rok wczes$niej

Ujecie sptaty rocznej z tytutu optat na
rzecz KNF na poziomie catej Grupy
Kapitatowej

Zdarzenia o charakterze nietypowym

v Darowizna na Polskg Fundacje Narodowa,

v Korekta przez US wysokosci odsetek
zastosowanych przez TGE do zobowigzan
podatkowych z lat poprzednich




Najwyzszy wskaznik obrotu akcjami od Q1’12 @GPW

¢+ Najlepszy kwartat od Q1’12 pod wzgledem obrotéw na
Najwyzszy od Q1’12 wskaznik obrotu: 43,5% rynku akcji - wzrost w Q1’17 do poziomu 66,7 mlid zt
(+20,6% kdk i +49,9% rdr):

v Wzrost $redniej dziennej wartosci obrotéw o 16,8%
kdk oraz 42,2% rdr

v' Wzrost wartosci WIG20 +11,2%, a mWIG40:
+12,9% w Q1’17

I wartosc obrotu, EOB (mid zt) === Wskaznik obrotu (%)

41,1 1435

¢+ Nowy Cztonek Gieldy - Interactive Brokers

¢+ Nowy klient HVP, ktdry dziata na ponad 70 akcjach,
gtdwnie dostarczajac ptynnosc

¢ Udziat nowych firm handlujacych na rachunek wiasny? w
obrotach na rynku akcji w Q1’17 - 9,7%
Srednia dzienna warto$é obrotéw - arkusz zlecen Dynamika wzrostu gtownych indeksow?

+42,8%

Q1’15 Q2’15 Q315 Q4’15 Q116 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q1 71

min zt

— WIG20 —— mWIG40 sWIGS80

1.041,9 150%
8923 -f 130% ﬂ/f""
110% WM
90%
70%

50%
Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17

837,4 821,5 791,7 793,3 729 7 751,9
n  648,6

>

Q115 Q215 Q315 Q415 Ql1'16 Q216 Q316 Q416 Q117

5
1 Zmiana wartosci obrotu akcjami wchodzacymi w sktad indekséw WIG20, mWIG40 i sWIG80; Q1’15 = 100% .
2 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



Dalsze wzrosty na rynku instrumentéw pochodnych @GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

2,18 2,24

2,20 209 ,
2,01 U 1,901 1,94 1,98 187

min szt.

Q1’15 Q2’15 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q216 Q3’16 Q4’16 Q117

Rekordowe zainteresowanie kontraktami na akcje

—¢— Udziat w wolumenie obrotu wszystkimi kontraktami terminowymi

Il Wolumen obrotu (tys.)

o
22,7% 21,9% 24,5%

3% 15,8% 16,5%

14,2% 15
10,1% 11,1%

Q1’15 Q215 Q315 Q4’15 Q116 Q216 Q316 Q4’16 Qi'17

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator

*

Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na
WIG20 w I kw. 2017 r. na poziomie 1,29 min sztuk

o (wzrost o 7,6% kdk oraz 4,7% rdr)

¢+ Rekordowy wolumen obrotu kontraktami na akcje

w I kw. 2017 r. - 549 tys.

¢ Przedtuzenie promocji dla Animatoréw Rynku
kontraktéw terminowych na indeks WIG20 do konca
wrzesnia 2017 r.

+ Wprowadzenie nowego kontraktu terminowego na
akcje spotki Polimex - Mostostal SA

¢ Udziat firm handlujacych na rachunek wiasny! w
obrotach kontraktami terminowymi w Q1'17- 5,9%
(kontrakty indeksowe - 7,5%, kontrakty akcyjne -
5,1%)




Rynek towarowy w Q1 2017 r. @IGPW

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu

¢+ Rynek gazu - wzrost obrotéw r/r w I kwartale 2017 r. o
Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh) 1.7%.

58,9 37,4

35,5 v Wolumen na rynku spot 9,2 TWh - wzrost o 18,3% rdr

v" Wolumen na rynku terminowym 21,4 TWh - spadek o 4,1% rdr

¢+ Rynek energii elektrycznej - zmniejszenie wolumenu
obrotoéw jako efekt wygasniecia obliga z KDT oraz niepewnosci
zwigzanej z implementacjg dyrektywy MIFID II do polskiego
prawa (uznanie kontraktéw terminowych zawartych przed
3 stycznia 2018 r., a realizowanych po tym terminie.)
Q1'15Q2'15Q3'15Q4'15Q1'16 Q2'16Q3'16 Q4'16Q1'17 Q1'15Q2'15Q3'15Q4'15Q1'16Q2'16Q3'16Q4'16Q1'17 v Wolumen na rynku spot 6,8 TWh - spadek o 6,0% rdr

v" Wolumen na rynku terminowym - 14,7 TWh, co oznacza spadek

43,6%.
Wolumen obrotu prawami majatkowymi /1o 43,6%

¢+ Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek Praw

[ 0zE (Twh) Efektywnosc energetyczna (ktoe) 156,5 Majatkowych:
Il Kogeneracja (TWh) 92,0 ?
v" Duze wzrosty odnotowano na rynku zéttych certyfikatow
r/ro 22,3 proc. - 2,2 TWh.
64,3 64,3 . , .
60,8 v Utrzymany poziom obrotéw r/r na rynku biatych

certyfikatéw - 64 251 toe - perspektywy rozwoju rynku
ze wzgledu na nowe zasady wydawania swiadectw i
organizacji rynku oraz promowanie rozwigzan

810,1 143 74 7,7 o6 62 57 10,0 proefektywnosciowych (nowa ustawa o efektywnosci

7 58 0 3’5 62 52 722°6227 2" 35495060 energetycznej z pazdziernika 2016 r.)

’

v Dynamiczny wzrost liczby cztonkéw RSP - w I kw 2017 r.
przybyto ich 135, a tacznie na koniec kwartatu byto 3105

Q1’15 Q215 Q3’15 Q4’15 Q1’16 Q216 Q316 Q4’16 Q117




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w I kw. 2017 .

Wyniki finansowe Grupy GPW w I kw. 2017 r.




Wyzsze wskazniki rentownosci rdr @/GPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min zt 44,59, 53,7% min zt min zt 6%
31 W% ST 50W%
20 s
33,1 . 33,0 ar So : =

27,7

25,5

Q1’16 Q2'16 Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q416 Q1’17 Q116 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q117

¢+ Rekordowe przychody ze sprzedazy dzieki zwiekszonej aktywnosci inwestoréw na rynku finansowym

¢ Koszty operacyjne pod wptywem zdarzen sezonowych i jednorazowych:
v' Optaty Grupy GPW na nadzoér na rynkiem kapitatowym (KNF): 11,4 min zt

v Darowizna w wysokosci 3 min zt na Polska Fundacje Narodowg

¢ Korekta Urzedu Skarbowego wysokosci odsetek zastosowanych przez TGE do zobowigzan
podatkowych z lat poprzednich (3,8 min zt)

¢  Wzrost zysku netto o 0k.8,7% rdr, a EBITDA o ok. 14,0% rdr




Rynek finansowy motorem wzrostu przychodow GK GPW
GPW w Q1 2017 r. @

Q1'17: 42,7%
Przychody z obrotu - rynek finansowy ' ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na
.

min zt poziomie 38,9 min zt - najwyzsze od Q1’14

Zerowa stawka optat od transakcji zawieranych przez
Animatoréw Rynku dla akcji spétek niewchodzacych
w skfad indeksu WIG20

+ Srednie obroty akcjami na sesje w Q1'17 -
1 F16,9% ol
- 1,041 mid zt vs. 892,3 min zt w Q416 i 729,7 min zt

28,3 26,6 rok wczesniej
Akcje + Srednia opfata transakcyjna na rynku akcji w Q1'17:
21,0 15,5 23,8 25,6 2,10 pb

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

3,1 3,0 3,2 Derywaty | 01’16 | 0216 | 0316 | 0416 |
m Innet Akcje - warto¢ obrotéw (EOB, mid zt)
. - - 44,5 40,8 48,8 55,3 66,7
Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q117 +49,3% rdr

+18,0% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)

1,9 2 1,9 2,2 2,2
+15,5% rdr
+2,7% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
63,4 58,5 63,4 69,2 61,1
-3,6% rdr
-11,7% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
21,0 33,2 58,2 45,9 71,5
+240,1% rdr

1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku



Stabilne przychody z obstugi emitentow @GPW

Q1'17: 7,0%

Przychody z obstugi emitentéw '

min zt ¢ kaczna wartos¢ IPO i SPO w Q1’17 na poziomie
56,7 mld zt (w tym Unicredit S.p.A - 55,9 mld
zh)

/—.ﬁ+8 19 .
+ Kapitalizacja spotek krajowych na GR w Q116
6,3

14

5,9 6,1 5,8 6,1

N na poziomie 621,3 mld zt vs. 557,1 mid zt w
A Q4’16 i 543,7 mid zt w Q1’16
¢ Przychody z tytutu optat za notowanie na
niezmienionym poziomie

4.9 Notowanie
5,1 >0 4 '
Aktywnos$¢ emitentéw
Q116 [ 0216 | 03'16 | Q4’16 |
Wprowa- ) o, ”
0.8 1,2 0.8 1,2 dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
7 !

2 7 4 6 3
+50,0% rdr
-50,0% kdk

Q116 Q2'16 Q3’16 Q4’16 Q117

Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

543,7 496,1 515,7 557,1 621,3
+14,3% rdr
+11,5% kdk

Wartos$¢ IPO (min zt)
73 394 0 629 99
+35,6% rdr




Pozytywny trend w przychodach ze sprzedazy @GPW
danych rynkowych

Q1'17: 11,6%

Przychody ze sprzedazy informacji '
min zt ¢+ Nowe umowy z klientami z réznych segmentéw

rynku
v' 4 firmy non-display

| - } v' 1 dystrybutor informacji

10,3 10,3 10,0 10,4 - v' 1 licencjobiorca indeksowy
¢+ Kontynuacja wzrostu liczby abonentéw na dane
GPW
Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display
|_oii6 | o216 | o316 | owis |
Q1’16 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q117 Liczba abonentéw (tys.)

224,2 222,3 222 224,6 231,4

+4,8% rdr
+4,6% kdk

Liczba dystrybutoréw
52 51 52 51 51

Non-display

29 35 37 43 48




Obrot na rynku towarowym pod wptywem regulacji@cpw

Q1'17: 17,1%

Przychody z obrotu - rynek towarowy ’
min zt ¢ Spadek przychoddéw z obrotu energia elektryczng
i gazem w wyniku spadku wolumendw
v Wolumen obrotu energig: -35,4% rdr i -29,7% kdk

16,6 16,5 v" Wolumen obrotu gazem: +1,7% rdr i -17,9% kdk

""" 15,6 ¢ SY , . . .
2,7 ! { ¢ Wzrost przychodow z obrotu prawami majatkowymi

14,1 13,6 18 Energia kdk efektem rosnacych obrotow certyfikatami z

ar kogeneracji (+100% kdk) oraz zielonych
certyfikatow (+ 22,4% kdk)
Prawa
majatkowe

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym
Inne 0116 | 0216 | 0316 | 04’16 | | 01'17 |

Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)

2,3

Q116 Q216 Q316 Q4’16 Q117 33,3 33,0 29,6 30,6 21,5

-35,4% rdr
-29,7% kdk
Gaz ziemny - wolumen obrotu (TWh)
30,2 29,1 17,9 37,4 30,7
+1,7% rdr
-17,9% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
16,8 14,4 9,2 10,1 16,1
-4,2% rdr
+59,4% kdk




Rekordowe przychody z tytutu prowadzenia RSP @GPW

Q1'17: 11,4%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt ¢ Spadek przychoddw z rozliczen zwigzany z
-10,4% mniejszymi obrotami na rynku energii elektrycznej
11,5 11 10,3 ..y + Rekordowe przychody z tytutu prowadzenia RSP
9,0 s - efektem wzmozonej aktywnoséci uczestnikéw
' rejestru w obszarze umorzen i wystawien
l (szczegolnie zielonych certyfikatéw)
Q116 Q2'16 Q316 Q416 Q117
Q1'17: 10,0%
Przychody z prowadzenia RSP ' Aktywno$é uczestnikéw RSP
min zt
¥14,6% |_oris | o216 | o316 | o+ic [N Qi17 |
91 Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
8,0 7,8 e 16,7 9,6 12,4 8,7 16,6
55 -0,6% rdr
' +148,7%
+90,8% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
9,7 32,6 0,6 0 18,3
Q116 Q2'16 Q316 Q416 Q117

+88,7% rdr




Koszty operacyjne pod wplywem czynnikow @GPW

jednorazowych

Koszty operacyjne: +23,3% kdk i +0,9% rdr

. Optaty Grupy GPW na nadzér na rynkiem kapitalowym (KNF) - okoto
11,4 min zt (szacunek GPW, faktyczne rozliczenie w III kw.)

min zt 46,1

Opfaty na KNF [ 38,0

6,5
Amortyzacja 6,4 0 28,3
6,8

Koszty 17,9
osobowe 17,0 11,6

Ustugi obce

7,6 9,5
Inne“

37,7
6,1

14,6

13,2

. Darowizna na Polska Fundacje Narodowa - 3 min zt (pozostate
46,5 koszty)

11,4 3 Wzrost kosztéw finansowych zwigzany z korekta Urzedu Skarbowego
wysokosci odsetek zastosowanych przez TGE do zobowigzan

ik podatkowych z lat poprzednich (3,8 min zt)

15,6 . Wzrost kosztéw ustug doradztwa gtdwnie zwigzanych z zmiang
opodatkowania w TGE i projektem CCP (0,4 min zt)

9,0

. Wzrost kosztéw utrzymania systemoéw IT w GK TGE gtéwnie w
4.1 wyniku wdrozenia nowych systemoéw transakcyjnych i

8,4
il 0| 561
-2,1

rozliczeniowych oraz kosztéw zwigzanych z projektem PCR (0,7 min

Q116 Q216 Q3’16 Q4’16 Q117 zt)

R , ; . Wskaznik koszty/przychody? w Q1'17: 51,1% vs 56,9% w Q1’16
Zmiana kosztéw operacyjnych
min zt

46,1 46,5
0,0 i 0,4 0,0 ] 5 -0,1
-1,4
Q1’16 Amort. Koszty osobowe Czynsze Podatki Ustugi obce  Pozostate koszty Q1’17
(w tym KNF)

1 Pozycja pozostate zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane




Wynik na jednostkach stowarzyszonych @/GPW

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych ¢ Wynik Grupy KDPW:

v' wyzsze koszty pod wptywem jednorazowego ksiegowania

min zt ;
2,3 W Aquis W o w I kw. 2017 r. optat na rzecz KNF
1,4 I KDPW
1,5 ¢ Aquis Exchange:
v Udziatu w europejskim rynku obrotu akcjami na poziomie
powyzej 1,5% na koniec lutego 2017 r.
v 5 nowych cztonkéw gietdy w I kw. 2017 r.
-1,3
0,0
-1,4
Q116 Q2'16 Q316 Q4'16 Q117
Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych Obroty na Aquis Exchange
min zt =4 Udziat w obrotach w Europie (%) Il obroty - AE (mld EUR)
1,4 13
T 1,3
fffffff —0,1——
-1,4 2,3
Q1’16 CG KDPW Aquis Q1’17
(24,79%) (33,33%)  (20,31%)

1’16 2’16 316 4’16 516 6’16 7’16 816 9’16 10°16 11'16 12’16 1’17 217

1 Zrédto: FESE




Skonsolidowany bilans GK GPW @,GPW

¢ spadek zobowigzan krdétkoterminowych z

w tys. PLN Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q12017
Aktywa trwale 577 028 579 574 584 694 597 287 597 334 tytutu emisji obligacji w wyniku wykupu
Rzeczowe aktywa trwale 122 252 121 539 119 554 119 130 116 716 emisji obligacji serii A i B 2 stycznia 2017
Wartosci niematerialne 259 870 258 057 262 401 273 815 272 490 r. i iednoczednie wzrost zobowiazan
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 187 221 191 412 196 025 197 231 198 577 ) J a‘
Aktywa obrotowe 583 701 602 030 524 879 560 561 592 548 d’fugotermlnowych w wyn|ku emisji
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 99 202 99 965 100 579 113 262 165 243 ObllgaCJI seriiDi E.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 483 935 501 758 423933 446 814 426 686 . WZrOSt ZObOWianr’l krétkoterminowych z
Aktywa razem 1160729 1181604 1109573 1157848 1189882 ) , L,
Kapitat wlasny 738 734 672 818 712 325 745 252 772 849 tytutu zobowigzan z tytutu kredytow i
iazani 134571 137632 137504 143422 258516 pozyczek - zaciggniecie kredytu przez TGE
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 123 606 123 669 123733 123 459 243 281 na splate ZObOWia_ZE]ﬁ zwigzanych z
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 2224 2224 2224 2224 )
Zobowiazania krétkoterminowe 287424 371154 259744 269174 158517 podatkiem VAT (59,7 min zt)
Zobowigzania handlowe 6182 6 288 2841 6 387 6199
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 122 881 121 047 123 002 122 882 2069 ¢ wzrost rozliczen mIQdZYOkI‘ESOWYCh -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0 0 0 59 798 opJ(aty roczne Od emitentéw kSngOWa ne w
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 102 387 190 795 101 248 108 098 29 350 ) )
Pasywa razem 1160729 1181604 1109573 1157848 1189882 pierwszym kwartale roku, a nastepnie

rozliczane w czasie

¢+ spadek pozostatych zobowigzan - sptata
zobowigzan TGE w zwigzku ze zmiang
zasad opodatkowania niektérych ustug od
1 stycznia 2017 r. i jednoczesnym
skorygowaniu podatku VAT z tego tytutu
za okres od grudnia 2011 r. do grudnia
2016 r. (69,7 min zt.)




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW Q/GPW

min zt Q1'16 Q4'16 Q1'17

Przychody ze sprzedazy 81,0 81,7 91,0 ¢ Pozostate koszty - darowizna dla Polskiej Fundacji
. Narodowej (3,0 min zt)
Rynek finansowy 44,5 49,8 55,7
Obstuga obrotu 283 332 38 8 ¢ Koszty finansowe - w kwietniu 2017 r. korekta
. , ! ' ' przez US wysokosci odsetek zastosowanych przez
Obstuga emitentow 59 61 6,3 TGE do zobowigzan podatkowych z lat poprzednich
Sprzedaz informacji 103 10,4 10,5 (3,8 min zt)
Rynek towarowy 36,1 31,2 35,0
Obstuga obrotu 16,6 16,5 15,6
Prowadzenie RSP 80 3,7 9,1
Rozliczenia transakcji 11,5 11,1 10,3
Pozostate przychody operacyjne 0,4 0,7 0,3
Koszty dzialalnosci operacyjnej 46,1 37,7 46,5
Pozostate przychody 0,3 1,0 0,3
Pozostate koszty 0,6 3,6 4,4
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 34,7 41,4 40,4
Przychody finansowe 2,0 2,3 1,4
Koszty finansowe 3,0 3,2 7,6
Udziat w zyskach jednostek 14 1,2 1,5
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 32,3 41,7 35,8
Podatek dochodowy 6,8 8,8 8,0
Zysk netto okresu 25,5 33,0 27,7

EBITDA 41,1 47,5 46,8




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW Q/Gpw

3 m-ce do 31 marca

min zt 2016 2017
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej, w tym m.in. 123,8 -60,4 * Wyptywy z tytutu wykupu Ob"gacji serii A
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 131,9 -38,1 i B (120 min zt) oraz wplywy z tytutu
Zysk netto okresu 25,5 27,7 emisji obligacji serii D i E (120 min zt).
Korekty razem: 106,3 ©58 4 Wptywy zwiazane z zaciagnieciem
Podatek dochodowy 68 8.0 kredytu przez TGE w DNB Bank Polska
Amortyzacja 6.4 6.4 S.A. na rozliczenie VAT (59,7 min z})
Przychody z odsetek z lokat =il,7/ -1,4
Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji 2,0 1,6
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. 1,3 -1,5
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan krétkoterminowych, w tym m.in. 90,8 -78,8
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci 32,3 -52,0
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan 30,9 -58,9
Podatek dochodowy zaptacony -8,1 -17,7
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. 0,1 -11,2
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1,4 -4,7
Nabycie wartosci niematerialnych -0,5 -7,9
Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,0 0,0
Nabycie jednostki stowarzyszonej 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 1,7 1,4
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in. 0,0 57,1
Wyptata dywidendy 0,0 0,0
Wyptlata odsetek 0,0 -2,0
Wplywy z emisji obligacji 0,0 120,0
Wykup wyemitowanych obligacji 0,0 0,0
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw. 123,9 -20,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 360,4 446,8

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 483,9 426,7




Pozycja GPW na tle gietd w Europie

Kapitalizacja

Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB!

&, GPW

Liczba notowanych spoétek?

Borsa Istanbul

e [N =25
‘ 104,5

Athens Exchange 35,7

CEESEG - Vienna

CEESEG - Prague 23,4

Budapest SE 21,1

Bucharest SE 18,8

EUR mld

Borsa Istanbul 78,1

GPW 15,5

CEESEG - Vienna 8,3

Budapest SE || 2,1

CEESEG - Prague | 1,5

Athens Exchange | 1,1

Bucharest SE | 0,5

EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos¢ obrotu akcjami na koniec marca 2017 r.

2 Dane na koniec lutego 2017 r.
Zrodto: FESE, marzec 2017

GPW ‘ 891

Borsa Istanbul 380
Athens Exchange 210
Bucharest SE 86
CEESEG - Vienna 83
Budapest SE 41

CEESEG - Prague @ 25




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

320,9 min zt 123,8 min zt
0,6% Pozostate przychody e e = ———— ) HRozliczanie transakcji
4 30,7% Rejestr Swiadectw Pochodzenia
HObroét - inne
Rynek
towarowy: < 5 ® Obrét - prawa majatkowe
38,6% Shp ,
Obrot - gaz
mObrot - energia
—
= el L 7,6%
® Sprzedaz informacji
Przychody Grupy GPW (min zt)

m Obstuga emitentow

HObrot - inne
Rynek

finansowy: < . _ 311
60,9% ® Obro6t - instrumenty diuzne 269 574 284
226
H Obrét - instrumenty pochodne 185 199
mObrot - akcje

LT™M ¢

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016.
22



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—&— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

@ 33,20/01 | 88,3

I 74,9
- 65,9 70,1 !
i ) === 55,3 5195 555
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 51,4 48,4 46,4 3215 |
38,2
s . o 251 |
v' Wartos¢ obrotéw akcjami 207 220>
] 160l 167 188 OS203[ 190/
v Struktura zlecen (mate, duze, Ip
érednie) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 IQ1'16 Q117

Wskaznik obrotu i zmienno$¢ - rynek akcji

et V]G === WIG20

34,4% 35,0%

24,4% 22,7% 22,0%

9,2% 18,7%

16,5% 16,8% 16,3%

28,5% 28,0% 14,2%

20,0% 20,1% 19,3%

15,4% 13,9% 14,3% 15 oo 13,6% 124%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=——@— LOP, tys.

@ 3 8 o/o 2 I wolumen obrotu , min szt. 184,8 I
r |

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v' Liczba otwartych pozycji 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 m Q1’16 Q117
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —+— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
480% o I Obrét - kontrakty na WIG20
40400 439%
\/\ I
668 “181% ]
602 139% 1169% 132% 1219% 110%y 126% 114%
502 N ————— . Dt
347 |

|
153 192 149207 174 201 10212 10196 170
36 45 4956

125 124

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ] Q116 Q117

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

[] 24
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW

od uczestnikow

(" 3,5%!
(M) 2,102

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r., obrét instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r., optaty od uczestnikéw rynku

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
Il Transakcje kasowe
I Transakcje warunkowe 1,037 1,062

|
845
307 . 450 767 :
347 599
327 |
P 413 | +57.2%>
324 731
612 255 LR
135 498 439 63 133
84 101 339 I 2
188 158 - 61

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | Q1’16 Q117

Liczba cztonkow gietdy

I okaini I zdalni
61 60

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ! Q116 Q117




Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

Kapitalizacja spoétek krajowych

=——$—=Kapitalizacja /PKB (%)
7 0 0/ 1 I Kapitalizacja spotek krajowych, mid zt
14 0 I

o,
36,8% . 36,5% 34 g5 I G1a,3%>
(V) (]
30,7% 27,9% ! 28,9% 29,5°/02I
¢ Czynniki wptywajace na przychody: I
20,0% l
v Warto$¢ kapitalizacji spétek na - B M EB= 2 B BY B B B
koniec rok 267 I
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 I Q1’16 Q117
v Wartos¢ nowych emisji akcji i N _ ' . 1
i B Wartosc IPO i SPO oraz liczba spotek
Ob IgaCJI i IPO, mid z === | jczba spotek, GR i NC
. . , M spO, mid 2t 867 895 902 905 893 902 888
v Liczba emitentdw ez 777 . . . . ———e
I
585
ass 486 I i
43,1 I
22,7 = I
20,1 |
15,7
9,5 9,2 I
s 413,743 5231 36 4,01
2,1 ' 14 2,1 1,1 g 10,10,7 0,1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q116 Q11
! Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r. 26

2 Zrodto: na podstawie prognoz NBP



Rynek finansowy -

dane rynkowe

&, GPW

(? 11,6%

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v" Liczba abonentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r.

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

B zagraniczni 58 58 58 |
50 50 |
|
|
|
|
|
|
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q1’16 Q117
Liczba abonentow, tys.
327
307
288 |
22 0 |
221 225 224 235
187 I
|
|
|
|
1

2009 2010 2011 2012 2013

2014

2015

2016

Q1’16 Q117
27



Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

@ 4 o 2 I Transakcje forward 186,7 186,7 I
,8%0

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

v Wolumen obrotu gazem
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Q1’16 Q117

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)
i Transakcje spot
[ Transakcje forward |
I
106,8 114,5 I
g
I
I
I
I
2012 2013 2014 2015 2016 ! Q116 Q117

1 Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 8
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r.




Rynek towarowy — obrét prawami majatkowymi @GPW

Obrét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

9 5 O/o 1 [ certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9
! 48,8 50,8 19,9 50,2

|
. |
44,
13,2 15,1 39,3 36.0 26,6 |
21,8 |
. zynniki wptywaj na przych :
Czy ptywajace na przychody o 1168 160

v Wolumen obrotu prawami () 7.2 | 6.0

majatkowymi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ! Q1’16 Q117

v Udziat poszczegdinych Liczba uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie 2,970
v Liczba uczestnikéw RSP 2,539
2,117
1,862
1,656
1,445 I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2017 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw Pochodzenia @GPW

(") 10,0%!

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wolumen wystawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w I kw 2016 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

E—
I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne

36,6 37,2

31,9
27,6 10,8[10.7

2008 2009 2010 2011

50,7
47,2 |
41,1 42,2 |
23,4 18,90
15,3 29,5 21,6 I ﬂ.—O,GWo
11,9 |
I 16,7 16,6
6,2 7,2
|
|
1

2012 2013 2014 2015 2016 Q1’16 Q117

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne

27,0

2008 2009 2010 2011

43,2 42,9

+88,7%

2012 2013 2014 2015 2016

Q116 Q117




&, GPW

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych

. 27 Iipca 2017 r. w Warszawie S.A. (,Spdtka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
A A ) , oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
Publikacja skonsolidowanego raportu potrocznego Grupy w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
GPW za I pc')irocze 2017 r. majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow

wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,

¢ 30 pazdziernika 2017 r. jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i
Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy nie byty nlezélgznle wetyﬁkowane. W Odnleslell’lll..l ldo lwyczerpumﬁegg charakterul
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga by¢

GPW za IIT kw. 2017 r. udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spdtki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50

ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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