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Awans do grona , developed markets”
polskiej gospodarki i rynku kapitalowego

Wysoka ocena polskiego rynku kapitatowego...

sukces

&, GPW

pozwolita zaliczy¢ Polske do grona 25 rynkow
Developed Markets...

¢+ Rozwinieta i stabilna infrastruktura rynkowa
¢ Szeroki wybdr notowanych akcji i wysoka ptynnosé
¢ Szeroki i nieograniczony dostep do profesjonalnych posrednikéw rynkowych

¢ Niezalezny nadzér nad rynkiem i wysokie standardy corporate governance

¢ Efektywnos¢ i bezpieczenstwo w zakresie obrotu i ustug post-tradingowych
+ Minimalne ograniczenia w zakresie inwestowania przez podmioty zagraniczne

+ Rozbudowane i uregulowane prawnie ustugi dodatkowe, takie jak: krétka
sprzedaz czy rachunki zbiorcze

...dajac dostep do duzo wiekszej bazy inwestoréw
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. developed markets v/

emerging, frontier, other markets

Awans do FTSE Developed Markets w liczbach?

69 100 mid

dolarow!?
globalna wartos¢ aktywow
pod zarzadzaniem»
N Y
/ P \ I
| / \

. _l

87%
globalnych aktywow
w Developed Markets?

12%

globalnych aktywow
w Emerging Markets?

1 Warto$¢ aktywdw pod zarzadzaniem na koniec 2016 r.; zrédito: BCG Global Asset Management Market Sizing Database
2 Zrodlo Raport ,Capital flows to Emerging Markets”, Institute of International Finance, 2014

3 Zrédto: FTSE Russell, szacowany udziat Polski w indeksie

Prognozowany udziat Polski w

0, 1 64 1 0/0 Indeksie FTSE Developed
Dotychczasowy udziat Polski w
1,680/0 Indeksie FTSE Emerging

Wartos$¢ aktywow pod
zarzadzaniem przez pasywne
fundusze oparte o indeksy FTSE i
Russell

USD 3 000 mid

Data przeklasyfikowania Polski

Wrzesien 2018




Bardzo dobry wynik finansowy GK GPW
wspomagany zdarzeniami jednorazowymi

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

min zt

7,4%> . @
9 229,21
87,6 — 47,0
73,7 81,1 [ 39,5 41,9
Q316 Q2'17 Q317 oM’16 9M’17 Q3’16 Q217 Q3’17 o9M’16 9M’17
EBITDA Koszty operacyjne
In zt min zt
e ,431% 40,10 49, 1% 4 0%
116,8
112,4 +1°
52,0 96.1 574 =
28,3 78 32,5 o
Q316 Q2’17 Q317 9M'16 9M'17 Q316 Q217 Q317 9M'16 9M'17

&, GPW

Wzrost zysku netto w III kw. 2017
012,0% kdk i 18,9% rdr do
rekordowego poziomu 47,0 min zt
w wyniku zdarzen jednorazowych
v' Zwrot odsetek przez US dla TGE

v Rozwigzanie rezerwy za naleznosci z tytutu
VAT w TGE

v' Korekta opfat na KNF w catej Grupie GPW

Wzrost wyniku EBITDA o 2,4% kdk
oraz o0 10,3% rdr do poziomu

57,4 min zt w III kw. 2017 r., a takze
wzrost 0 17,6% za okres 9M 2017

Utrzymana dyscyplina kosztowa -
wskaznik cost/income na poziomie
45,0% w ciggu 9M 2017 o0 4,1 pp

mniej niz rok wczesniej

Marza EBIT wyniosta 53,7% a marza
EBITDA 61,7% za okres 9M 2017



Duze oferty IPO umacniajaq pozycje GPW

w Europie

Wartosc i liczba IPO na Gtéwnym Rynku

mid z
7 6
M 3 3
5,1
| Bie)

2,2

0,6 =
% — . — .

Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317

Aktywnos¢ klientow pozyskanych w programie
HVP na rynku akcjit

HVP + HVF Srednia dzienna warto$¢ obrotéw na sesje
mid zt Liczona podwdjnie
3,0 121 12,200 13,2 '12’50/0 15%
! 11,2% 10.1%
9,2-0 ",
2,0 7,7% 10%
6,3%
5,3%

1.0 2,9% 5%
o B

0,0¢ 0,00 9:5%
0,0 0%
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2014 2015 2016 2017

1,0

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF)

&, GPW

3. miejsce, po LSE i SIX pod wzgledem aktywnosci
ofert pierwotnych (IPO) w Europie w III kwartale
2017 r. wedle PwC IPO Watch Report

IPO Play Communications o wartosci oferty ponad
4,4 mld zt najwiekszg ofertg spotki prywatnej w
historii, jednoczesnie jest to druga najwieksza
oferta w Europie w III kw. 2017 r.

Obroty na rynku akcji na poziomie 53,3 mld zt
w III kw. 2017 r. (spadek o 8,6% kdk i wzrost
0 9,1% rdr)

Wzrost wartosci WIG20 +6,7%, a mWIG40: +1,6%
w IIT kw. 2017 r.

Wskaznik obrotu - 30,6% w III kw. 2017 r. vs.
36,0% w II kw. 2017 r. i 37,8% w III kw. 2016 r.

Udziat firm pozyskanych w programie HVP i HVF
w obrotach na rynku akcji w IIT kw. 2017 r. - 12,5%




Rynek instrumentow pochodnych pod presja @GPW
dlugoterminowo niskiej zmiennosci

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

Spadek wolumen obrotu kontraktami terminowymi
w III kw. 2017 r. do poziomu 1,67 min sztuk
(spadek o0 15,5% kdk i -10,5% rdr)

min szt.

1,98

1,94
Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na

WIG20 w III kw. 2017 r. na poziomie 0,97 min
sztuk (spadek o 21,5% kdk i spadek o0 8,2% rdr)

¢+ Wprowadzenie nowych kontraktéw terminowych na
akcje spoétek Dino Polska SA i Play Communications
Q1’16 Q2'16 Q3’16 Q4'16 Q117 Q217 Q3’17 SA

Wolumen kontraktow terminowych na WIG20 vs
zmiennos¢ indeksu WIG20

szt. e \NOlUMEN WIG20 e Zmienno$¢ WIG20 %
1,4 24
1,2 22
1,0 20
0,8 18
0,6 16
0,4 14
0,2 12
0,0 10

I I 111 v I I 111 v I 11 111
2015 2016 2017

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



Rynek towarowy w Q3°17 @GPW

¢+ Rynek gazu ziemnego - wzrost obrotéow

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu
w Q3’17 0 96,7% i 159,8% rdr

Il Energia elektryczna (TWh) B Gaz ziemny (TWh)
33,3 33,0 46,4 ¢+ Rynek energii elektrycznej - wzrost obrotéw
29,6 30,6 0 8,7% kdk i spadek o 7,0% rdr
25,4 37,4
21,5 30,2 59 1 30,7 ¢+ Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek
23,6 praw majatkowych:
17,9 v wolumen obrotu prawami majatkowymi

(z wyfaczeniem $wiadectw efektywnosci
energetycznej) na rynku spot wyniost
11,9 TWh - spadek o 32,7% kdk i wzrost

Q116 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q2'17 Q317 Q116 Q216 Q316 Q4’16 Q1’17 Q2'17 Q317 .
0 29,7% rdr, a na rynku terminowym wzrost
Wolumen obrotu prawami majatkowymi 0 57,0% kdk (0,5 TWh)
v Spadek obrotéow na rynku OZE o 22,4% kdk
I Kogeneracja (TWh) [ OzE (Twh) [ Efektywno$¢ energetyczna (ktoe) i spadek 0 14,80/0 rdr

156,5
v Wzrost obrotdbw na  rynku biatych

certyfikatow o 18,6% kdk

¢ TGE jako petnoprawna gietda operator
i koordynator PCR (Price Coupling of Regions) na
europejskim rynku MRC (Multi-Regional Coupling)
w listopadzie

Q1'16 Q216 Q316 Q4’16 Q117 Q2'17 Q3'17 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4’16 Q1’17 Q217 Q3'17
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Wysoki wynik Q3 2017 w wyniku sezonowych @GPW
i jednorazowych zdarzen

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min zt min zt min zt
57,9%
>3.7% 47,9% ’ O 581% g5y, 640% 00

40,3%
W

/—.ﬁ.ﬂ %
8,9% 50 56,1 57,4
47,0 : 47,5 46,8
395 41,9
33,0
27,7
Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q2’17 Q317 Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q217 Q317 Q316 Q4’16 Q117 Q217  Q3'17

. Wyzsze przychody rdr o +10,1% efektem wiekszych wolumendéw zaréwno na rynku towarowym (gaz i
$wiadectwa pochodzenia) jak i finansowym (akcje), kdk spadek przychoddw o 7,4%

. Koszty operacyjne na poziomie 32,5 min zt w III kw. 2017 r. vs. 28,3 min zt w III kw. 2016 r. obarczone
zdarzeniami jednorazowymi i sezonowymi:
4 w Q317 - korekta optat na KNF na poziomie catej GK w wys. -5,8 min zt (w Q1 zaksiegowane 11,4 min zt)

4 w Q316 - korekta optat na KNF na poziomie catej GK w wys. -2,1 mIn zt (w Q1 zaksiegowane 11,2 min zt) oraz rozwigzanie rezerw na
zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8 min zt

¢ Wzrost zysku netto i EBITDA do rekordowych pozioméw dodatkowo pod wptywem zwrotu przez Urzad -
Skarbowy odsetek dla TGE w wysokosci 3,8 min zt




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @GPW

Q3'17: 39,3%
Przychody z obrotu - rynek finansowy ‘
.

Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na
poziomie 31,9 min zt (spadek o 11,3% kdk i wzrost
0 3,1% rdr)

min zt

+ Srednie obroty akcjami na sesje w III kw. 2017 r. —
832,5 min zt vs. 971,2 mIn zt w II kw. 2017 r.

33,2 i 751,0 min zt rok wczesdniej
30,9 3
¢ Wzrost $redniej optaty na rynku akcji w III kw.
302 2017 r. do poziomu 2,21 pb vs 2,19 w IIT kw.
! 27,8
23,8 2516 Akcje 2016 r.

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

3,2 3,4 3,2 Derywaty | 0316|0416l 0117 [ 0217 |
m m Inne! Akcje - warto$¢ obrotéw (EOB, mid zt)
Q3'16 Q4'16 Q117 Q2'17 Q317 48,8 55,3 66,7 58,3 53,3
+9,1% rdr
-8,6% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
1,9 2,2 2,2 2,0 1,7
-10,5% rdr
-15,5% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zi)
63,4 69,2 61,1 49,9 47,0
-25,9% rdr
-5,8% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku 58,2 45,9 71,5 78,4 96,4

+65,4% rdr



Stabilne przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'17: 7,7%

Przychody z obstugi emitentéw '
min zt ¢ kaczna wartos¢ IPO i SPO w III kw. 2017 r. na poziomie
35,1 mid zt
¢ 3 debiuty na GR w III kw. 2017 r. o wartosci 5,1 mld zt
+8,4°/0 (Morizon SA, GetBack SA, Play Communications SA)
6.1 6,3 6.1 ¢  Przychody z tytutu optat za notowanie na stabilnym
5,8 ! ! -~ A poziomie pomimo spadku liczby spétek rdr z 484 w III kw.
2016 r. do 479 w III kw. 2017 r.
¢  WIII kw. 2017 r. po raz pierwszy free float przekroczyt
4.9 5,2 49 Notowanie 50%, w porownaniu do 48% w III kw. 2016 r.
4,9 ! !
Aktywnos$¢ emitentéw
Worows- 0316 | oaie | o1z | o021z |
08 1,2 1,2 1,2 dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
r
4 6 3 3 3
Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q2’17 Q317 -33,0% rdr

0% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

515,7 557,1 621,3 645,0 672,1
+30,3% rdr
+4,2% kdk

Wartos$¢ IPO (min zt)
0 629 99 2211 5121
+131,6% kdk




Kontynuacja wzrostu przychodéw ze sprzedazy @GPW
danych rynkowych - rynek finansowy

Q3'17: 13,2%

Przychody ze sprzedazy informacji? ' ¢ Pozyskanie nowych klientéw z réznych segmentéw
— rynku
min zt
v' 2 firmy non-display

v" 1 podmiot kalkulujacy swoje indeksy
@ z wykorzystaniem danych GPW
v 4 odbiorcow danych przetworzonych

9,9 10,3 10,4 10,5 10,7 - ¢+ Rozpoczecie sprzedazy danych WIBOR od 1 lipca

(wzrost liczby abonentéw w trakcie III kw.)

Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

Q3’16 Q4’16 Q117 Q2'17 Q317 Liczba abonentow (tys.)
222,1 224,6 238,2 232,0 238,2
+7,3% rdr
+2,6% kdk
Liczba dystrybutoréow
52 51 51 52 51
Non-display
37 43 48 51 52

1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego
i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach



Wzrost przychodéw z obstugi obrotu na rynku @GPW
towarowym

Q3'17: 20,6%

Przychody z obrotu - rynek towarowy . ¢ Wzrost prz.ychodow z obrotu ene,rgla elektryczng
— kdk w wyniku wzrostu wolumendw na rynku
min zt forward o +13,5% kdk (-6,7% rdr)

¢ Wazrost przychoddw z obrotu gazem w wyniku
znaczaco wyzszych wolumendw w transakcjach

------ -- forward o +137,6% kdk i +188,6% rdr
16,5 16,7y ' '
15,6 2,1 Energia ¢+ Spadek przychoddw z obrotu prawami
13,6 majatkowymi efektem nizszych wolumenow
o Gaz obrotow spot (-32,7% kdk) pomimo wzrostu

obrotow w transakcjach terminowych (+57,0%
kdk) i na biatych certyfikatach (+18,6% kdk)

=

Prawa

majatkowe Aktywno$¢ inwestoréw na rynku towarowym
Inne 0316 | 0416 [ 0117 | 0217 | [ Q317 |
Energia elektryczna — wolumen obrotu (TWh)
Q3’16 Q4’16 Q117 Q217 Q317 29,6 30,6 21,5 25,4 27,6

-7,9% rdr
+8,7% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
17,9 37,4 30,7 23,6 46,4
+159,8% rdr
+96,7% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
9,4 10,1 16,1 18,0 12,4
+35,3% rdr
-31,1% kdk




Aktywnoséé uczestnikéw RSP pod wplywem

sezonowosci

&, GPW

Q3'17: 11,6%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt

+25,1% >

11,1 10,3

7,5 >3 20 '

Q316 Q4’16 Q117 Q217 Q317

Q3'17: 7,1%
Przychody z prowadzenia RSP '
min zt -

3,7

Q3’16 Q4’16 Q117 Q217 Q317

Przychody z rozliczania transakcji rdr wzrosty w slad
za wyzszymi wolumenami,

Druga cze$¢ roku w RSP jest nizsza pod wzgledem
wolumendw, co wynika z sezonowosci (obowigzek
umarzania swiadectw za poprzedni rok uptywajacy
W czerwcu)

Aktywno$é uczestnikéw RSP

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
12,4 8,7 16,7 13,2 9,6

-22,4% rdr
-27,5% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
0,6 0 18,3 12,7 13,9

+2139% rdr
+9,1% kdk




Optymalizacja kosztow operacyjnych @GPW

. Po oczyszczeniu kosztdw operacyjnych z wydarzen jednorazowych koszty
operacyjne w III kw. 2017 r. wzrosty o0 12,1% rdr
Koszty operacyjne: -13,9% kdk i +15,0% rdr

. W III kw. 2017 r. nastapito rozwigzanie rezerwy w wysokosci 5,8 min zt

min zt 46,5 w zwigzku z nizszg niz zaktadang optata na KNF w 2017 roku (5,6 min zt
4 vs. 11,4 min zf)
37,7 37,8 32,5
28 3 61 70 73 . Koszty zwigzane z dostosowaniem do MiFID2 pojawity sie w III kw.
Amortyzacja 6 ’8 6,4 ! 2017 r., ale wiekszo$¢ kosztow pojawi sie w IV kw.
U 14,6
of§§§5vye 116 15,6 S . ¢ Wazrost amortyzacji o 4,5% kdk wynikajacy z wdrozenia nowego systemu
Ustugi obce ' transakcyjnego w TGE w maju (III kw. jest pierwszym kwartatem,
\ 8,4 13,2 9,0 11,7 12,2 w ktérym widaé catoéé systemu X-Stream)

1
Inne\

m_

Q3’16 Q4’16 Q1’17 Q217 Q317

. W III kw. 2016 r. rozwigzanie rezerw na nagrody roczne w wysokos$ci

Optaty na KNF/
3,8 min zt wptywa na efekt bazy

. Wskaznik koszty/przychody? sezonowo nizszy w Q3'17: 40,1% i Q3’'16:
38,4% wobec sredniego poziomu za ostatnie cztery kwartaty: 45,2%
Zmiana kosztéw operacyjnych

min zt
0,2 0,1 32.5
28,3 i ’
,,,,,,,,,, —o,5— 34 EE
3,5
Q3’16 Amort. Koszty osobowe Czynsze Podatki Ustugi obce  Pozostate koszty Q3’17
(w tym KNF)

1 Pozycja Inne zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane



Wynik na jednostkach stowarzyszonych

&, GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

M Aquis B kopw I CG

min zt 3,6
3,0
2,3
1,2 1,5
0,0 0,2
-0,9 -0,8
Q316 Q416 Q117 Q217 Q317

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

¢ Wynik Grupy KDPW:

v Rdznica pomiedzy zaktadanym a zaptaconym poziomem
optat na KNF wyniosta -3,0 min zt, z czego 1,0 min zt
przypada na Grupe GPW

¢ Aquis Exchange:

v Udziat w europejskim rynku obrotu akcjami na poziomie
1,6% w I i III kw. 2017 r.

v We wrzesniu 2017 r. udziat Aquis w europejskim rynku
wzrost do 1,7%

Obroty na Aquis Exchange

min zt
3,6
,,,,,,, mQ,3m T
******** -0,02——
. 1, 1
Q3’16 Q3’17
CG KDPW Aquis
(24,79%) (33,33%)  (20,31%)

1Zrédto: FESE

=——@— Udziat w obrotach w Europie (%)

Il Obroty - AE (mld EUR) 1,5 1,6 1,6
1,3 4 4 g
1,0
0,9
43,3 46,4
35,0
Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q117 Q17 Q317




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 30.09.2016  31.12.2016  31.03.2017  30.06.2017  30.09.2017
Aktywa trwate, w tym m.in. 584,7 597,3 597,3 597,2 594,8
Rzeczowe aktywa trwate 119,6 119,1 116,7 113,8 112,0
Wartosci niematerialne 262,4 273,8 272,5 271,4 268,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 196,0 197,2 198,6 201,6 205,2
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 5249 560,6 592,5 615,5 513,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 100,6 113,3 165,2 89,1 63,8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423,9 446,8 426,7 526,3 449,6
) Aktywa razem 1109,6 1157,8 1189,9 1212,7 1108,3
min zt 30.09.2016  31.12.2016  31.03.2017  30.06.2017  30.09.2017
Kapitat wiasny 712,3 745,3 772,8 724,6 771,6
bowi i g i , W tym m.in. 137,5 143,4 258,5 258,8 260,5
Zobowiagzania z tytulu emisji obligacji 123,7 123,5 243,3 243,4 243,5
k i ia krotkot i , W tym m.in. 259,7 269,2 158,5 229,3 76,2
Zobowigzania handlowe 2,8 6,4 6,2 3,5 6,2
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 8,9 8,1 5,8 8,1 10,5
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 11,9 16,2 13,2 7,6 4,6
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 0,0 0,0 59,8 60,0 20,0
Rozliczenia migdzyokresowe 11,6 7,1 41,7 37,2 15,6
Pozostafe zobowigzania krétkoterminowe 101,2 108,1 29,4 110,7 16,9
| Pasywa razem 1109,6 1157,8 1189,9 1212,7 1108,3

&, GPW

Spadek naleznosci handlowych zwigzany
ze splatg czesci faktur korygujacych VAT
w TGE (z 69,8 min zt ogétem do 2,6 min
zt na 30 wrzesnia 2017 r.)

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych

z tytutu pozyczek i kredytow wynika

z zaciggniecia kredytu przez TGE na
sptate zobowigzan z tytutu VAT (60 min
zt), ktéry na koniec III kw. 2017 r. zostat
sptacony w 2/3 kwoty.

Ujecie dywidendy z zysku za rok 2016 r.
(90,2 min zt) w pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych

w II kw. 2017 r. Jej wyptata w IIT kw.
2017 r. spowodowata spadek zobowigzan
i Srodkow pienieznych.

Spadek rozliczen miedzyokresowych
pasywéw w kolejnych kwartatach roku
zwigzany jest z rownomiernym
rozliczeniem w ciggu roku rocznych optat
od emitentéw oraz optat na rzecz KNF




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min zt Q3'16 Q2'17 Q3'17 . Koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody ze sprzedazy 73,7 87,6 81,1 v w III kw. 2017 r. — korekta optat na KNF na
Rynek finansowy 46,7 52,5 48,9 pozu?mle catej GK w wys. -5,8 min zt (w I kw.
zaksiggowane 11,4 min zt)
Obstuga obrotu 30,9 36,0 31,9
§ , v w III kw. 2016 r. — korekta optat na KNF na
Obskiga’emitentow 58 51 6,3 poziomie catej GK w wys. -2,1 min zt (w I kw.
Sprzedaz informacji 9,9 10,5 10,7 zaksiegowane 11,2 min zt) oraz rozwigzanie
Rynek towarowy 267 348 320 rezerw na zobowigzania z tytutu $wiadczen
. . . pracowniczych w GPW i TGE w wys. 3,8 min
Obstuga obrotu 13,6 17,6 16,7
Prowadzenie RSP 5,5 7,8 5,8 ¢  Pozostate przychody - w III kw. 2017 r.
Rozliczenia transakcji 7,5 9,3 9,4 rozwigzanie rezerwy za naleznosci z tytutu VAT
Sprzedaz informacji 0,1 0,1 0,1 w TGE w kwocie 1,6 min zt
Pozostate przychody operacyjne 0,3 0,4 0,3 ¢ Przychody finansowe — w IIT kw. 2016 r.
Koszty dzialalnosci operacyjnej 28,3 37,8 32,5 przeszacowanie wartosci udziatdbw GPW w spotce
Pozostale przychody 0,2 0,0 1,7 Aquis Exchange w kwocie 2,3 min zt
Pozostate koszty 0,4 0,9 0,3 . Koszty finansowe - w III kw. 2017 r. zwrot przez
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45,2 49,0 50,0 grszquSkTrbowy odsetek dla TGE w wysokosci
min z
Przychody finansowe 3,4 1,5 1,3 !
Koszty finansowe 3,0 2,5 -1,3
Udziat w zyskach jedn. stow. 2,3 3,0 3,6
Zysk przed opodatkowaniem 48,0 51,1 56,3
Podatek dochodowy 8,5 9,2 9,3
Zysk netto okresu 39,5 41,9 47,0

EBITDA 52,0 56,1 54,4




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW

9 m-cy do 30 wrzesnia
min zt 2016 2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Wplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu
Korekty razem:

Podatek dochodowy

Amortyzacja

Przychody finansowe z tytutu rozwodnienia udziatéw w jedn. stow.

Przychody z odsetek z lokat

Odsetki, koszty i premia z tyt. emisji obligacji

Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow.

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan krotkoterminowych, w tym m.in.
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostalych zobowiazan

Podatek dochodowy zapfacony
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych

Nabycie wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym m.in.

Wyptata dywidendy

Zaciagniecie kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Wyptata odsetek

Wplywy z emisji obligacji

Wykup wyemitowanych obligacji

Wyptata odsetek od kredytdw i pozyczek

Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

169,0
185,8
98,2
87,7
22,4
19,7
5,4
-4,7
6,0
-2,3
51,9
31,0
24,6
-16,8
-2,9
-5,9
2,3
4,7
-102,9
-99,1
0,0
0,0
-3,8
0,0
0,0
0,0
63,2
360,4
423,9

93,7
148,3
116,7

31,6

26,5

20,8

0,0
-4,1
5,4
8,1
-12,4

49,5
-72,6
-40,2
-13,0

-6,9
-10,3
4,0
-77,6
-90,3
59,7
40,0
-5,6
119,9
-120,5
-0,8
3,0

446,8
449,6

&, GPW

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej — istotne przeptywy dotyczg
zmian na naleznosciach i zobowigzanych
z tytutu rozliczenia VAT w TGE za okres
2011-2016

Naleznosci z tytutu skorygowanego VAT
wynosita poczatkowo 69,8 min zt, na koniec
III kw. 2017 r. sptacono 67,1 min zt, co
stanowi 96,24% wszystkich naleznosci

Przeptywy z dziatalnosci finansowej - gtéwny
wplyw na wzrost tej pozycji w 2017 r. miat
wykup obligacji GPW serii A i B oraz emisja
obligacji GPW seriiD i E

CAPEX w okresie 9M 2017 roku wynidst 17,2
min zt a w okresie 9M 2016 roku 8,2 min z,
a wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan
inwestycyjnych wyniosta na koniec III kw.
2017 r. 1,4 min z¢




Pozycja GPW na tle gietd w Europie @IGPW

Kapitalizacja Wartos$c¢ obrotu akcjami, EOB! Liczba notowanych spoétek?

GPW

GPW 42,0 GPW

/‘ 886

375

CEESEG - Vienna

CEESEG - Vienna CEESEG - Vienna

Irish SE
Irish SE Athens Exchange

Luxembourg SE

Luxembourg SE
Athens Exchange 9

Athens Exchange

Bucharest SE

CEESEG - Prague Budapest SE

Irish SE

Budapest SE CEESEG - Prague

Budapest SE

Bucharest SE Bucharest SE

CEESEG - Prague

EUR mld EUR mld

1 EOB - Electronic Order Book, arkusz zlecen, wartos$¢ obrotu akcjami w okresie styczen - wrzesien 2017 r.
2 Dane na koniec wrzesnia 2017 r.
Zrodto: FESE, dane na koniec wrzesnia 2017




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

Rynek
towarowy:
39,0%

Rynek
finansowy:
60,5%

<

a

<

341,5 min zt
0,5%

39,0%

31,6%

LT™M ¢

1 Ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2017 r.

133,2 min zt

Pozostate przychody _>

m Sprzedaz informacji
mRozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia
HObrot - inne
uObrot - prawa majatkowe

Obrot - gaz

mObroét - energia

® Sprzedaz informacji

> | <4/o70 |

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

m Obstuga emitentow

®mObroét - inne

CAGR: +6,7%

u Obrot - instrumenty diuzne 311

269 274 284
226

mObroét - instrumenty pochodne 185 199

mObrot - akcje

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016.
22



Rynek finansowy - obrot akcjami

@ 31,6%1

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartos$¢ obrotow akcjami

v' Struktura zlecen (mate, duze,

$rednie)

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q1-Q3 Q1-Q3
1 16 17

Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

et V]G === WIG20

34,4% 35,0%

24,4% 22,7% 22,0%

9,2% 18,7%

16,5% 16,8% 16,3%

28,5% 28,0% 14,2%

20,0% 20,1% 19,3%

15,4% 13,9% 14,3% 12,6% 13,6% 15,4%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r.



Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=@ LOP, tys. (na koniec okresu)

o 2 Il Wolumen obrotu, min szt. 184,8 |
3’ 6 /o 168,1 165,0 ]

147,8
137,2

138,1
H122,5
104,2 1

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v Liczba otWartych pozycji 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 .Q}lé)?: QI}£$3
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —¢— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
o I Oobrét - kontrakty na WIG20
480% 404% 439%
|
668 o
602 w 116% 132% 121% 116%l 120% 120%
502 ——— —— e ] +—
347 |

125 B 124 [ 152 [ 1020 140 o 174 160 o 162 147 17O o 134161

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Q1-Q3 Q1-Q3
I ‘16 17
1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

2 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r. 1




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW
od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

1 I Transakcje warunkowe ~ 1.037 1.062
@ 3’ 40/0 845 ;
307 150 767 I
| o
> 2 W 500 I
2,2 /O 260 JEYER 404
324 PES 2
612 555 ] A 155
. . . 135 498 Il 439 185
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 84 101 339 I 246
188 158 112
v" Wartos$¢ obrotu obligacjami 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 , QI-Q3 Q1-Q3
2016 2017
skarbowymi . L
y Liczba cztonkow gietdy
v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokaini M Zdaini

61 60

49 49

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 § Q1-Q3 Q1-Q3
2016 2017
1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r., obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r., inne optaty od uczestnikéw rynku w ramach obstugi obrotu




Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

Kapitalizacja spotek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)

7 3 0/ 1 I Kapitalizacja spotek krajowych, mid zt
14 o I

| <F303%>
36,8% 36,5% 34 gos, ]
. ) 30,70/0 27’90/0 28,90/0 30,00/0 I
¢ Czynniki wptywajace na przychody: N
20,0% I o
7 r - . .u ’ 593 591 557
v' Wartosc kapitalizacji spotek na m BE P X 517 | B
. 267
koniec rok I
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | Q316 Q317
v Warto$¢ nowych emisji akcji i N ) [
) B Wartosc IPO i SPO oraz liczba spotek
Ob“gaCJI i IPO, mid z === |iczba spdtek, GR i NC
. . P M sPO, mid zt 867 895 902 905 893 892 886
v Liczba emitentéw mes 777, . N — —
585
89,4
486 /
458 =

5,2
74,3 3,114

1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy koficzacych sie we wrzeéniu 2017 r. 2016 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3 Q1-Q3 Q1-Q
2 Zrédto: GUS




Rynek finansowy - dane rynkowe @IGPW

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

1 2 3 o/ 1 B zagraniczni . . . |
7 o 50 50 |
I
I
- - - I
¢ Czynniki wptywajace na przychody: |
v Liczba dystrybutorow :
v LiCZba abonentéw 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q3’16 Q317
Liczba abonentow, tys.
327
307
288 I
262 |
240
21 25 a2 238
187

I

I

I

I

I

1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Q316 Q317
1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r.



Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

0 Transakcje forward 186,7 186,7 |
5 7 0/0 2 176,6
y 23,7 25,1 |

22,3
130,8 139’4 126,6 | <=22,4%>
21,78 27,6 LS
87,9 ,
o Czvnniki . . B LB 745
ynniki wptywajace na przychody: 3, I o
v" Wolumen obrotu energig I
10,1 9,1 I
v WOIUmen ObrOtU gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 I Q1-Q3 Q1-Q3
2016 2017
v' Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)
i Transakcje spot
[ Transakcje forward |
111.6 114,5I
106,8 | 100,7
! 77,1
I 7
I
11 24 I
0,0 2,0 I
2012 2013 2014 2015 2016 IQl—Q3 Q1-Q3

2016 2017

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 28
2 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy korficzacych sie we wrzesniu 2017 r.




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

Obrét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty
1 0 60/0 1 [ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 I @
1 4 aas 48,8 50,8 19,9 50,2 |
13,2[15,1 39,3 I 403
29,9 = =y

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami |

majatkowymi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1Q1-Q3 Q1-Q3
2016 2017

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie 2,970
v Liczba uczestnikéw RSP 2,539
2,117
1,862
1,656
1,445 I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016

1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy konczacych sie we wrzesniu 2017 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw Pochodzenia @GPW

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

B Swiadectwa OZE
o 1 [ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,2 1
I
7, 7 /0 41,1 42,2
I

7,2
36,6 37, 23,4 18,90

31,9
27,6 oy N BE 295 PG

¢+ Czynniki wptywajace na przychody: 11,9 I

v Wolumen wstawien praw |

majatkowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q1-Q3 Q1-Q3
2016 2017

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych +4,6%
I Swiadectwa OZE
|

[ Swiadectwa kogeneracyjne 43,2 42,9 42,9 44,8
36,2
12,4 " 16,8 I16,c[180
258 250 270 ’ |
20,1 206 223 I
96 10,3
‘ 9,1 I
20,0 I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1 Q1-Q3 Q1-Q3

2016 2017
1 Udziat w przychodach Grupy GPW za ostatnich 12 miesiecy koniczacych sie we wrzesniu 2017 r.



&, GPW

Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych

. 5-9 grudnia 2017 r w Warszawie S.A. (,Spoétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykow
A , i oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
Konferencja Wood’s Winter Wonderland w Pradze w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty

majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie



mailto:ir@gpw.pl

