Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW
za 2017 r.

1 marca 2018 r.



Osoby prezentujace

Marek Dietl : Ll eias Piotr Zawistowski
Wice-Prezes Zarzadu
Prezes Zarzadu GPW GPW. CFO Prezes Zarzadu TGE




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w IV kw. 2017 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2017 .



Rekordowe wskazniki finansowe w 2017 r. @IGPW

Przychody ze .
Zysk netto EBITDA Koszty operacyjne
CH13,2% CGH15,5%
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Wyniki finansowe GK GPW w IV kw. 2017 r. pod {0, GPW
wptywem kosztéw zwiazanych z MiFID2/MIFIR

Przychody ze sprzedazy Zysk netto

¢+ Przychody ze sprzedazy
min zt min zt , i
C+13,6% > Wzrost przychodéw ze sprzedazy
C-16,2%> 0 13,6% kdk i 12,8% rdr w IV kw.
92,2

47,0 2017 r.

81,7 81,1 4 +12,8%
¢+ Zysk netto

Spadek zysku netto o0 16,2% kdk
oraz wzrost 0 19,5% rdr - wzrost
przychodow: rynek towarowy
(+25,7% kdk) oraz rynek

Q416 Q3'17 Q4'17 Q4'16 Q317 Q417 finansowy (+6,2% kdk).
EBITDA Koszty operacyjne
53,1%
min zt 46,2% °© minzt ¢ EBITDA

c/1 Spadek wyniku EBITDA o 9,4% kdk
oraz wzrost 0 9,5% rdr do poziomu
52,0 min zt w IV kw. 2017 r.

9,0
0, -
37,7 1 +29,8% 5,  Koszty operacyjne

Wzrost kosztéw operacyjnych o
50,7% kdk oraz 29,8% rdr gtéwnie
w wyniku kosztéw zwigzanych z
dostosowaniem GK GPW do
MiFID2/MIFIR (8,0 min zt)

Q4’16 Q3'17 Q4'17 Q4'16 Q317 Q4'17



Rozwdj i wdrozenie inicjatyw rozwojowych w GK
GPW w 2017 r... QGPW

opracowanie i zbudowanie autorskiego systemu na potrzeby GPW Benchmark
TRANSFORMACIJA nowe systemy transakcyjne w Grupie TGE (X-Stream Trading, X-Stream Clearing,
SAPRI)
TECHNOLOGICZNA dostosowania systemow informatycznych do regulacji MiFID2/MIFIR zgodnie z
wymaganiami w dniu 3 stycznia 2018 r.

przejecie funkcji organizatora fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
konsekwentne poszerzenie oferty produktowej GK GPW (nowe kontrakty terminowe,
dane na WIBOR/WIBID)

DALSZE porozumienie na rzecz wspoélnej agencji ratingowej dziatajacej w oparciu

BUDOWANIE o IAIR z PFR i BIK
WARTOSCI DLA nowa klasyfikacja sektorowa emitentédw Rynku Regulowanego, NewConnect oraz

INWESTOROW I Catalyst

rozwoj oferty indeksowej: 2 nowe indeksy dochodowe mWIG40TR, sWIG80TR oraz
sektorowe (WIG-leki, WIG-odziez oraz WIG-motoryzacja)

nowa ustuga udostepniania informacji o charakterystyce instrumentéw finansowych
((eD))

dalszy rozwdj programdéw wspierania ptynnosci

AKCJONARIUSZY

biezace konsultacje z bankami oraz TFI

biezgce spotkania ze srodowiskiem maklerskim
PROWADZENIE program ,Ambasador” 50 uczestnikdw z 11 najwiekszych bankéw w Polsce
DIALOGU Z cykl $niadan ,Jak pozyskac kapitat na rozwdj” (8 spotkan ze spoétkami
RYNKIEM w regionie)

indywidulane spotkania ze spétkami i samorzgdami w Polsce (60 spotek

i samorzadow dotychczas nieaktywnych na rynkach GPW)




&, GPW

...fundamentem do aktualizacji strategii i dalszego
rozwoju GK GPW w 2018 r.

Realizacja Strategii GPW.2020 w 2017 r. Co juz zrobiliSmy w 2018 r.

2013 r.

2017 r.

2020r.

¢+ podjecie decyzji o podpisaniu listu
1
) intencyjnego dotyczacego nieruchomosci
Przychodv 352, +13,2% rdr || Srednioroczny )
”
(mln zl) 1| wazrost: 7% »Centrum Gietdowe
—
P — . . likacia TradeA .
mm |m vimmmerse Di[  Podwojenie ¢ innowacyjna aplikacja TradeApp oraz wersja
‘“"“"’ 1| wyniku EBITDA internetowa WebTradeApp do obstugi handlu
1
—_— instrumentami finansowymi dostarczona przez
kazZnik
| i <0,50 Asseco Poland
I | —ee
1 1 7
$ni - ) ¢ rozpoczecie procesu negocjacji warunkow
‘rvs\t(:!za't‘\lrk I 44% : 70,7% . >60% P € P . 9 J ';l .
dywidendy ! ! | brzegowych sprzedazy udziatéw w Aquis
| N————
Exchange
¢ osiggniecie zgodnosci z wymogami dyrektywy

MIiFID2 - modyfikacja oferty produktowej i
modelu biznesowego




Dynamiczny rozwoj rynku akcji w 2017 r.

Wartos¢ IPO i SPO na Gtéwnym Rynku i

NewConnect
mid zt
43 1
B L - ‘
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wartos$¢ obrotéw sesyjnych na Giownym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza

zlecen mid z¢
et \\skaznik obrotu 42.6%
39.8%
36.8%
33.6% 34.9% 33.3%
30.4% 30.6%
66.7
Pk 58.3 3 ;S8 2
44,5 5 :

Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'lt6 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17

&, GPW

Najwyzsza wartos¢ ofert IPO od 2011 r. oraz
najwyzsza w historii wartos¢ ofert SPO

3. miejsce, po LSE i Nasdaqg Nordic pod
wzgledem aktywnosci ofert pierwotnych (IPO)
w Europie w 2017 r. wg PwC IPO Watch Report

Obroty sesyjne na rynku akcji na poziomie
58,2 mld zt w IV kw. 2017 r. (wzrost 0 9,2%
kdk i 0 5,2% rdr), a w catym 2017 r. 236,4
mld zt, o 24,7% wiecej niz w roku 2016
(najwyzszy poziom od 2011 r.)

Wzrost wartosci WIG20 o 26,4%, a WIG o
23,2% w skali roku

Wskaznik obrotu - 33,3% w IV kw. 2017 r. vs.
30,6% w III kw. 2017 r. i 39,8% w IV kw.
2016 .

Wskaznik obrotow w catym 2017 r. wynidst
35,2% vs 35,3% w 2016 r.

Udziat firm pozyskanych w programie HVP i
HVF w obrotach na rynku akcji w IV kw. 2017
r.-7,5%, awcatym 2017 r. 11,4%




GPW wsrod liderow wzrostow na rynku akcji w GPW
Europie w 2017 r. @

Zmiana kapitalizacji spétek krajowych na gietdach

w Europie w 2017 r.
¢ Wartos¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen na GPW

cesEe e o wzrosta 0 27,8% w 2017 r., co jest drugim najlepszym
Budapest SE 23,8% iki 5ro iski i

e = T wynikiem posrod europejskich gietd

Athens Exchange 19,6% ,

Bucharest SE P—17,1% ¢  Wzrost kapitalizacji spotek notowanych na GPW o 28,4%
Borsa Istanbul 16,4% . . . e e .
Deutsche Borse —— 15,6% w 2017 r. co jest drugim najlepszym wynikiem wsrod gietd

rou| I 12, - .
LSEEu:ne; I 11,1;:% europeJSkICh
BME P 10,8%
Oslo Bors P O, 2% i i H i H i i
oo o ¢ Wazrost udziatu GPW w kapitalizacji gietd europejskich z
irish S — 7, 4% 1,07% w 2016 r. do 1,24% w 2017 r.
SIX Swiss Exchange I 5,5%

Malta SE . 2,5% . . . . .

Ljubljana SE B 0,5% ¢ Wazrost udziatu w obrotach akcjami na europejskim rynku
Luxembourg SE -1,0% M .

Cyprus SE -1,3% B gietdowym z 0,59% w 2016 r. do 0,71% w 2017 r.
Zmiana wartosci obrotéw akcjami na gietdach w Liczba notowanych spétek krajowych na gietdach
Europie w 2017 r. w Europie w 2017 r.

R —75% o 3110

Bucharest SE P 22 ,3%

CEESEG - Vienna | 19,3%

Budapest SE .

Borsa I:‘anbu\ 1 151,2“:1% 2088

Malta SE I 13,1%
Deutsche Borse I 0,8%
NASDAQ —0,4% 1 093
Boerse Stuttgart — 5,5% 944 86
SIX Swiss Exchange 5, 7% 450 375
Euronext = 6,5% 228 196 180

Luxermnbourg SE - s, 86 74 67 41 41 35 28 23 13

= l Bmmm - 2728522

Ljubljana SE | 3.8% . % &

’ cg,u & (5-2‘ Q)b 59 o Q:P g & &
Irish SE B 2,5% ‘? o
rlaME 0,0% x‘?‘; ‘4’&;3@ & v.@ c. &‘} ¢ 36“?6;95@ @&,Q@Q
LSEG -1
NP oo R L °°" e @5’ S
CEESEG - Prague -15,2% —
Cyprus SE-26,2% I——

Zrédto: FESE (na podstawie danych w euro), WFE



Utrzymujaca sie niska zmiennos¢ warunkuje
wolumeny na rynku instrumentow pochodnych w @,GPW
2017 r.

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

¢+ Catkowity wolumen obrotu instrumentami

min szt =20,5%> pochodnymi w 2017 r. wyniést 7,6 min szt., co
2,18 2,24 oznacza spadek 0 4,4% z 8,0 mln szt. w
1,94 198 445 1,98 _
/ 167 1,73 poprzednim roku
A =Y ..+3,8%

¢ Wzrost wolumenu obrotu kontraktami
terminowymi i opcyjnymi w IV kw. 2017 r. do
poziomu 1,73 min sztuk (wzrost o 3,8% kdk i
spadek o 20,5% rdr)

Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q117 Q2'17 Q317 Q417

; ) ¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na
Wolumen kontraktéw terminowych na WIG20 vs

zmiennoéé indeksu WIG20 WIG20 w IV kw. 2017 r. na poziomie 1,0 min
sztuk (wzrost 0 3,2% kdk i spadek o0 15,9%

szt. e \\/Olumen WIG2(0 e Zmienno$¢ WIG20 % rd r)

1.4 24 ¢ Wzrost wolumenu obrotu kontraktami na akcje

o - 0 12,9% kdk do poziomu 379,7 tys. sztuk w IV

0.8 18 kw. 2017 r. i jednoczesnie wzrost o0 7,4% w

0.6 16 ujeciu rocznym do poziomu 1,7 min sztuk

zz E ¢ Wzrost wolumenu obrotu kontraktami na

0.0 10 obligacje skarbowe o 71,8% w 2017 r. w
S Hzmem e 112017111 Y stosunku do ubiegtego roku do poziomu 7,4

tys. sztuk

1 Uczestnicy programéw wspierania ptynnosci (HVP i HVF) oraz nowy animator



Rynek towarowy w Q4'17 @/GPW

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu ¢+ Rynek gazu ziemnego - Catkowity wolumen transakcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w roku 2017 wyniost

I Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh) 138,7 TWh, +21,1% w skali roku (w Q4’17 spadek o 18,2% kdk
37,2 46,4 i wzrost 0 1,7% rdr) - najlepszy wynik roczny w historii TGE

33,3 33,0 . .
5 29,6 30,6 37,4 38,0 * Rynek energii elektrycznej - spadek wolumenu obrotu

) 27,6 energiq elektryczng o 11,8% w 2017 roku do poziomu 111,7
5.4 30,2 59 1 30,7 TWh i jednoczeénie wzrost w Q4’17 o 35,0% kdk i 21,4% rdr do
21,5 )
23,6 poziomu 37,2 TWh

17,9

¢+ Rejestr Swiadectw Pochodzenia/ Rynek praw
majatkowych:

v Wzrost wolumenu obrotu prawami majatkowymi z
kogeneracji o0 7,9% w roku 2017 - 28,3 TWh

1'16 Q2'16 Q316 Q4’16 Q117 Q2'17 Q3'17 Q417 1'16 Q2’16 Q3’16 Q4’16 Q117 Q2'17 Q3'17 Q417
Q Q Q @ Q Q Q Q Q Q Q @ Q Q Q @ v" Wzrost wolumenu obrotu na rynku OZE o 26,1% w roku

2017 do poziomu 30,8 TWh

Wolumen obrotu prawami majatkowymi ) . )
v" Wzrost wolumenu obrotu prawami majatkowymi dla

efektywnosci energetycznej o 27,0% w 2017 r. do
poziomu 399,9 ktoe

I Kogeneracja (TWh) [ OzE (Twh) [ Efektywno$¢ energetyczna (ktoe)

18,0 156,5 154,4

16,8 . W listopadzie TGE rozpoczeta dziatalno$¢ jako petnoprawna
gietda-koordynator PCR oraz operator na europejskim rynku
Multi-Regional Coupling (MRC). Zostata zastosowana przez TGE
nowa technologia, system informatyczny SAPRI, dostarczony
przez firme Nasdaq, do obstugi handlu energiq na potaczeniach

miedzynarodowych.

(] 12,4 12,5

. Podniesienie ,obliga gietdowego” na rynku energii elektrycznej
do 30%

Q116 Q2’16 Q3'16 Q4’16 Q1’17 Q217 Q3'17 Q4'17 Q116 Q2'16 Q3'16 Q4’16 Q1’17 Q2’17 Q3'17 Q4’17 . . .
Model Multi NEMO i rozpoczecie dziatalnosci na terenie Polski

przez EPEX Spot oraz Nord Pool w 2018 r.




Podsumowanie dziatalnosci Grupy GPW w IV kw. 2017 r.

Wyniki finansowe Grupy GPW w IV kw. 2017 r.




Dobry wynik finansowy cho¢ obarczony kosztami
MiIiFID2 QGPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA

min zt min zt min zt

57,9%
47,9% ? 64,0% 70.7%

403% o, 42,7% +12,8% 58,1% 51 405 56,4%
’ 0
91,0 grg 92,2

81,7 81,1 C+9,5%)

47,0 47,5 46,8
41,9 39,4
33,0

27,7

Q4’16 Q117 Q2’17 Q317 Q4’17 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q417

. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 12,8% rdr, dzieki wzrostowi przychoddéw z rynku towarowego o 28,4% rdr
wskutek wyzszych wolumendw na rynku energii i rynku swiadectw pochodzenia; Przychody wzrosty o 13,6%
kdk

. Koszty operacyjne na poziomie 49,0 min zt w IV kw. 2017 r. vs. 37,7 min zt w IV kw. 2016 r. w zwigzku z
kosztami zwigzanymi gtéwnie z dostosowaniem GK GPW do MiFID2/MIFIR

v' w Q4’17 - koszty ustug obcych zwigzanych z MiFID2/MIFIR wyniosty 8,0 min zt
¢  Solidny zysk netto w wysokosci 39,4 min zt i zysk EBITDA w wysokosci 52,0 min zt




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @GPW

Q4'17: 37,6%
Przychody z obrotu - rynek finansowy
min zt

38,8
33.2 36,0
' 31,9 4 (+8,5%
30,2
25,6 20E 24,4 Akcje
3,4 32 26 Derywaty
.. | 5o

Q416 Q117 Q217 Q317 Q4’17

1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku

¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na

poziomie 34,6 min zt (wzrost o 8,5% kdk i wzrost
0 4,1% rdr)

+ Srednie obroty akcjami na sesje w IV kw. 2017 r.

938,4 min zt vs. 832,5 min zt w III kw. 2017 r.
i 892,2 min zt w IV kw. 2016 r.

¢ Spadek $redniej opfaty na rynku akcji w IV kw.

2017 r. do poziomu 2,16 pb vs. 2,21 w III kw. 2017 i
IV kw. 2016 r. W catym 2017 r. $rednia optata
wyniosta 2,18 pb vs. 2,22 w 2016 r.

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

| 0416 | 0117 | 0217 | 0317 |
Akcje - warto$¢ obrotéw (EOB, mid zt)
55,3 66,7 58,3 53,3 58,2

+5,2% rdr
+9,2% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)

2,2 2,2 2,0 1,7 1,7
-20,5% rdr
+3,8% kdk

Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zi)

69,2 61,1 49,9 47,0 38,2
-44,8% rdr
-18,7% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
45,9 71,5 78,4 96,4 92,2

+101,1% rdr



Stabilne przychody z obstugi emitentow @GPW

Q4'17: 6,8%
Przychody z obstugi emitentéw '

min zt ¢ taczna warto$¢ IPO i SPO na GR w IV kw. 2017 r. na
poziomie 1,5 mid zt

¢ 6 debiutdow na GR, w tym trzy przeniesienia z NewConnect

oraz 7 debiutéw na NewConnect w IV kw. 2017 r.
6,3 6,3 6,3 ¢  Przychody z tytutu optat za notowanie na stabilnym
6,1 ! ’ ’
4 61 A poziomie pomimo spadku liczby spétek rdr z 487 na koniec
2016 r. do 482 na koniec 2017 r.

¢ WIVkw. 2017 r. free float wynidst 49% wobec 50% w II1
4,9 5,2 4,9 4,9 Notowanie kw. 2017 r.

Aktywnos$¢ emitentéw

—iic | oiir | 21 | osis | Q17

Wprowa-

1,2 1,2 1,2 1,3 dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
; . . ; , 6 3 3 3 6
Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q417 0% rdr
100% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
557,1 621,3 645,0 672,1 671,0
+20,4% rdr
-0,2% kdk

Wartos$¢ IPO (min zt)
629 99 2211 5121 148
-76,5% rdr




Kontynuacja wzrostu przychodéw ze sprzedazy @GPW
danych rynkowych - rynek finansowy

Q4'17: 11,9% ¢ WV kw. 2017 r. pozyskano nowych klientéw z réznych

min zt v' 3 firmy non-display (w catym roku 11)

Przychody ze sprzedazy informagji? “’ segmentéw rynku:

v' 3 dystrybutoréw danych (w catym roku 4)

v' 2 izby rozliczeniowe

@ ¢  Szybki wzrost sprzedazy danych WIBOR - w catym roku
pozyskano:

10,3 10,4 10,5 10,7 11,0 ‘& v 4 dystrybutoréw danych czasu rzeczywistego

v 7 dystrybutoréw danych opdznionych

v' 2 izby rozliczeniowe wykorzystujace dane WIBOR do obstugi
rozliczen

¢ Wozrost liczby abonentéw TGE i BondSpot
Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display

m Q1’17 Q2’17 Q3’17 Q4'17

Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q4’17 Liczba abonentéw (tys.)
224,6 238,2 232,0 245,7 244,8
-0,3% rdr
+9,0% kdk
Liczba dystrybutoréw
51 51 52 51 52
Non-display
43 48 51 52 53

1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego
i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Najmocniejszy kwartal w przychodach z obrotu na @GPW
rynku towarowym w historii

Q4'17: 21,9%

Przychody z obrotu - rynek towarowy . . Znea.czacy wzrost przychodon z obrotu prawami
— majatkowymi (+36,3% kdk i +43,0% rdr) ze
min zt wzgledu na zmiane struktury obrotéw na rzecz

zielonych certyfikatow

¢ Wazrost przychodéw z obrotu energia elektryczng
------------------- 0 +34,8% kdk oraz +13,0% rdr w wyniku wzrostu

$20,8% wolumenow na rynku forward

Energia

¢+ Spadek przychoddw z obrotu gazem o -11,9% kdk

Gaz
i -0,9% rdr w wyniku nizszych wolumenow w
transakcjach forward
Prawa
majatkowe
Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym
Inne Q416 | 0117 Q217 | 0317 | [ Q417 |
Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q417 30,6 21,5 25,4 27,6 37,2

+21,4% rdr
+35,0% kdk
Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
37,4 30,7 23,6 46,4 38,0
+1,7% rdr
-18,2% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
10,1 16,1 18,0 12,4 12,6
+24,1% rdr
+1,5% kdk




Wyzsze przychody z rozliczania w slad za @GPW
wolumenami

Q4'17: 13,0%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt - ¢ WV kw. 2017 r. znaczaco wzrosty przychody z

+8,2% rozliczania transakcji w wyniku wysokich
wolumendw na rynku energii i rynku praw

11,1 10,3 12,0 majatkowych
9,3 t ,
¢ Druga czes¢ roku w RSP jest nizsza pod wzgledem
wolumendw, co wynika z sezonowosci (obowigzek
umarzania $wiadectw za poprzedni rok uptywajacy
W czerwcu)
Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q417

Q4'17: 8,6%
Przychody z prowadzenia RSP “’ Aktywno$é uczestnikéw RSP

min zt
[ owis | oi7 | ozi7 | osws 0317

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)
8,7 16,7 13,2 9,6 9,0

- +3,9% rdr
f +38,1% -6,0% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

0 18,3 12,7 13,9 7,3

n/a
Q4’16 Q1’17 Q2'17 Q3’17 Q4’17 -47,5% kdk




Koszty operacyjne pod wyptywem dostosowan do
MIiFID2 @,GPW

¢+ Koszty operacyjne zwigzane z dostosowaniem do MiFID2 w 2017

Koszty operacyjne: +50,7% kdk i +29,8% rdr r. wyniosty 11,0 min zt, z czego koszty modyfikacji
oprogramowania wyniosty 9,3 min zt, a CAPEX z tego tytutu
min zt 46,5 49,0 wyniést 1,6 min zt
Optaty na KNF\ 37,7 37,8 32,5 7,6 ¢ WIV kw. 2017 r. koszty operacyjne zwigzane z dostosowaniem
Amortyzacja _ 0r1 6,4 7,0 7.3 172 do MIiFID2 wyniosty 8,0 ;nln zt, zI cze;(go koszty modyfikacja
oprogramowania wyniosta 7,4 min zi.
Koszty
osobowe el 15,6 14,9 151
Ustudi o 203 ¢ Koszty osobowe w IV kw. 2017 r. wzrosty 0 17,7% rdri 13,8%
Sug'? cel 13,2 9,0 11,7 12,2 ' kdk, gtéwnie w zwigzku z wzrostem wynagrodzen w GPW i IAIR,
nnﬂm [ 3,9 N a takze w zwigzku z wyzszymi rezerwami na niewykorzystane
-5,8 urlopy oraz na godziny nadliczbowe. W IV kw. 2017 r. wyzszy
Q4’16 Q117 Q2'17 Q317 Q4’17 byt takze odpis na ZFSS.
¢ Wskaznik koszty/przychody2 w Q4'17: 53,1% i Q4'16: 46,2%
Zmiana kosztow operacyjnych wobec poziomu 47,1% w catym 2017 r.
min zt
49,0
0,2
77777777777 7,2
37,7 —_— —— -0,5 0,2
2,6
Q4’16 Amort. Koszty osobowe Czynsze Podatki Ustugi obce  Pozostate koszty Q4’17
(w tym KNF)
1 Pozycja Inne zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane



Wynik na jednostkach stowarzyszonych

&, GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt M Aquis 0 kopw I CG
3,6
3,0
1,2 1,5
0,0 0,2
-0,9 -0,8
Q4’16 Q117 Q217 Q4’17

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

¢ Wynik Grupy KDPW:
v Zysk netto KDPW w IV kw. 2017 r. wyniost 8,4 min zt
v W 2017 r. zysk netto KDPW wynidst 37,7 min zt vs 23,8
min zt w 2016 r.
¢ Aquis Exchange:
v" We catym 2017 roku dziat Aquis Exchange w europejskim
rynku wyniést 1,5%
¢ Centrum Gieldowe:
v W grudniu 2017 r. CG zakonczyto sptate kredytu w USD

Obroty na Aquis Exchange

min z

1,9
fffffff +0,02—
o
******* -0,27
Q4’16 Q4’17
CG KDPW Aquis
(24,79%) (33,33%)  (20,31%)

1Zrédto: FESE

=——@— Udziat w obrotach w Europie (%)

Il Obroty - AE (mld EUR) 1,7
15 1,6 1,6
! o A/
1,3 4> v v
1,0
46,4
35,0 43,3 o 39,2
Q3'16 Q4'16 Q117 Q2’17 Q317 Q4'17




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 31.12.2016  31.03.2017  30.06.2017  30.09.2017  31.12.2017
Aktywa trwate, w tym m.in. 597,3 597,3 597,2 594,8 596,4
Rzeczowe aktywa trwate 119,1 116,7 113,8 112,0 110,8
Wartoséci niematerialne 273,8 272,5 2714 268,9 268,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 197,2 198,6 201,6 205,2 207,4
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 560,6 592,5 615,5 513,5 550,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 113,3 165,2 89,1 63,8 64,1
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446,8 426,7 526,3 449,6 486,5
) Aktywa razem 1157,8 1189,9 1212,7 1108,3 1147,1
min zt 31.12.2016 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017
Kapitat wiasny 745,3 772,8 724,6 771,6 811,5
i i g i , W tym m.in. 143,4 258,5 258,8 260,5 260,0
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 123,5 243,3 243,4 243,5 243,6
Zobowi; ia krotkot: i , W tym m.in. 269,2 158,5 229,3 76,2 75,6
Zobowigzania handlowe 6,4 6,2 3,5 6,2 21,3
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 8,1 5,8 8,1 10,5 13,0
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 16,2 13,2 7,6 4,6 6,0
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 0,0 59,8 60,0 20,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 7,1 41,7 37,2 15,6 7,4
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 108,1 29,4 110,7 16,9 25,8
. Pasywa razem 1157,8 1189,9 1212,7 11083 1147,1

&, GPW

Spadek naleznosci handlowych zwigzany
jest ze sptatg czesci faktur korygujacych
VAT w TGE (z 69,7 min zt ogétem do 1,2
min zt na 31 grudnia 2017 r.)

Spadek zobowigzan krdtkoterminowych
z tytutu pozyczek i kredytow wynika

z zaciggniecia kredytu przez TGE na
sptate zobowigzan z tytutu VAT (60 min
zt), ktdry zostat sptacony w listopadzie
2017 r.

Ujecie dywidendy z zysku za rok 2016 r.
(90,2 min zt) w pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych

w II kw. 2017 r. Jej wyptata w III kw.
2017 r. spowodowata spadek zobowigzan
i Srodkow pienieznych.

Wzrost zobowigzan handlowych w IV kw.
2017 r. wynika z ujecia od 2017 roku
rozliczen miedzyokresowych biernych
zakupdéw w zobowigzaniach handlowych w
kwocie 8,9 min zt oraz rozrachunkéw z
tytutu zakupu energii elektrycznej i gazu
oraz dotyczace depozytow
zabezpieczajacych — Nord Pool w kwocie
3,5 min zt




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min zi Q4'16  Q3'17  Q4'17 m ¢  Koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy 81,7 81,1 92,2 310,9 352,0 v w III kw. 2017 r. - korekta op+at
Rynek finansowy 49,7 48,9 51,9 184,0 208,8 na KNF na poziomie catej GK w
Obstuga obrotu 33,2 31,9 34,6 119,1 141,3 wys. -5,8 min zt (w I kw.
Obstuga emitentéw 6,1 6,3 6,3 23,9 25,0 zaksiegowane 11,4 min zt)
Sprzedaz informacji 10,3 10,7 11,0 40,7 42,5
Rynek towarowy 31,3 32,0 40,2 124,9 142,1 ¢  Pozostate koszty - w IV kw. 2016 r.
Obstuga obrotu 16,5 16,7 20,2 60,9 70,1 darowizna w wysokosci 3 min zt na
Prowadzenie RSP 3,7 5,8 8,0 24,9 30,6 Polska Fundacje Narodowg
Rozliczenia transakcji 11,1 9,4 12,0 39,2 41,0 . Pozostate przychody — w III kw. 2017 r.
Sprzedaz informaciji 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 rozwigzanie rezerwy za naleznosci z
Pozostate przychody operacyjne 0,7 0,3 0,1 1,9 1,0 tytutu VAT w TGE w kwocie 1,6 min zt, a
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 37,7 32,5 49,0 150,2 165,7 w IV kw. 0,4 min zt
Pozostate przychody 1,0 1,7 1,8 1,7 3,9 S Koszty finansowe
Pozostate koszty -3,6 0,3 0,6 4,6 6,1 S, W IV kw. 2016 r. Kosztw
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 41,4 50,0 44,4 157,9 183,9 finansowych zwigzany z korekta
Przychody finansowe 2,3 1,3 1,3 13,0 5,6 podatku VAT w TGE o 3,6 min zt
Koszty finansowe 3,2 -1,3 2,4 12,1 11,1 v W kw. 2017 r. zwrot przez Urzad
Udziat w zyskach jedn. stow. 1,2 3,6 1,9 3,5 10,1 Skarbowy odsetek dla TGE w
Zysk przed opodatkowaniem 41,7 56,3 45,2 162,3 188,4 wysokosci 3,8 min zt
Podatek dochodowy 8,8 9,3 5,8 31,1 32,3
Zysk netto okresu 33,0 47,0 39,4 131,1 156,1 ¢ WIVkw. 2017 r. zmniejszenie
EBITDA 47,5 57,4 52,0 183,7 212,2 efektywnej stopy podatkowej

spowodowane rozpoznaniem podatku
odroczonego w jednostke stowarzyszong

AQUIS - w kwocie 2,3 min zt .




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW Q/Gpw

Rok zakornczony 31 grudnia
min zt 2016 2017

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej, w tym m.in. 205,8 155,9 . Przep’rywy pieniezne z dziatalnosci
Wplywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 226,9 213,1 operacyjnej — istotne przeptywy dotyczg
Zysk netto okresu 131,1 156,1 zmian na naleznosciach i zobowigzanych
Korekty razem: <) 740 z tytutu rozliczenia VAT w TGE za okres
Podatek dochodowy 31,1 32,3 2011-2016
Amortyzacja 25,8 28,3
Przychody finansowe z tytutu rozwodnienia udziatéw w jedn. stow. -5,8 0,0 * Naleznosci z tytu%u skorygowa nego VAT
Przychody z odsetek z lokat -6,4 -5.3 wynosity poczatkowo 69,7 min zt, na koniec
Odsetki z tyt. emisji obligacji 7,6 7,6 2017 r. sp’facono 68,6 min zt
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -3,5 -10,1
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzaA w tym m.in. 42,1 2,9 * Przep}ywy z dziatalnosci ﬁnansowej - gJ(éwny
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci 18,3 49,2 Wpl’YW na wzrost tej pozycji w 2017 r. miat
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan 25,7 -64,0 Wykup obligacji GPW serii A i B oraz emisja
Odsetki od zobowigzan podatkowych zaptacone 0,0 -10,7 obligacji GPW seriiDi E
Podatek dochodowy zaptacony -21,1 -46,5
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym m.in. -14,5 -16,7 * CAPEX w 2017 roku Wyniég} 22,7 minztaw
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -13,7 -10,3 2016 roku 23,6 min zi. Wartoéé
Nabycie wartosci niematerialnych -9,9 -12,4

zakontraktowanych zobowigzan

Odsetki otrzymane 6,4 5,3 . . . .
Y - inwestycyjnych wyniosta na koniec 2017 r.
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci fir j, w tym m.in. -104,9 -99,8 20ml '
min z

Wypfata dywidendy -99,1 -90,3 ’

Zachoniecielqecvionlilpozycze 20 600 4 W 2017 r. TGE zaciagnetfa i sptacita kredyt w

Sptata kredtdéw i pozyczek 0,0 -60,0 ;.

P pozy wysokosci 60 min zt na sptate zalegtego
Splata odsetek od kredytu 0,0 -1,3
podatku VAT

Wyptlata odsetek -5,8 -7,6

Wplywy z emisji obligacji 0,0 119,9

Wykup wyemitowanych obligacji 0,0 -120,5
Zwiek ie/ zmniej ie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw. 86,4 39,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 360,4 446,8

" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 446,8 486,5




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

Rynek
towarowy:
40,4%

Rynek
finansowy:
59,3%

<

a

<

352,0 min zt
0.3%

12.1%

31.1%

2017

Pozostate przychody

® Sprzedaz informacji

m Obstuga emitentow

®mObroét - inne

u Obrot - instrumenty diuzne

mObroét - instrumenty pochodne

mObrot - akcje

prayehody - = D> e

142,1 min zt

- . "

11.7% Sprzedaz informacji
mRozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia

HObrot - inne

3.1% = Obrét - prawa majatkowe

11.3% Obrét - gaz

mObroét - energia

> I = /0 N

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

CAGR: +6,7%

352
318 328 394

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017.
25



Rynek finansowy - obroét akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt

(W 31,1%:

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20
v' Wartos$¢ obrotéw akcjami ——\IG === WIG20
v Struktura zlecen (mate, duze, 34.4%35.0%
srednie)
22.0%
2% 18.7%

16.5% 16.8% 16.3%

o
14.2% 14.8%

20.0% 20.1% 19.3%

15.4% o, 14.3% o, 15.4%
10.3% 13.9%14-3%12.69%13.6% 11.6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=@ LOP, tys. (na koniec okresu)

@ 3 7 4 0/ (o) 2 168,1 e 165,0

137,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi

v L|Czba otwartych pozchl 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —¢— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20

I obrét - kontrakty na WIG20

480% o 439%
6 o,
602 w 116% 132% 121% 116% 121%
502 o N — N N .
347
207 201 212 196 51
125 B0 a0 152 [ 19288 140 174~ 160 162 147 170174210

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW

od uczestnikow

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

@ 3,4%01
@ 2,19%02

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

I Transakcje warunkowe ~ 1.037 1.062

845
307 . 450 767
347 599
327 535
260 413
324 RN 196
iz
135 aos il -0 255
101 339 338
188 158

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Liczba cztonkow gietdy

v Liczba cztonkdéw gietdy B Lokalni

M zdalni
61 60
57 57
49 56 53 53
46
32 3
29
31 30 28 28
29 30
29 27 26 26 28 25 25
17 19

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r., obrét instrumentami dtuznymi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

28
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r., inne optaty od uczestnikdw rynku w ramach obstugi obrotu .



Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

(" 7,1%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

v Warto$¢ nowych emisji akcji i

obligacji

v Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.
2 Zrddto: GUS, szacunek PKB w 2017 roku

Kapitalizacja spdtek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

0,
36,8% 32,00 36,5% 34,8% 34,8% 2
()
30,7% 27,9% v 28,9% 30,0%

20,0%

671
593 591 557
e 543 o523 517

267

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017
Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek
i IPO, mid zt === |iczba spdtek, GR i NC
M sPo, mid zt 867 895 902 905 893 890
' 777 - o . - o °
585 90,8
458 486 431 =
201 227
15,7

413,743 5,

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zagraniczni
@ 1 2’ 1 o/o 1 - o 58 58 58

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v LiCZba abonentéw 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Liczba abonentow, tys.

327
307
288
262

240 248
221 225

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

J—
I Transakcje spot

0 Transakcje forward 186,7 186,7
5,6%2 = E
y 2.3 .7 25.1

130,8 126,6
PANC] 4
21.7 27.6 111,7
87,9 25.2)
¢ Czynniki wptywajace na przychody: 13.4
v" Wolumen obrotu energig
10,1 9,1
v WOIUmen ObrOtU gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

v'Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)

—
I Transakcje spot
[ Transakcje forward

2012 2013 2014 2015 2016 2017

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

[0 certyfikaty kogeneracyjne 62,2
11,3%! =
’ .

48,8

44,8

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

mantkOWyml 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

v Udziat poszczegolnych Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

certyfikatéw w obrocie 3,311

2,970
v' Liczba uczestnikow RSP 2,539
2,117
1,862
1,656

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw GPW
Pochodzenia @

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

JE—
B Swiadectwa OZE

o 1 [ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,2 485
8, 7 /o 41,1 42,2
7,2
319 36,6 37, 23.4 18.9 545
276 mum M B BE 205 PINS
11.9

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych
I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1
43,2 42,9
12.4 36,2 25.2
8.8 16.8
258 250 270 :
20,1 103 206 223
9.6 .
9.1
20.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w 2017 r.



Kalendarz IR

¢ 19-21 marca 2018 r.
CEE Capital Day - 2018 organizowane przez PKO Bank
Polski i GPW, Londyn

¢ 10 kwietnia 2018 r.
Innovation and Growth Conference organizowana przez
Wood & Company i GPW, Sztokholm

¢ 27 kwietnia 2018 r.
Publikacja wynikéw za I kw. 2018 r.

¢ 31 lipca 2018 .
Publikacja wynikow za I pétrocze 2018 r.

¢ 30 pazdziernika 2018 r.
Publikacja wynikow za III kw. 2018 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie



mailto:ir@gpw.pl

