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Wymagajacy I kwartat 2018 r. obarczony kosztami KNF (Q,GPW

Przychody ze sprzedazy Zysk netto . Przychody ze sprzedazy
Spadek przychodow ze sprzedazy o 6,8% kdk
min zt min zt i

i 5,6% rdrwIkw. 2018 .

,—.j -27,7%>
* 2ysk netto

_____ - 39,4
859y Spadek zysku netto 0 27,7% kdk oraz wzrost

02,7% rdrw I kw. 2018 r.
27,7 28,5
l‘ + EBITDA
i 0]
% % Spadek wyniku EBITDA o 18,1% kdk oraz

‘ 09,1% rdr do 42,6 min zt w I kw. 2018 r.

Q117 Q417 Q118 Q117 Q4'17 Q1’18 * Kosztv operacvjne
EBITDA Koszty operacyjne Spadek kosztéw o 1,3% kdk i wzrost kosztéw
min zt 56,3%  min 2t 0 4,0% rdr - typowy wzrost kosztéw w I kw.

51,‘10/—0/53'.11"_________. o ze wzgledu na optate na KNF - w I kw. 2018 r.
@ / w kwocie 9,0 min zt vs 11,4 min zt w I kw.
m 2017 r.

%D [ 4 (¥4,0%> + Dywidenda

Wyptata dywidendy w wysokosci 2,2 zt na
akcje - 63,3% skonsolidowanego zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2017, skorygowanego
0 udziat w jednostkach stowarzyszonych

Q1’18 Q4’17 Q1’18 Q1’18 Q4’17 Q1’18



Spokojny poczatek roku na

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

rynku akcji

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen mlid zt
s \V'skaznik obrotu 42 6%
36.8% 39,8%
0
33,6% ' 34,9% 33,3%
30,4% 30,6% = 31,1%
66,
. 5 58,3 8,2
4, 5 0, 3 8/ 9 ! ‘ § 3’ ¢ 3’

Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'1l7 Q1'18

Aktywnos¢ klientow programoéw HVP i HVF na tle
obrotéw rynkowych

mid zt S Obroty EOB === Udziat HVP i HVF w obrotach
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Spadek wartosci obrotow sesyjnych o 19,5%
rdr wynikiem bardzo wymagajqcej bazy z 2017
roku, oraz spadek o 7,7% kdk

Wskaznik obrotu - 31,1% w I kw. 2018 r.,
33,3% w IV kw. 2017 r. vs. 42,6% w I kw.
2017 r.

Udziat firm pozyskanych w programie HVP i
HVF w obrotach na rynku akcji - 8,6% w I kw.
2018 r., 6,3% wIkw. 2017 r.i7,5% w IV kw.
2017 r.

2 nowe spotki na Gtéwnym Rynku i 1 na
NewConnect o tgcznej wartosci ofert 99 min zt

Nowy cztonek gietdy - JP Morgan AG z siedzibg
we Frankfurcie nad Menem




Odbicie wolumenu obrotu instrumentami
pochodnymi Q’Gpw

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

¢+ Catkowity wolumen obrotu instrumentami

min szt pochodnymi w I kw.2018 r. wyniést 2,11 min

2,18 2,24 2,11 szt., co oznacza wzrost 0 21,8% kdk i spadek

1,94 1,98 1,98 i
=l 1,67 1,73 f 0 5,8% rdr.

¢ Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na
WIG20 wzrost o 17,0% w I kw. 2017 r. do
poziomu 1,18 mlIn sztuk i spadt kdk o 8,6%

¢ Znaczacy wzrost wolumenu obrotu
kontraktami na waluty (+80,2% kdk) do

Q116 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118

Wolumen kontraktéw na waluty poziomu 471 tys. szt. - najwyzej od II kw.
2015 roku
=@ Udziat w wolumenie obrotu wszystkimi kontraktami terminowymi . .
B Wolumen obrotu (tys.) 22% ¢ Wzrost wolumenu obrotu opcjami o +31,1%
18% 17% 17% ., kdk do poziomu 90,4 tys. szt.
14% 14% 13% 13% 15%

¢+ Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w I kw. 2018 r.
wyhiosta 16,8%, najwyzej od III kw. 2016 r.

471
351 365 . . .
280 263 28554276261 ¢ Udziat firm handlujacych na rachunek wtasny

w obrotach kontraktami terminowymi w I kw.
2018 - 7,1% wobec 7,5% w IV kw. 2017 r.

Q116 Q2’16 Q316 Q4’16 Q1’17 Q217 Q317 Q417 Q118




Rynek towarowy w Q1°18 @GPW

Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu ¢+ Rynek gazu ziemnego - Catkowity wolumen transakdcji
zawartych na rynkach gazu ziemnego w I kw. 2018 r, wyniost

Bl Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh) 25,9 TWh (-15,4%, -31,7% kdk) Na rynku spot gazu
40,6 46,4 ziemnego wolumen kwartalny po raz pierwszy w historii

37,2 tego rynku przekroczyt poziom 10 TWh - osiagajac
doktadnie 10,9 TWh, (+17,4% rdr i + 77,3% kdk). Na
rynku terminowym wolumen 15,1 TWh oznacza spadek o 29,6%
rdri o 52,7% kdk.

. Rynek energii elektrycznej - Catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej w I
kw. 2018 r. wyniést 40,6 TWh (+88,3% rdr, +9,0% kdk).
Na rynku spot wolumen kwartalny osiggnat 7,3 TWh (+6,1%
rdr, +7,6% kdk). Na rynku terminowym wolumen 33,3 TWh byt

Q1’17 Q217 Q317 Q417 Q118 Q117 Q2’17 Q317 Q417 Q118 najwyzszy od 2015 roku (+126,6% rdr, + 9,3% kdk).
) . ; ) . Rejestr Swiadectw Pochodzenia/Rynek praw
Wolumen obrotu prawami majatkowymi (spot i forward) majatkowych:
v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi z kogeneracji w I
I Kogeneracja (TWh) [ Efektywnosé¢ energetyczna (ktoe) kw. 2018 r. wyniést 6,8 TWh (-31,8% rdr, +104,8%
I ozE (Twh) 154,4 kdk).
18,0 137,8 v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE w I kw.

2018 r. wynidst 6,5 TWh - (+7,6% rdr, -29,1% kdk).

v Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla efektywnosci
energetycznej w I kw. 2018 r. wyniést 137,8 ktoe - o
(+114,4% rdr, -10,8% kdk).

Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118
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Wynik finansowy I kw. 2018 r. pod wpltywem @GPW
kosztow sezonowych

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
min z min zt min z
57,9% 20.7%

47,9% 0 64,0% 1£770 0

30,5% 7% 33,2 AL 56,4% 49,50
91,0 92,2
! 87,6
81,1 85,9

Q1’17 Q217 Q317 Q417 Q118 Q1’17 Q2’17 Q317 Q4’17 Q118 Q1’17 Q2’17 Q317 Q417 Q1,18

. Opfata na rzecz nadzoru zaksiegowana na nizszym poziomie niz w 2017 r. - w efekcie w I kw. 2018 r. rezerwa
na optaty na KNF na poziomie 9,0 min zt

. Nizsze przychody ze sprzedazy pod wptywem nizszych obrotéw na rynku finansowym

. Koszty operacyjne na poziomie 48,4 min zt - nieco wyzsze niz w I kw. 2017 r. (wzrost 0 4,0% rdr) i na
zblizonym poziomie do IV kw. 2017 r. (49,0 min zt)

. Zysk netto na solidnym poziomie 28,5 min zt (wzrost o 2,7% rdr oraz spadek o 27,7% kdk)




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @GPW

Q1'18: 38,3%

Przychody z obrotu - rynek finansowy ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym na
poziomie 32,9 min zt (spadek o0 5,0% kdk i
0 15,3% rdr)

min zt

+ Srednie obroty akcjami na sesje w I kw. 2018 r.

C-15,3%> 866,2 min zt vs. 938,4 min zt w IV kw. 2018 r. i
38,8 1042,3 min zt w I kw. 2017 r.
36,0 34,6
14 ya
31,9 32,9--y ¢ Srednia opfata na rynku akcji w I kw. 2018 r. 2,20
pb vs. 2,21 pb w I kw. 2017 r.
30,2
27,8 244 27,2 Akcie
Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW
3,4 3,2 26 27 Derywaty [ 0117 | 0217 | 0317 | 0417 | | 01'18 |
E m m Innet Akcje - wartoéé obrotéw (EOB, mid zf)
117 217 317 417 118 667 58,3 33,3 58,2 33,7
Q Q Q Q Q -19,5% rdr
-7,7% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
2,2 2,0 1,7 1,7 2,1
-5,8% rdr

+21,8% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)
61,1 49,9 47,0 38,2 42,5

-30,4% rdr
+11,3% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)

71,5 78,4 96,4 92,2 58,3

1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikow rynku
-18,5% rdr



Nizsza aktywnos$¢ emitentow w Q1 2018 @GPW

Q1'18: 6,9%
Przychody z obstugi emitentéw '

¢ 2 debiuty na GR, w tym jedno przeniesienie z NewConnect
oraz 1 debiut na NewConnect w I kw. 2018 r.

min zt

¢  Przychody z tytutu optat za notowanie na stabilnym
- poziomie w I kw. 2018 - 5,1 min z
6,3 6.1 6,3 6,3 ¢ Nieznaczny spadek przychoddw z tytutu wprowadzen w
o Bl 59y zwigzku z nizszg warto$cig SPO w I kw.2018 r. - 0,5 mid zt
vs. 1,4 mld zt w IV kw. 2017 r. oraz 56,5 mid zt w I kw.

2017 r.

5,2 49 4,9 5,0 _ ¢ WIkw. 2018 r. free float wyniost 49% podobnie jak w
! Notowanie I kw. 2017 r. oraz IV kw. 2017 r.

Aktywnos$¢ emitentéw
Wprowa-

1,2 1,2 1,3 1,3 dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
3 3 3 6 2

Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 -33,3% rdr
-66,7% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)
621,3 645,0 672,1 671,0 607,7
-2,2% rdr
-9,4% kdk
Wartos$¢ IPO (min zt)

99 2211 5121 148 93
-6,1% rdr




Stabilne przychody ze sprzedazy danych

rynkowych - rynek finansowy

&, GPW

Q1'18: 12,5% .

Przychody ze sprzedazy informacji?

min zt

“P_

W I kw. 2018 r. pozyskano nowych klientéw z réznych
segmentdw rynku:

v' 15 dystrybutoréw danych w tym:
¢ 13 dystrybutoréw danych opdznionych GPW
¢ 2 dystrybutoréw danych WIBOR
¢ 1 dystrybutora danych TGE

v' 2 firmy non-display

11,0
10,4 10,5 10,7 . 10,8 _y
¢ 0Ogodlny wzrost liczby abonentéw przy jednoczesnym spadku
liczby uzytkownikdw profesjonalnych zakreséw danych
Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display
Liczba abonentow (tys.)
Q117 Q217 Q3'17 Q417 Q1'18 238,2 232,0 245,7 244,6 254,1

+6,7% rdr
+3,9% kdk

Liczba dystrybutoréw
51 52 51 52 66
+29,4% rdr
+26,9% kdk

Non-display
48 51 52 53 55
+14,6% rdr
+3,8% kdk

1 W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego
i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Znaczacy wzrost wolumendéw na rynku energii @GPW

elektrycznej

Q1'18: 20,6%

min zt

Energia

Gaz

Prawa
majatkowe

Inne

Q117 Q217 Q3’17 Q4’17 Q1’18

elektryczna (+9,0% kdk i +71,0% rdr), co wynika
gtdownie ze wzrostu obrotow na rynku terminowym

Przychody z obrotu - rynek towarowy l‘ ¢ Znaczacy wzrost przychoddw z obrotu energia

¢ Spadek przychodéw z obrotu gazem o -25,3% kdk
i -10,4% rdr w wyniku sezonowo nizszych
wolumendw w transakcjach forward (-29,6% rdr i -
52,7% kdk)

¢+  Wozrost przychodoéw z obrotu prawami majatkowymi
0 9,9% kdk oraz spadek o 16,6% rdr w efekcie
malejacych obrotow certyfikatow z kogeneracji (6,8
TWh w I kw. 2018 r. vs. 10,0 TWh w I kw. 2017 r.)

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

0117 | 0217 | 0317 | o417 [N 0118

Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
21,5 25,4 27,6 37,2 40,6

+88,8% rdr
+9,0% kdk

Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
30,7 23,6 46,4 38,0 25,9
-15,4% rdr
-31,7% kdk
Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
16,1 18,0 12,4 12,6 13,4
-16,9% rdr
+6,4% kdk




Wyzsze przychody z rozliczania w efekcie @GPW
wyzszych wolumenéw na rynku energii

Q1'18: 13,2%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt - ¢  WIkw. 2018 r. wzrost przychoddw z rozliczania

transakcji o0 8,9% rdr w wyniku wysokich
| - 120 ; wolumendw na rynku energii oraz spadek o 6,2%
- 11,3..y kdk
10,3 03 0.4 =
¢ Nizsze przychody z prowadzenia RSP w wyniku
nizszej aktywnosci w zakresie umarzania swiadectw

pochodzenia (obowigzek umarzania swiadectw za
poprzedni rok uptywa w czerwcu)

Q117 Q2'17 Q3’17 Q4’17 Q1’18
Q1'18: 8,3%

Przychody z prowadzenia RSP “’ Aktywno$é uczestnikéw RSP

In zt
o — o117 | 0217 | 0317 | o417 [ o118 |

Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

91 80 16,7 13,2 9,6 9,0 19,6
7,8 '
....... 7,1..:! +17,6% rdr
5,8 +117,3% kdk
Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

18,3 12,7 13,9 7,3 2,8
-84,9% rdr
Q1’17 Q2'17 Q317 Q4'17 Q1’18 -62,0% kdk




Koszty operacyjne pod wyptywem kosztow @GPW
amortyzacji i kosztow osobowych

. Nizszy poziom optaty Grupy GPW za nadzdr nad rynkiem kapitatowym niz
przed rokiem na poziomie 9,0 min zt,

Koszty operacyjne: 1,3% kdk i +4,0% rdr

min zt 46,5 49,0 48,4 . Wzrost amortyzacji 0 22,4% rdr oraz o 3,4% kdk - wzrost kosztow
4 7,6 m wynika z amortyzacji dwoch nowych systemdédw wdrozonych w TGE w
Optaty na KNF 37,8 32,5 2017 r.: X-Stream (maj) i Sapri (listopad),
amortyzacia IO 7,0 7,3 172 7 . .

mortyzacja ’ ' ¢ Wazrost kosztéw czynszéw i optat eksploatacyjnych o 19,4% kdk w wyniku
Koszty 14,9 15,1 17.4 ujecia w kosztach I kw. 2018 opfat czynszu za siedzibe TGE w 2017 r. i za

osobowe | 15,6 . . (o - , .

20.3 I kw. 2018 r. co jest rezultatem po6zniejszego niz planowano zakonczenia
Ustugi Obcel o 11,7 12,2 o 99 umowy dzierzawy tej powierzchni,
Inne 4 !
\ [ 4.2 1N ¢ Wzrost kosztéw osobowych rok do roku wynika z wiekszego zatrudnienia
-5.8 w Grupie GPW oraz wyzszych rezerw zawigzanych na niewykorzystane
Q117 Q2’17 Q317 Q4’17 Q1’18 urlopy

. Wskaznik koszty/przychody? w Q1'18: 56,3% i Q1'17: 51,1% oraz 53,1%

Zmiana kosztéw operacyjnych W IV kw. 2017r.

min zt
46,5
Q1’17 Amort. Koszty osobowe Czynsze Podatki Ustugi obce  Pozostate koszty Q1’18
(w tym KNF)
1 Pozycja Inne zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane



Wynik na jednostkach stowarzyszonych @/GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt |

Aquis [ kppw [ cG

3,6

1,5

0,2

-0,8

Q117 Q217

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

Q118

¢ Wynik Grupy KDPW:
v Zysk netto KDPW w I kw. 2018 r. wynidst 4,7 min zt

v Nizsze przychody pod wptywem obnizonych optat za
rozrachunek

v' Koszty pod wptywem ksiegowania optaty na KNF

¢ Aquis Exchange:

v W I kw. 2018 roku udziat Aquis Exchange w europejskim
rynku wyniost 1,7%

Obroty na Aquis Exchange

min z
1,5
******* -0, 1M
-0,5
”””” 0 0lg
Q1’17
CG KDPW Aquis
(24,79%) (33,33%)  (20,31%)
1Zrédto: FESE

=4 Udziat w obrotach w Europie (%)
Il Obroty - AE (mld EUR) 1,7 17
15 1,6 1,6 ' ’
! y .

1,3 &

Q316 Q4’16 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118




Skonsolidowany bilans GK GPW @IGPW

Stan na:
min zt LA PTS ey ¢ Zmniejszenie Srodkow pienigznych i
. ich ekwiwalentow w I kw. 2018 r.
Aktywa trwale, w tym m.in. 597,3 596,4 580,7 . .
wynika z wprowadzenia od
Rzeczowe aktywa trwate 116,7 110,8 108,7 . . .
o ) poczatku 2018 nowej polityki
Wartosci niematerialne 272,5 268,0 265,1 inwestycyjnej polegajacej na
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 198,6 207,4 196,0 inwestowaniu CZQéCi érodkow w
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 592,5 550,7 612,5 obligacje korporacyjne i certyfikaty
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 165,2 64,1 87,4 depozytowe emitentdw prywatnych
Ikrl)nsitauktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 0,0 0,0 82,7 w celu zwiekszenia przychodéw
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,0 0,0 12,2 ﬁn:ns?\:’:(:h' LOk_atIZ tek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 426,7 486,5 430,2 Z_a wallfikowano '?a 0 aktywa
finansowe wycenione wg
Aktywa razem 1189,9 1147,1 1193,2
zamortyzowanego kosztu (82,7 min
zt)
min zt 31.03.2017 31.12.2017  31.03.2018
Kapitat wiasny 772,8 811,5 839,9 ¢ Czesc rozliczen miedzyokresowych
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym m.in. 258,5 260,0 255,5 dot. przychodéw od emitentéw
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 243,3 243,6 243,7 przekwalifikowano w I kw. 2018 r.
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym m.in. 158,5 75,6 97,8 do naleznosci handlowy(:h
Zobowigzania handlowe 6,2 21,3 23,8 . Wartoéé ksiegowa Aquis w
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 5,8 13,0 8,1 wysokoéci 12,2 min zt
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 13,2 6,0 1,6 uwzgledniona w aktywach
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytéw 59,8 0,0 0,0 przeznaczonych do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe 41,7 7,4 0,6
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 29,4 25,8 28,4

Pasywa razem 1189,9 1147,1 1193,2




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min zt
Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jedn. stow.
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

Q1'17 Q4'17

91,0
55,6
38,8
6,3
10,4
35,1
15,6
9,1
10,3
0,1
0,3
46,5
0,3
4,4

0,0

40,4
1,4
7,6
1,5

35,8
8,0

27,7

42,6

92,2
51,9
34,6
6,3
11,0
40,2
20,2
8,0
12,0
0,1
0,1
49,0
1,8
0,6

0,0

44,4
1,3
2,4
1,9

45,2
5,8

39,4

52,0

Q1'18
85,0
49,6
32,9
5,9
10,8
36,2
17,7
7.1
11,3
0,1
0,2
48,4
0,8
2,2

1,5

34,7
1,9
2,2
0,7

35,1
6,7

28,5

42,7

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyzsze z tytutu
zwiekszonej amortyzacji (wdrozenie nowych systemoéw
transakcyjnego i rozliczeniowego w IRGIT w ciggu 2017
r.), wyzsze koszty osobowe (wzrost liczby
pracownikéw, wyzsze nagrody i wyzszy odpis na PPE),

Pozostate koszty nizsze w wyniku nizszej darowizny na
PFN (1,5 min zt w I kw. 2018 r. vs. 3 min zt w I kw.
2017 r.),

Koszty finansowe nizsze w I kw. 2018 niz w I kw.
2017, w ktérym rozpoznano koszty odsetek od zmiany
opodatkowania VAT ustug w TGE oraz koszty kredytu
zaciggnietego na ten cel przez TGE,

Spadek udziatu w zyskach spétek stowarzyszonych w
wyniku nizszego zysku KDPW w wyniku obnizki optat za
rozrachunek.




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW Q/Gpw

Okres zakonczony 31 marca
min zt 2018 2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in. 32,2 -66,4 . Ujemne przeptywy pieniezne z
Wplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 48,2 -38,1 dziatalnosci operacyjnej i dodatnie z
Zysk netto okresu 28,5 27,7 dziatalnosci finansowej w I kw. 2017 to
Korekty razem: 19,8 -65,8 gtdwnej mierze efekt rozliczenia VAT w
Podatek dochodowy 6,7 8,0 TGE,
Amortyzacja 7,8 6,4
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 0,3 -0,3 ¢ Zmniejszenie $rodkéw pienieznych i
Przychody z odsetek z lokat -1,5 -1,4 ich ekwiwalentéw w I kw. 2018 r.
Odsetki z tyt. emisji obligacji 1,9 1,6 wynika z wprowadzenia od poczatku
Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow. -0,7 -1,5 2018 r. nowej poIityki inweStyCanej
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan w tym m.in. 5,3 -79,8 p0|egajqcej na inwestowaniu CZQéCi
Zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznoéci -23,6 -52,0 srodkow w obligacje korporacyjne i
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu pozostalych zobowiazar 5,3 -58,9 certyfikaty depozytowe emitentow
Odsetki od zobowigzan podatkowych zaptacone -0,1 -10,7 prywatnych w celu zwigkszenia
Podatek dochodowy zapfacony -16,0 -17,7 przychoddw finansowych. Lokaty te
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in. -86,5 -11,2 zakwalifikowano do $rodkéw
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych -2,3 -4,7 przeznaczonych do sprzedazy.
Nabycie wartosci niematerialnych -3,3 -7,9
Nabycie innych aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 825 _
kosztu !
Odsetki otrzymane 1,5 1,4
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej, w tym m.in. -1,7 57,1
Wyplata odsetek -1,7 -2,0
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - 59,7
Wptywy z emisji obligacji - 119,9
Wykup wyemitowanych obligacji - -120,5
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekw. -56,0 -20,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 486,5 446,8

" Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 430,2 426,7




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

346,9 min zt 143,2 min zt
Pozostate przychody _>

0,3%

- -—== . "
11.7% m Sprzedaz informacji
I
H Rozliczanie transakcji
Rynek Rejestr Swiadectw Pochodzenia
torfr;;//vy: < mObrét - inne
(]
4 41,3% = Obrét - prawa majatkowe
Obrot - gaz
mObroét - energia
\/ _______________>-'I:ﬂ-
® Sprzedaz informacji
Przychody Grupy GPW (mlin zt)
B Obstuga emitentow
HObrot - inne
Rynek CAGR: +6,7%
finansowy: 352
58 5°/°y < mObrét - instrumenty dtuzne 318 328 344
’ 269 274 284
mObroét - instrumenty pochodne 199 226
185

30,1%

mObroét - akcje

LTM 1 20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017.
1 ostatnie 12 miesiecy zakonczone 31 marca 2018 r.



Rynek finansowy -

(N 29,0901

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wartos$¢ obrotow akcjami

v' Struktura zlecen (mate, duze,

$rednie)

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.

obrot akcjami @IGPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—&— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ! Q1’17 Q118

Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20

et V]G === WIG20

34,4%35,0%

24,4% 22,7% 22,0%

2% 18,7%

13,6% 28,5% 28,09 16,5% 16,8% 14,2% 16,3% 14,8%

20,0% 20,1% 19,3%

15,4% 13,9% 14,3% 12,6% 13,6% 15,4%

10,3% 11,6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW
pochodnymi

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

@ o 2 =—@— LOP, tys. (na koniec okresu) 184,8 |
3’ 8 /O 168,1 /\ 165,0 ]162,4 159,6
131,0 132,8 137,2 138,1 /\“’oil/‘—O

¢ Czynniki wptywajace na przychody: o |
I

i 15,5
v Wolumen obrotu kontraktami 12,613 8R4/ 11,3020 I
terminowymi S 28 07

3,1
v Liczba Otwartych pozycji 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q1’17 Q1’18
v Zmiennos$¢ Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wptywem zmiennosci
mid zt —— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
480% 439 B Obrot - kontrakty na WIG20
404% o I
663\ 181% o o | '
602 \\132’ 116% 132% 121% 116% 121% 114% 133
502 o ———— . N o
347 I
207 201 212 196 174 .1
125 B 154 0 152 B 19208 149 174 160 o 162 147 170 I
49 56 42 56

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 , Q117 Q1’18

1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20) 1 29
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW
od uczestnikow

L

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r., obrot instrumentami dtuznymi

Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

v

skarbowymi

Liczba cztonkdéw gietdy

Wartos$¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

—
I Transakcje kasowe

B Transakcje warunkowe 1.037 1.062 |
845
307 450 267 :
347 599
327 535 |
260 413 196 | <-24,0%
324 P :
135 6120 108 . 255 133
g4 101 339 el | 61 101

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3 Q1’17 Q1’18

Liczba cztonkow gietdy

M Lokalni WM zdalni

49 49

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1Q1'17 Q118

23
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r., inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu .



Rynek finansowy - obstuga emitentow @IGPW

(") 6,9%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na
koniec roku

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.
2 Zrddto: GUS, szacunek PKB w 2017 roku

Kapitalizacja spdtek krajowych

=——4—=Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt

|
|
0,
36,8% 32,0 36,5% 34,8 34,8%%
(]
3;7%/\ 27,9% _, 28,9%30,0% :
20,0% |
671
. = B E S35l ) 7 l557 621 et

267

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3 Q117 Q118

Wartos$¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

M 1PO, mid zt === | jczba spotek, GR i NC
B sPo, mid 2t 867 895 902 905 893 890 888 881
' 777 . ° * - ° o —
585 90,8]
458 486 ’I 56,6
43,1 |
|
20,1 22,7 |
15,7 0 |
9,5 /
d 6,8 7.7
2,1 4,13,7 435231 1,4362,1 1,140 kol oo 5,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q1’17 Q118

1
24




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zagraniczni
(?) 12,5%:! -

50 50 52

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v Liczba abonentéw 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017I Q117 Q1’18
1

Liczba abonentow, tys.

327
307
288
262 240 248
221 225

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q117 QL
1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.



Rynek towarowy - obrot energia i gazem @IGPW

(" 6,2%:?

¢ Czynniki wptywajace na przychody:
v" Wolumen obrotu energig
v Wolumen obrotu gazem

v"Udziat transakcji spot i forward

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.

Wolumen obrotu energig (TWh)?!

I Transakcje spot

[ Transakcje forward 186,7 186,7
176,6 |
e BN R I
139,4
130,8 e 126,7 |
, 111,7
21,7 27 6 I
87,9 25,2
13,4 |
|
21,5 40,6
|l 6 7,3
10,1 9,1 I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q117 Q118

Wolumen obrotu gazem (TWh)

I Transakcje spot

I Transakcje forward |
138,7 |

ﬁ“ o 1069 Lo I s>
E |

0,0 2,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017IQ1’17 Q118




Rynek towarowy - obrét prawami majatkowymi @GPW

(P 11,1001

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.

Obroét prawami majatkowymi (TWh)

Il Zielone certyfikaty

62,2

[ Certyfikaty kogeneracyjne 58,9 58,0 |
g 188 50,8  pEgs 50,2 I
13,2[15,1 39,3 A28 29,8 I
36,0 24,0 |
29,9 .—16,9"/0
21,8 |
|
32,1 : 161 43,
6,1 6,5
|
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q117 Q118
Liczba uczestnikdw Rejestru Swiadectw Pochodzenia
3 444
2970
2539
2117
1862
1656
1445
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw @GPW

Pochodzenia

(V) 8,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

v" Wolumen umorzen praw

majatkowych

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q1 2018 r.

Wolumen wystawionych $wiadectw pochodzenia (TWh)

JE—
B Swiadectwa OZE

50,7

[ Swiadectwa kogeneracyjne 47,3 48,5

!
!
R e
!
!
!
!
!
1

31,9
27,6 10,sji10, /(R > SEEEEI- | ¢

11,9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q1’17 Q118

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)

I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q1’17 Q118




Kalendarz IR

¢ 23-24 maja 2018 .

Konferencja CEE Investors Days in NYC, organizowane przez
GPW i Wood & Company w Nowym Jorku

¢ b5-6 czerwca 2018 r.

Wood& Company Financial Conference, organizowane przez
GPW i Wood & Company w Warszawie

¢ 27-28 czerwca 2018 r.

Spring European Midcap event, Paryz

¢ 31 lipca 2018 .

Publikacja wynikow za I potrocze 2018 r.
¢ 30 pazdziernika 2018 r.

Publikacja wynikéw za III kw. 2018 r.

&, GPW

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Spétka” lub ,GPW”) na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw
oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wytacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia,
jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrddet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu
o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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