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Reklasyfikacja FTSE - podsumowanie kampani

¢ Liczba publikacji ogétem: 760
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¢  Social media: ok. 2,5 min odbiorcow kampanii
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Publikacje w prasie: 54
Publikacje w Internecie: 569
Publikacje radiowe: 49
Publikacje TV: 58

Prasa zagraniczna: 30

¢+ Awans Polski komentowany przez politykéw, ekonomistéw, analitykoéw: w tym Prezydenta i Prezesa Rady
Ministrow

¢ Wydarzenia towarzyszace:
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$niadanie prasowe w Warszawie, 21.09.2018
Ceremonia ,Market Open” oraz konferencja prasowa na London Stock Exchange, 24.09.2018
Uroczysta kolacja w Ambasadzie RP w Londynie, 24.09.2018

~Charting Poland's Future: Spotlight on Growth & Innovation”, konferencja organizowana przez
Bloomberg Live i GPW, 25.09.2018

Wizyta Premiera w USA - inicjatywa POLAND THE CAN-DO NATION w Nowym Jorku, 4.10.2018
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Wsparcie i najwazniejsze gtosy o awansie Polski @GPW

Wydarzenie w siedzibie Bloomberga byto zorganizowane we wspodtpracy z:
KDPW, PKO BP, Pekao, PFR, PZU

“ Kancelaria Prezydenta @ 9 ;

Podane dalej przez Ciebie

Fundacja_PFN wm @Fundacja_PFN - 24 wrz v
Poland makes the FTSE list of Developed Markets, becoming one of only 25
countries in the world in that elite category.

W®- W ostatnich dniach jedna z wielkich
swiatowych agencji ratingowych FTSE Russell
przeniosta Polske, z indeksu krajow
rozwijajacych sie do indeksu 25 krajow
rozwinietych - przypomniat @AndrzejDuda
podczas otwarcia ekspozycji zapowiadajacej
Polska Wystawe Gospodarczg @pwg2019

@ Przettumacz tweeta

And the country upgraded to FTSE Russell ‘Developed Market' is... POLAND

Warszawska gietda budzi R
si¢ W nowym Zwiecie @ o LB

Pamietaja Panstwo, ze w 2017 r. globalna
agencja indeksowa @FTSERussell oglosita
decyzje o zmianie klasyfikacji Polski z

@ Polska WChOdZi ;mke‘rgh}glj( m;lrket; dctl) f:lsv.el‘o!)edrm.?rkets?
eklasyfikacja wchodzi dzisiaj w zycie

f do I ligi rynkow

ﬁIlaIlSOWYCh @ Jacek Saryusz-Wolski &

Premier komentuje

Rynek kapital
2% 2aD0TN

([ Obserwuj Y
ESIMEY) Dietl: GetBack to jednostkowy przypadek, na S
ktérego nie nalety wyclagaé wnioskow na temat cate )
: - iepr  Polska awansowala z grupy rynkéw
Ten awans to Zasiuga rozwijajacych sie do prestizowego grona
przedsiebiorcow rynkow rozwinietych.
Dotgczylimy do grona 25 najbardziej

33{:)/?11‘1:nr‘xc::q‘wnlmkownmo Polski z grupy rynkow rozwualnrych .'7;:: Y;;\;l::lv rOZWII’]Ity(h gospodarek SW\ata w |ndek5|e
2e do tego nas polscy Kle FTSE Russell.

rynki pracuja na taki awans o ol 5O 1ot Nam 16 zajgto 27 lat - podkreslit prezc‘ GPW
Marek Dietl




Solidne wyniki finansowe Grupy GPW w trudnym

otoczeniu rynkowym

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

min zt

81,1 86,6 85,7

min zt @
146,6

259,8 258,3

36,8
46,9 982 376
42,2 l

Q317 Q2’18 Q3’18

o9M’17 9M’18 Q3’17 Q2'18 Q318 9M’'17  9M'18

EBITDA Koszty operacyjne
min z min zt 46.2 50,2 50,9
163,0 C+12,5%>

7,3 54,3 51,0

Q317 Q218 Q3’18

9M’17 9M’18 Q3’17 Q218 Q318 9M’17 9M’18
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. Przychody ze sprzedazy
Wzrost przychodéow w Q3’18 0 5,7% rdr i
spadek 0 1,0 % kdk do 85,7 min zt

3 2Zysk netto
Zysk netto w Q3 2018 r. na poziomie 37,6

min zt - spadek o0 19,8% rdr i spadek o
52,4% kdk. Spadek zysku netto w Q3 2018
wyniost 10,9% kdk - po skorygowaniu o
zdarzenie jednorazowe w postaci sprzedazy
udziatdéw w Aquis Exchange w Q2 2018 r.

+ EBITDA

Spadek wyniku EBITDA o 6,1% kdk oraz
spadek 0 11,0% rdr do 51,0 min zt w Q3
2018 r.

. Koszty operacyjne
Wzrost kosztéw w Q3 2018 r. 0 7,6% kdk i

0 32,4% rdr do 43,0 min zt. W Q3 2018 r.
nastapito rozliczenie rocznej optaty na rzecz
KNF, ktora w 2018 r. wyniosta 12,5 min zi,
wobec 5,6 min zt w 2017 r. (wzrost optaty
rdr o 6,9 min zt tj. 0 123,2% rdr)




Wyzsza aktywnos¢ inwestorow na rynku akcji

pomimo spadku wycen

Wartosc¢ obrotow sesyjnych na Gtéwnym Rynku

mmmmm Transakcje w ramach arkusza zlecen

mid zt
et \Vskaznik obrotu (zrédto: FESE)
42,6%
36 8% 39,8%
1670 34,9% 33.3% 34,3%
30,6% ! 31,1% 30,7%
66,7
15 oI55 3 58,3 3 58 53,7 53,5

Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18 Q3'18

Aktywnos¢ klientow programoéw HVP i HVF na tle
obrotéow rynkowych

mid zt mmmmm Obroty EOB ~ emmmm= Udziat HVP | HVF w obrotach

80 10%

. .
60 8,6% 22004 8,80% 70/2
50 8°/ 7, 9°/o 7,9% 7, 5°/n 6%
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Wzrost i wartosci obrotéow sesyjnych w Q3
2018 r. do 53,5 mid zt (+11,5% kdk i +0,5%
rdr)

Wskaznik obrotu - 34,3 % w Q3 2018 r.,
wobec 30,7% w Q2 2018 r oraz 30,6% w Q3
2017 r.

W Q3 2018 r. pozyskano nowego klienta w
programie HVP/HVF na rynku kasowym i
terminowym

Udziat firm pozyskanych w programie HVP i
HVF w obrotach na rynku akcji - 8,8% vs.
9,3% w Q2 2018 r.,i7,9% w Q3 2017 r.

W Q3 2018 r. miato takze miejsce
przekwalifikowanie Polski z Emerging Markets
do Developed Markets przez agencje FTSE
Russell, co przetozyto sie na rekordowe obroty
na rynku akcji 21 wrzesnia, ktore wyniosty 5,4
mid zt




Wzrost obrotéw instrumentami pochodnymi rdr @,GPW

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

min szt. @

Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318

Kwartalna zmiennos¢ WIG oraz WIG20

Zmienno$¢ WIG e 7Zmiennos$¢ WIG20
60%

50%
40%
30% 18,6%
20%
10%

0%

Catkowity wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi w Q3 2018 r. wynidst 1,76 min
szt., co oznacza wzrost 0 5,2% rdr i spadek o
15,3% kdk

Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na
WIG20 w Q3 2018 r. wzrdst o 1,0% rdr i spadt
0 10,5% kdk, do poziomu 0,98 min sztuk.

Zmiennos$¢ indeksu WIG20 w Q3 2018 r.
wyniosta 18,6%, a WIG 14,8%

Udziat firm handlujacych na rachunek wtasny
w obrotach kontraktami terminowymi w Q3
2018 r. to 14,1% vs. 12,2% w Q2 2018 r.

W Q3 2018 r. wprowadzono do obrotu
kontrakty terminowe na akcje Livechat,
Playway oraz Ten Square Games




Rynek towarowy w Q3 2018 @GPW

¢+ Rynek energii elektrycznej - catkowity wolumen
Wolumeny obrotu na rynkach spot i forward energii i gazu  transakcji zawartych na rynkach energii elektrycznej
w Q3 2018 r. wynidst 63,5 TWh (+130,3% rdr,
+15,9% kdk). Na rynku spot wolumen osiggnat 6,2
TWh (+10,6% rdr, -3,5% kdk). Na rynku

Il Energia elektryczna (TWh) M Gaz ziemny (TWh)
63,5 46,4 45,4

54,7

38,0 terminowym wolumen to 57,2 TWh (+161,0% rdr,
+18,5% kdk)
25,9 25,8
¢ Rynek gazu ziemnego - catkowity wolumen
transakcji zawartych na rynkach gazu ziemnego w
Q3 2018 r, wyniost 45,4 TWh (-2,2% rdr, +75,7%
kdk). Na rynku spot gazu ziemnego wolumen wynidst
Q317 Q417 Q18 Q218 Q318 Q317 Q417 Q18 Q218 Q318 2,2 TWh (-32,4% rdr, -40,6% kdk). Na rynku
terminowym wolumen 43,2 TWh oznacza wzrost o
Wolumen obrotu prawami majatkowymi (spot i forward) 0,1% rdr i 0 94,9 % kdk
Bl Kogeneracja (TWh) I Efektywnosé energetyczna (ktoe) * Rynek praw mathkowych;
B ozE (Twh) 154,4 v Wolumen obrotu prawami majatkowymi

21,9 137,8

z kogeneracji w Q3 2018 r. wynidst 5,2 TWh (-
8,0% rdr, -62,1% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla OZE
w Q3 2018 r. wyniost 8,3 TWh (+23,2% rdr,
+1,5% kdk).

v" Wolumen obrotu prawami majatkowymi dla
efektywnosci energetycznej w Q3 2018 r.
wyniost 60,1 ktoe (-38,9% rdr, +11,9% kdk).

12,4 12,6

Q317 Q417 Q118 Q2’18 Q3’18 Q317 Q417 Q1’18 Q2'18 Q3’18
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Wzrost przychodow i stabilna marza EBITDA @GPW

Zysk netto i marza zysku netto Przychody ze sprzedazy EBITDA i marza EBITDA
91,2%

min zt min zt min zt

>78% 4o 79 43,9% 70,6% 0
1770 34 8% 1770 ! 56,3% 51,29 62,7% 59,5%

51,9 543 519

’

Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q218 Q3’18 Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18

¢ Zysk netto Grupy GPW w Q3 2018 r. wynidst 37,6 min zt (-19,8% rdr oraz -52,4% kdk)

¢ Wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy do 85,7 min zt (+5,7% rdr oraz -1,0% kdk) - to
gtownie efekt wyzszych przychodéw na rynku towarowym (TGE)

¢ Zysk EBITDA na poziomie 51,0 min zt (-11,0% rdr oraz -6,1% kdk)




Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym @GPW

Q3’18: 35,8%

Przychody z obrotu - rynek finansowy ‘ ¢ Przychody z obstugi obrotu na rynku finansowym w Q3
2018 r. na poziomie 30,7 min zt (-3,8% rdr i +1,9% kdk)

min zt

+ Srednie obroty akcjami na sesje w ramach arkusza
zlecen 836,4 min zt w Q3 2018 r. vs 787,4 mIn zt w Q2

2018 r. vs 832,5 min zt w Q3 2017 r.
34,6 . . ..
31,9 32,9 g ¢+ Srednia optata na rynku akcji w Q3 2018 r. 2,16 pb vs.
301 Lo 2,22 pbw Q2 2018 r. vs. 2,21 pb w Q3 2017 r.
24,4 27,2 24,9

22,9 PPN Akcje

Aktywnos$¢ inwestorow na rynkach GPW

2,6 2,7 3,2 3,0 Derywaty | 0317 | 0417 | 0118 | 0218 | [ 03718 |
E m Innet Akcje - wartoéé obrotéw (EOB, mid zt)
53,3 58,2 53,7 48,0 53,5

Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 +0,5% rdr

+11,5% kdk
Kontrakty terminowe i opcje — wolumen obrotu (min szt.)
1,7 1,7 2,1 2,1 1,8
+ 5,2% rdr
-15,4% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje kasowe (mld zt)

47,0 38,2 42,5 29,4 28,3
-39,7% rdr
-3,5% kdk
Obligacje skarbowe - TBSP, transakcje warunkowe (mld zt)
11
1 Instrumenty dtuzne, inne instrumenty rynku kasowego, inne optaty od uczestnikéw rynku o 22 s S DU .
-28,6% rdr

+18,7% kdk



Nizsze przychody z obstugi emitentow @GPW

Q3'18: 6,3%

Przychody z obstugi emitentow ' + W Q32018 r. przeprowadzono dwa debiuty na

min zt Gtownym Rynku i trzy na NewConnect o tacznej
wartosci ofert 35 min zt

¢ Nieco nizsze przychody z tytutu optat za notowanie w

@ Q3 2018 na poziomie — 5,0 mIn zt oraz nizsze
6,3 6,3 przychody z tytutu wprowadzen na poziomie 0,6 min
59 5,8 2t

¢ W Q3 2018 r. na Gtéwnym Rynku free float wynidst
52%, w poréwnaniu do 50% w Q2 2018 r. oraz 50%

9 o 5.1 56 w Q3 2017 r.
Notowanie
Aktywnos$¢ emitentéw
Werowa- | 03117 | 0417 | 0118 [ 0213 [N Q318 |
1,3 1,3 0,8 0,8 0,6 / dzenia Liczba debiutéw na Gtéwnym Rynku
3 6 2 3 2
Q317 Q417 Q118 Q218 Q3’18 -50.0% rdr

-50,0% kdk
Kapitalizacja spotek krajowych (mid zt)

672,1 671,0 607,7 569,3 587,3
-12,6% rdr
+3,2% kdk

Wartos¢ IPO (min zt)

5121 148 93 187 22
-88,2% rdr
-99,6% kdk




Rosnace rdr przychody ze sprzedazy informacji - @GPW

rynek finansowy

Q3'18: 12,9%

Przychody ze sprzedazy informacji? ' ¢ W Q3 2018 r. pozyskano nowych klientéw z réznych
min 2t obszarow rynku:
v" 1 dystrybutora danych opd6znionych
v' 1 firme non-display na dane GPW
v 3 firmy non-display na dane WIBOR (opfaty beda
obowigzywac od 1.1.2019)
10,7 11,0 10,8 )
v" 1 odbiorca danych przetworzonych
¢ Wprowadzono optaty za wykorzystywanie danych
GPW do organizowania obrotu polskimi spétkami na
innych platformach
Dystrybutorzy, abonenci danych i klienci non-display
(0317 [ 0417 | 0118 | 0218 |
Liczba abonentow (tys.)

Q3'17 Q4'17 Q1’18 Q2'18 Q3'18 245,7 244,4 249,4 245,2 247,9
+0,9% rdr
+1,1% kdk

Liczba dystrybutoréw
51 52 66 73 74
+1,4% rdr
+45,1% kdk
Non-display
52 53 55 56 58
+11,5% rdr
| ) . N o N I ) +3,6% kdk 13
W zwigzku z wydzieleniem pozycji przychody ze sprzedazy informacji z rynku towarowego prezentowane dane zawierajg przychody tylko z rynku finansowego

i moga sie rézni¢ w stosunku do prezentacji w poprzednich kwartatach




Kontynuacja wzrostu wolumenéw na rynku energii @GPW

elektrycznej

Q3'18: 23,7%
Przychody z obrotu - rynek towarowy -
min zt

+21,8%

- 196 24

16,7 4,3 5,3 Energia
2,1
Gaz
Prawa
majatkowe
Inne
Q317 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18

¢+ Kontynuacja wzrostu przychodéw z obrotu energig
elektryczng do 5,3 min z (+148,9% rdri +22,4% kdk),
co wynika gtéwnie z rekordowych obrotéw na rynku
terminowym

¢+ Spadek przychodéw z obrotu gazem o -8,8% rdr
i wzrost 0 60,4% kdk do 3,1 min zt to efekt sezonowosci
(silny wzrost wolumendw na rynku forward oraz spadek
wolumendw na rynku spot)

¢ Wazrost przychoddw z obrotu prawami majatkowymi o
7,3% rdr i spadek o0 15,2% kdk do 9,0 min z, to
gtéwnie efekt utrzymania wysokich obrotow zielonymi
certyfikatami

Aktywnos$c¢ inwestorow na rynku towarowym

0317 | 0417 | 0118 | 0218 [N 0318 |
Energia elektryczna - wolumen obrotu (TWh)
27,6 37,2 40,6 54,7 63,5
+130,3% rdr
+15,9% kdk

Gaz ziemny — wolumen obrotu (TWh)
46,4 38,0 25,9 25,8 45,4
-2,2% rdr
75,7% kdk

Prawa majatkowe - wolumen obrotu (TWh)
12,4 12,6 13,4 21,9 13,5
+13,8% rdr
-38,2% kdk




Wyzsza aktywnos¢ uczestnikow RSP w ujeciu rdr @GPW

Q3’18: 13,0%

Przychody z rozliczania transakcji '
min zt ¢  Wazrost przychoddw z rozliczania transakcji o 18,0%
rdr oraz 0 5,7% kdk w Q3 2018 r. gtdwnie w wyniku

rosnacych wolumendéw na rynku energii
12,0 11.3

94 105 11,1 & elektrycznej ,

¢ Wyzsze przychody rdr z prowadzenia RSP w wyniku
wyzszej aktywnosci w zakresie umarzania
Swiadectw pochodzenia i spadek w ujeciu kdk
typowy dla III kwartatu (obowigzek umarzania

Q317 Q4’17 Q118 Q218 Q318 Swiadectw za poprzedni rok uptywa w czerwcu)
Q3'18: 7,6%
Przychody z prowadzenia RSP! “’ Aktywnoéé uczestnikéw RSP
e | 0317 | o417 | o118 | o215 [N o3 |

@ Wolumen wystawionych praw majatkowych (TWh)

80 . o N 9,7 9,4 19,7 13,7 7,2
/1 6,5 1 -26,6% -25,8% rdr
5.8 2 -47,4% kdk

Wolumen umorzonych $wiadectw pochodzenia (TWh)
14,0 7,3 2,8 14,8 22,9

+63,6% rdr
Q3’17 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q3’18 +54,7% kdk

1z uwzglednieniem przychodéw z RGP




Struktura przychodow Grupy GPW @IGPW

350,5 min zt

0,3% Pozostate przychody

Rynek
towarowy:

43,9% <

® Sprzedaz informacji

m Obstuga emitentow

Rynek
finansowy:
55,8% <

mObrot - inne

®Obroét - instrumenty dtuzne

B Obrot - instrumenty pochodne

mObroét - akcje

LTM 1
1 ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2018 r.

—_—————>

—_— e e = = = === - =)

153,8 min zt

m Sprzedaz informacji
mRozliczanie transakcji

Rejestr Swiadectw Pochodzenia
HObrot - inne
uObrot - prawa majatkowe

Obrot - gaz

mObroét - energia

Przychody Grupy GPW (mlin zt)

CAGR: +6,7%

352
318 328 394

226
185 199

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017.
16



Koszty operacyjne pod wptywem optaty na rzecz @,GPW

KNF

Koszty operacyjne: +32,4% rdr i +7,6% kdk

min zt 49,0 48,4
43,0
32,5 7,6 40,0
Amortyzacja 7,3 172 7,8 8,1 7.9
oschane | 154 17,4 16,6 16,5

Ustugi obce 20,3
, 12,2 9,9 11,5 11,1

Inne\

_mm_

Optaty na KNF
Q317 Q4’17 Q1’18 Q2’18 Q318

Zmiana kosztéw operacyjnych

Koszty operacyjne Grupy w Q3’18 wyniosty 43,0 min zt (+32,4%
rdri +7,6% kdk). W Q3’18 nastgpito rozliczenie rocznej opfaty na
rzecz KNF, ktéra w 2018 r. wyniosta 12,5 min zt wobec 5,6 min zt
w 2017 r. (wzrost optaty rdr o 6,9 min zt)

Wskaznik koszty/przychody(C/I)2 w Q3’18 wynidst 50,2 vs. 46,2
w Q2’18 vs. 40,1% w Q317

Amortyzacja w Q3’18 wyniosta 7,9 min zt (+8,3% rdri -1,8%
kdk). Wzrost rdr wynika z amortyzacji dwdch nowych systeméw
wdrozonych w TGE w 2017 r.: X-Stream (maj) i Sapri (listopad)

taczne koszty osobowe 16,5 min zt (+9,1% rdr i -0,9% kdk).
Wzrost rdr wynika m.in. z wiekszego zatrudnienia i wzrostu
wynagrodzen

Spadek kosztéw ustug obcych do 11,1 min zt (-8,5% rdri -3,1%
kdk)

-l

min zt
7777777777 1,0 0,1
9,3
325 —()
Q3’17 Amort. Koszty osobowe Czynsze Efekt rezerw Ustugi obce  Pozostate koszty Q3’18

1 Pozycja Inne zawiera optaty za czynsz, podatki i optaty (po wyjeciu optat na KNF) oraz pozostate koszty operacyjne

2 Wskaznik C/I obliczony w oparciu o dane zaraportowane

na KNF




Wyniki na jednostkach stowarzyszonych @GPW

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

min zt M Aquis M xopw I CG
4,47
3,61 0,00
3,41
0,00
0,75
0,17 0,16
-0,86
-0,03
Q317 Q417 Q118 Q218 Q318

Zmiana udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych

min z
3,61 I 3,41
e o[
0,77
Q3’17 Q3’18
CG KDPW Aquis

(24,79%)

(33,33%)  (20,31%)

Udziat Grupy w zyskach jednostkach
stowarzyszonych w Q3 2018 r. wynidst 3,4 min
zt (-5,5% rdr i -23,7% kdk). Narastajaco po 9
miesigcach 2018 r. wyniost 9,4 min zt vs. 8,1
min zt w analogicznym okresie przed rokiem.

Wynik Grupy KDPW:

v' Zysk netto KDPW (GPW posiada 33,33%
udziatéw) w Q3 2018 r. wynidst 9,7 min zt
vs. 12,9 min zt w Q2 2018 r. vs. 12,8 min
zt w Q3 2018 r. gtéwnie ze wzgledu na
mniejszg liczbe obstugiwanych Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy

W Q2 2018 r. GPW zbyta wszystkie udziaty w
spotce Aquis Exchange




Skonsolidowany bilans GK GPW

Stan na:
min zt 30.09.2017 30.06.2018 30.09.2018
Aktywa trwate, w tym m.in. 594,8 578,6 575,1
Rzeczowe aktywa trwate 112,0 108,2 106,2
Wartosci niematerialne 268,9 262,5 258,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 205,2 199,9 203,3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody 0.0 0.2 0.2
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 6,5 5,8 5,9
Aktywa obrotowe, w tym m.in. 513,5 693,4 618,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 63,8 68,5 78,7
,:Ig?;\;vua finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 0,0 110,8 101,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 449,6 512,0 436,3
Aktywa razem 1108,3 1272,0 1193,4
min zt 30.09.2017 30.06.2018 30.09.2018
Kapitat wiasny 759,7 815,8 853,4
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym m.in. 271,2 266,0 268,3
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 243,5 243,8 243,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,3 3,9 6,4
Zobowigzania kroétkoterminowe, w tym m.in. 77,4 190,2 71,8
Zobowigzania handlowe 6,2 18,8 7,9
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 10,5 10,5 11,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4,6 8,7 1,1
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 20,0 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe 15,6 0,6 0,6
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 18,1 127,3 35,8
Pasywa razem 1108,3 1272,0 1193,4

&, GPW

Spadek poziomu aktywdw razem na
dzien 30 wrzesnia 2018 r. w stosunku do
30 czerwca 2018 r. w gtdwnej mierze
jest rezultatem spadku salda $rodkéw
pienieznych (w wyniku inwestycji
dokonanych w ramach polityki
lokacyjnej) co zostato w czesci
skompensowane wzrostem naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci
(gtéwnie spowodowanego rozpoznaniem
naleznosci z tyt. VAT w IRGIT).

W 2018 r. w ramach lokowania wolnych
$rodkow pienieznych GPW zakupita
obligacje korporacyjne i certyfikaty
depozytowe, co ujeto w kwocie 101,0
min zt w pozycji ,Aktywa finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu” w aktywach obrotowych.

Spadek krétkoterminowych zobowigzan
na dzien 30.09.2018 r. w stosunku do
stanu na dzien 30.06.2018 r. wynika z
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
GPW w kwocie 92,3 min zt. W
pozostatych zobowigzaniach
krétkoterminowych ujeto zobowigzanie z
tytutu biezacego rozliczenia podatku VAT
w szczegdlnosci w TGE w kwocie 22,9
min zi.




Zatqcznik - slajdy dodatkowe




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat GK GPW @,GPW

min z

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Obstuga obrotu
Obstuga emitentow
Sprzedaz informacji
Rynek towarowy
Obstuga obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Sprzedaz informacji
Pozostate przychody operacyjne
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostate przychody
Pozostale koszty

Strata z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jedn. stow.
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu

EBITDA

Q3'17 Q2'18
81,1 86,6
48,9 47,1
31,9 30,1
6,3 5,8
10,7 11,1
32,0 39,2
16,7 19,6
5,8 8,9
9,4 10,5
0,1 0,1
0,3 0,4
32,5 40,0
1,7 0,3
0,3 0,4
0,0 0,4
50,0 46,2
1,3 48,2
-1,3 2,1
3,6 4,5
56,2 96,7
9,3 17,7
46,9 79,0

57,3

54,3

Q3'18
85,7
47,1
30,7
5,4
111
38,1
20,3
6,5
111
0,1
0,5
43,0
0,3
0,3

0,4

43,1
1,8
2,2
3,4

46,1
8,5

37,6

51,0

Koszty dziatalnosci operacyjnej rdr wyzsze z tytutu
wyzszych kosztow podatkéw i optat (wzrost optaty do
KNF), zwiekszonej amortyzacji (znaczny wzrost w TGE
- wdrozenie nowego systemu notujgcego X-Stream w
maju 2017 roku oraz systemu Sapri w listopadzie 2017
roku), wyzsze koszty osobowe (wzrost liczby
pracownikéw — GPW odtworzenie kadry, rozpoczecie
dziatalnosci operacyjnej w GPWB i IAIR),

Przychody finansowe - wzrost rdr wynikajacy gtdwnie
z ujecia w 2018 r. sprzedazy udziatdw w Aquis




Skonsolidowane przeptywy pieniezne GK GPW

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
min zt 2018 2017 ¢

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu
Korekty razem:

Podatek dochodowy

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody z odsetek z lokat

Odsetki z tyt. emisji obligacji

Udziat w zyskach/ stratach jedn. stow.

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan w tym m.in.
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu naleznosci handlowych i poz. naleznosci
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu pozostalych zobowiazan

Odsetki od zobowigzan podatkowych zaptacone/zwrécone
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej, w tym m.in.
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy

Nabycie innych aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej, w tym m.in.
Wyplata odsetek
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wplywy z emisji obligacji
Wykup wyemitowanych obligacji
Zwigkszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

94,6
130,2
146,6
-16,4

32,8
23,9
0,0
-4,4
5,8
-8,6
-20,7
-14,7
7.1
-0,1
-35,5
-51,5
-7,7
-6,0
57,5
-145,3
4,4
-93,3
5,3

-50,2
486,5
436,3

93,7
148,3
119,4
28,9
26,5
20,8
0,2
4,1
5,4
-8,1
-16,8
49,5
-73,4
-14,5
-40,2
-13,1
-6,9
-10,3

4,1
-77,6
-5,6
59,7
119,9
-120,5
3,0
446,8
449,6

&, GPW

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w okresie 9 m-cy zakonczonym
30.09.2018 r. w stosunku analogicznego
okresu w 2017 r. to wynik wyzszego zysku
netto, zwiekszenia stanu zobowigzan oraz
nizszej kwoty zaptaconego podatku,

Ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w okresie 9 m-cy
zakonczonym 30.09.2018 r. w stosunku
analogicznego okresu w 2017 r. to gtdwnie
wypadkowa nabycia przez GPW obligacji i
Certyfikatow Depozytowych w tgcznej kwocie
100,3 min z, zbycia aktywédw w kwocie
57,5 min zt (sprzedaz Aquis) oraz nabycia
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych w tacznej kwocie 13,7 min
zh

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej
w okresie 9 m-cy 2018 roku wynikajgq
gtdwnie z wyptaty dywidendy w kwocie
92,3 min zh

Zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w
pierwszych 9 miesigcach 2018 roku w
stosunku do analogicznego okresu w 2017
roku wynika gtdwnie z nabycia obligacji i
certyfikatéw depozytowych w ramach
lokowania wolnych $rodkéw pienieznych.




Rynek finansowy - obrot akcjami @GPW

Wartos¢ obrotéw akcjami i liczba transakcji

=—4@— Srednia liczba transakcji na sesje, tys.
I wartos¢ obrotu akcjami EOB, mlid zt I

(W 27,79%: oz

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

+ Czynniki wptywajace na przychody: Wskaznik zmiennosci - WIG i WIG20
v' Wartos$¢ obrotéw akcjami ——\IG === WIG20
v Struktura zlecen (mate, duze, 34,4%35,0%
$rednie) 24,4%5 7o 22.0%
13,6% 58,5%28, 090N, 16r5%16'8%14,zo/c.l6'3"/°18'70/014, %o

0,0%20,1% 19,3%

4% - 13,9914,3%; 5 6op13,6%12 4%, | o 14.8%

10,3% 11,6%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q3'18

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek finansowy - obrot instrumentami @GPW

pochodnymi

@ 3,1%2

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu kontraktami

terminowymi
v' Liczba otwartych pozycji

v Zmiennos¢

Wolumen obrotu instrumentami pochodnymi

=—@— LOP, tys. (na koniec okresu) 184,8

|
168,1 /\ 165,0 I
147,8
131,0 132,8 137,2 138,1 140,1 “"'"
wz

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q3’17 Q318

Wolumen obrotu na rynku terminowym pod wplywem zmiennosci

mid zt —¢— DR Ml Obrét - spéiki z WIG20
480% I Oobrét - kontrakty na WIG20
404% 439% |
|
602 w 116% 132% 121% 116% 121%} 130% ;g5
502 ¢ —— o= & * & I —- — o
347 I
201 212 174
s I ou B 152 [ 292 149207 174~ 160 _ 162 196147 170 20
139 48 42 44

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |Q3’17 Q318

1
1 Wskaznik ptynnosci (wartos¢ obrotu kontraktami na WIG20 do wartosci obrotu spétkami z WIG20)

2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek finansowy - pozostate instrumenty i optaty @GPW

od uczestnikow

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wartos$¢ obrotu obligacjami

skarbowymi

v' Liczba czlonkéw gietdy

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r., obrot instrumentami dtuznymi
2 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r., inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu

Wartos¢ obrotu na Treasury BondSpot Poland, mid zt

M Transakcje kasowe

1.037 1.062
I Transakcje warunkowe |
845
307 450 267 :
347 599
327 535 |
P 413 |
324 DEpl 196 :
612 255 143
135 498 I 139

101 339

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q3'17 Q318

Liczba czionkow gietdy

M Lokalni WM zdalni

61 60
49 49 - > - >3 > : > >
46 I
32 33
29
31 30 28 28 I 28 28
31 29 30 :
|
29 27 26 26 28 25 25 Y 26 26
18 17 19
|

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1Q3'17 Q318




Rynek finansowy - obstuga emitentow

(") 6,3%:

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v' Wartosc¢ kapitalizacji spétek na

koniec roku

v' Warto$¢ nowych emisji akcji i
obligacji

v Liczba emitentow

! Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.
2 Zrédto: GUS, nominalny PKB w 2017 roku

&, GPW

Kapitalizacja spotek krajowych

=——4— Kapitalizacja /PKB (%)
I Kapitalizacja spétek krajowych, mid zt |

| | 28 |
36,8% 36,5%
’ =7 34,8% 33,9%733,9%

o
32,0% 28,0% 30,0%

59 1I5

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q317 Q3’18

30,7%

7,9%

Wartos¢ IPO i SPO oraz liczba spétek

M 1PO, mid zt === |iczba spdtek, GR i NC
B sro, mid 2t 867 895 902 905 893 890 888 886 gggq
' 777 N * * * *> * . . ®
585 90,7€|
asg 486 43,13 =
| 30,97
|
20,08 2271 :
15,69
9,52 ¢ 84 Bl L 312 3,62 5,05 7730
2,07 ' 4 1,36 2,078 1 15 !i 0,04 0,66

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

1
26




Rynek finansowy i towarowy - dane rynkowe @GPW

(P 12,99%:1

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Liczba dystrybutorow

v" Liczba abonentow

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.

Liczba dystrybutoréw danych

—
M Krajowi

I Zzagraniczni

74

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 B Q3’17 Q318

Liczba abonentéw, tys.

327
307
288
221 225

246 248

187

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q3’17 Q3’18

27




Rynek towarowy - obrot energia i gazem @GPW

Wolumen obrotu energia (TWh)?

I Transakcje spot

@ 9 9 0/02 [ Transakcje forward 176.6 186,7 186,7 I
1 4

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v" Wolumen obrotu energig

v WOIUmen ObrOtu gazem 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q317 Q318

v"Udziat transakcji spot i forward Wolumen obrotu gazem (TWh)
i Transakcje spot

I Transakcje forward
138, 7

1ﬁ11 106,9 1145 ﬂ

0,0 2,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 IQ3’17 Q318
1

! Dane w latach 2006-2013 zawieraja transakcje z poee RE GPW 28
2 kaczny udziat obrotu energiq i obrotu gazem w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.




Rynek towarowy - obrot prawami majatkowymi

(Y 10,5%!

¢ Czynniki wptywajace na przychody:

v Wolumen obrotu prawami

majatkowymi

v Udziat poszczegdlnych

certyfikatéw w obrocie

v Liczba uczestnikéw RSP

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.

Obroét prawami majatkowymi (TWh)
I Zielone certyfikaty

[ Certyfikaty kogeneracyjne 62,2 58,9 59,1 |
13,2j15,1 39,3 A28 50,508
36,0 24,4 |
29,9
21,8 |
32,1 |
I 12,4
6,8

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 Q3’17 Q318

Liczba uczestnikéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia

3,444

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Q317 Q3’18




Rynek towarowy - Rejestr Swiadectw GPW
Pochodzenia @

Wolumen wystawionych swiadectw pochodzenia (TWh)

E——
B Swiadectwa OZE

o 1 [ Swiadectwa kogeneracyjne 50,7 47,3 48,5
7, 6 /0 41,1 42,2

¢ Czynniki wptywajace na przychody: e

v" Wolumen wstawien praw

majatkowych

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I Q317 Q318

v" Wolumen umorzen praw
Wolumen umorzonych swiadectw pochodzenia (TWh)

majatkowych
I Swiadectwa OZE
[ Swiadectwa kogeneracyjne 52,1 |
43,2 42,9 |
36,2 e | <E64,5%
12,4
27,0 8,8 o8 |
25,8 25,0 ’ :
103 206 223 I Y
9,6 ! 91 13,8 ‘
: I G
20,0 | ¢

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 § Q317 Q318

1 Udziat w przychodach Grupy GPW w Q3 2018 r.
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Kalendarz IR

Zastrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
. 30 paz’dziernika 2018 r. w Warszawie S.A. (,,Spéllka” lub ,GPW") na potrzeby jej akcjonariuszy, analitykdw

oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona wyitacznie
w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy, ani oferty
majacej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych badz instrumentéw. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
¢ 5-9 listopada 2018 r. inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

Publikacja wynikéw za III kw. 2018 r.

Road show Sp(')*ki, USA/Kanada Pane przeds_tawion’e w prezent_a.cji _zost’a’fy zaprezentowane z r:nal’eiytq starannoéciq,.

jednak nalezy zwrdéci¢ uwage, iz niektére dane pochodza ze zrédet zewnetrznych i
nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru
lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byc¢
udzielone zadne zapewnienia ani o$wiadczenia.

¢ 4-7 grudnia 2018 r.

Wood’s Winter Wonderland, Emerging Europe Conference,

Praga GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu

o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW informuje, ze w celu
uzyskania informacji dotyczacych Spétki nalezy zapoznaé sie z raportami
okresowymi lub biezacymi, ktére sa publikowane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa polskiego.

Kontakt:

Dziat Relacji Inwestorskich GPW
Telefon 22 537 72 50
ir w.pl

www.gpw.pl/relacje_inwestorskie
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