Zapis czatu dla inwestoréw indywidualnych z udziatem Pana Jacka Fotka, Wiceprezesa GPW, CFO,
ktory odbyt sie 17 grudnia 2018 r. poniedziatek) o godzinie 12:30.

Moderator: Witamy serdecznie na czacie inwestorskim z Panem Jackiem Fotkiem, Wiceprezesem
GPW. Zapraszamy do zadawania pytan.

(JacekPlacek): Jaki przewidujg Panstwo wplyw na warszawskq gietde wprowadzenia PPK? Jakich
korzysci sie spodziewacie?

Jacek Fotek: Mysle, ze pozytywny wptyw reformy PPK jest niedoszacowany. PPK zwiekszy aktywnos$¢
funduszy typu ETF w Polsce ( role funduszy pasywnych). Sadzimy, ze one bedg mie¢ sktonnos¢ do tego
zeby duzo inwestowac pasywnie, dlatego chcemy wprowadza¢ nowe kontrakty futures na indeksy i na
pojedyncze akcje. Dzieki temu ptynnos¢ na gietdzie wzrosnie. Liczymy takze, ze wptynie na rynek IPO
w Polsce. Jak szacuje Min. Finanséw wptywy na rynek kapitatowy powinny byé w 2019 r. ok. 6 mid zt
a w kolejnych latach 2020 — 12 mid zt, od 2021 r. 15 mld zt., przy zatozeniu partycypacji na poziomie
75 %. Realizacja tego scenariusza bedzie oznaczaé istotne odwrdcenie niekorzystnych trendéw
w zakresie odptywu kapitatu z rynku akcji obserwowanego w biezgcym roku.

(Wald): Co ma da¢ wprowadzanie nowych indeksow na gietdzie? Jaki cel chce osiggngc¢ GPW dzieki
tego typu dziataniom?

Stale pracujemy nad poszerzeniem oferty produktowej w zakresie nowych indeksow. Nowe indeksy
sprzyjajg urozmaiceniu strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci strategii pasywnych, ktére powinny
sie intensywnie rozwija¢ w nadchodzacych latach. W zwigzku z tym, wprowadzenie nowych indekséw

powinno sie posrednio przyczyni¢ do poprawy ptynnosci na rynku akcji.

Juz 27 grudnia rozpoczynamy publikacje trzech indekséw dywidend: WIG20dvp, mWIG40dvp oraz
sWIG80dvp. Indeksy dywidend bedg praktycznym zrédtem informacji dla inwestoréw zawierajgcych
transakcje na indeksowych instrumentach pochodnych, czyli kontraktach terminowych i opcjach,
ktorych wycena musi uwzglednia¢ dywidende. GPW pracuje takze nad wprowadzaniem indeksow
branzowych - w gre wchodzg takie branze jak m.in. technologia, finanse, surowce i energetyka.
Przewidujemy, ze w przysztosci pojawig sie instrumenty pochodne na indeksy, co doprowadzi do
poszerzania oferty produktowej GPW i aktywizowania dotychczasowych oraz nowych grup

inwestorow.

(Henryk): Jakq przysztosé ma przed sobq polska gietda? Jestesmy rynkiem rozwijajqcym sie, czy raczej
kurczgcym?



Jacek Fotek: Wszystkie rynki kapitatowe odnotowujg cykliczne wahania koniunktury. Nie uniknat tego
rowniez polski rynek kapitalowy w roku biezagcym. Nowa strategia dla rynku kapitatowego
i wprowadzenie PPK w istotny sposdb wzmocnig doptyw krajowego kapitatu na nasz rynek. 24 wrze$nia
2018 r. globalna agencja indeksowa FTSE Russell przekwalifikowata Polske z Emerging Markets do
Developed Markets. Dzieki awansowi Polska znalazta sie w gronie 25-ciu najbardziej rozwinietych
Swiatowych gospodarek i rynkéw kapitatowych. Dodatkowo, w tym samym czasie na zakwalifikowanie
Polski do grona krajow rozwinietych zdecydowata sie firma Stoxx - do indeksu Stoxx Europe 600
awansowato osiem polskich spétek z portfela WIG20. Wedtug mnie, decyzje podjete przez FTSE Russel
oraz Stoxx to fundamentalna zmiana w postrzeganiu Polski przez globalnych inwestoréow -
przekwalifikowanie naszego kraju daje mozliwosé zainteresowania nowych inwestoréw akcjami
polskich spofek i stanowi ogromng szanse dla catego rynku kapitatowego. Nalezy przypomnie¢, ze
najwieksza globalna agencja indeksowa MSCI w dalszym ciggu zalicza Polske do grona Emerging
Markets. W zwigzku z tym GPW jednoczesnie znajduje sie w orbicie zainteresowan inwestorow
obecnych na Developed Markets (agencja FTSE Russell oraz Stoxx) oraz tych skoncentrowanych
na Emerging Markets (agencja MSCI). Liczymy, ze ta unikalna sytuacja przyczyni sie do naptywu
wiekszego kapitatu na warszawski parkiet. Najblizsze miesigce na GPW moga jednak charakteryzowac
sie podwyzszong zmiennoscig - zaréwno obrotow jak i notowan - z uwagi na przebudowe portfeli przez
inwestorow instytucjonalnych, w tym przede wszystkim fundusze inwestycyjne. W listopadzie
uczestniczytem w road show w USA i Kandzie, gdzie odbytem ponad 20 spotkan z inwestorami. Moge
powiedzieé, ze za oceanem Polska postrzegana jest jako kraj, ktory posiada wszystkie zalety rynkow
rozwinietych, m.in. bezpieczenstwo obrotu i ustug post-transakcyjnych oraz bardzo dobrze rozwinietg
infrastrukture.

(Henryk): Jakie dziatania ma zamiar podejmowac¢ GPW, aby przyciggac nowe spétki na gietde? Jakie
sq powody, dla ktorych spétki nie chcqg wchodzi¢ na gietde?

Jacek Fotek: Gietda podejmuje szereg inicjatyw majgcych promowac Gietde jako zrédto pozyskania
kapitatu na dalszy rozwéj prywatnych spétek. W tej chwili wyceny spotek sg nieatrakcyjne, poniewaz
sg zbyt duze rdznice pomiedzy oczekiwaniami witascicieli spétek a tym co inwestorzy sg sktonni
zaoferowac. Robimy swoje (Private Market, GPW Growth). Nasz nowy program edukacyjny GPW
Growth, ktéry pozwoli spétkom duzo bardziej przygotowaé sie do wymagan jakie stawia przed nimi
rynek kapitatowy. Liczymy tez na to, ze wprowadzenie PPK wygeneruje dodatkowe naptywy
dtugoterminowego kapitatu na rynek, co uatrakcyjni wyceny i bedzie dodatkowym bodzZzcem dla spotek
zeby debiutowa¢ na Gietdzie. Zamierzamy tez prowadzi¢ duzo szerszg dzielnos¢ edukacyjng
i wszelkiego rodzaju wsparcie dla spotek na wczesniejszym etapie rozwoju, tak zeby przygotowac
solidny ,pipeline” spodtek, ktore bedgc w przysztosci na odpowiednim etapie rozwoju bedg mogty
przeprowadzi¢ IPO. Jest to wiec strategiczny plan zapewnienia doptywu nowych spétek na Gietde

(Master): czy planowana jest jakas fuzja z innq gietdg?

Jacek Fotek: W ogtoszonej w czerwcu tego roku strategii GK GPW koncentruje sie przede wszystkim na
rozwoju organicznym oraz dalszej dywersyfikacji dziatalnosci. Jezeli jednak pojawi sie atrakcyjna oferta



M&A na rynku to na pewno bedziemy jg analizowaé i odpowiednio podejmowac dalsze kroki
informujac o tym rynek.

(Dzemeuksis): Jaka jest aktualna polityka dywidendowa GPW?

Jacek Fotek: GPW tradycyjnie godziwie dzieli sie z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem.
Dfugoterminowym celem strategicznym GPW jest wypfata co najmniej 60% wyptaty z zysku
skonsolidowanego skorygowanego o udziat w jednostkach stowarzyszonych.

(Miko): Co GPW zamierza zrobic¢ z rynkiem NewConnect? Czy sq plany rozwijania tego rynku?

Jacek Fotek: NewConnect jest jednym z najlepiej rozwinietych alternatywnych rynkéw akcji w Europie.
Postrzegamy NewConnect jako istotne zrddto pozyskania nowych spétek na Rynek Gtowny.
W nadchodzacych latach bedziemy wiec rozwija¢ ten rynek, dbajac jednoczesnie o podwyzszanie
standarddéw informacyjnych emitentédw i wzrost ptynnosci

(Michat): Jaki wplyw na Panstwa dziatalnos¢ miat MIFID 11? Czy dyrektywa spowodowata jakikolwiek
zmiany w bezposrednim kontakcie z inwestorami instytucjonalnymi?

Jacek Fotek: MIFID Il w istotny sposéb zmieni strukture wsrdd inwestordw instytucjonalnych i Gietda
jest gotowa na te zmiany. Widzimy z jednej strony zagrozenia dotyczace pojawiania sie nowych
platform konkurencyjnych, z drugiej strony dbamy o pogtebienie arkusza zlecen w Polsce i jestesmy
przekonani ze nowo powstajgce fundusze szczegdlnie w PPK przyczynig sie do zwiekszenia ptynnosci
rynku akcji w Polsce co przyciggnie rdwniez wzrost aktywnosci inwestoréw zagranicznych.

(Cig): Jakie dziatania podejmuje GPW, aby zwiekszy¢ ptynnosc obrotu na gietdzie?

Jacek Fotek: Jedng z kluczowych inicjatyw jest rozwdj platformy pozyczek papierow wartosciowych, co
powinno obnizyé koszty animacji rynku i zredukowac ogdlne koszty transakcyjne na kasowym rynku
akcji. Ponadto rozwijamy instrumenty pochodne i produkty strukturyzowane, co réwniez powinno
wspierac ptynnos¢ na kasowym rynku akcji.

(Mike PL): W ogdle rynkowi akcji w Panstwa strategii jest bardzo mato poswiecone. Na, bodajze
14 celow strategicznych, zaledwie dotyczq rynku akcji. Czy w takim razie rynek akcji przestaje by¢
Panstwa podstawowq domengq dziatalnosci?



Jacek Fotek: Rzeczywiscie udziat przychoddw z rynku akcji w ogdlnej strukturze przychodéw GK GPW
SA spadt z 70,4% w 2008 do 28,2 na koniec trzeciego kwartatu 2018r. To oznacza ze przychody GPW s3
znacznie bardziej zdywersyfikowane. Co obniza ryzyko inwestycyjne naszych akcjonariuszy.
Jednoczesnie dostrzegamy wage rynku akcji w finansowaniu polskich przedsiebiorstw i nasze
inicjatywy w tym obszarze sg skierowane zaréwno na wzrost emitentéw jak i zwiekszenie ptynnosci
obrotu wtérnego co w ditugim okresie bedzie sprzyja¢ obnizeniu kosztu pozyskania kapitatu.
Jednoczesnie aby utrzymac dtugoterminowg rentowno$¢ spétki musimy inwestowaé w nowe obszary
i technologie.

(Master): ktére segmenty dziatalnosci GPW sq najbardziej perspektywiczne?

Jacek Fotek: Oczywiscie wszystkie inicjatywy naszej strategii sg dla nas wazne, ale jakbym miat
osobiscie wskaza¢ na te 3 ktére mogg mie¢ najwiekszy wptyw na nasz biznes to rozwdj rynku
instrumentéw dtuznych i pochodnych, rozwdj produktéw technologicznych oraz obszar market data.

(Cig): Jakie korzysci ma dzisiaj spdtka z faktu bycia publiczng, ktérej akcje sg notowane na gietdzie?

Jacek Fotek: Status spétki publicznej zapewnienia szerokg znajomosc¢ spétki wsrdd inwestorow
krajowych i zagranicznych. Daje najlepszy dostep do diugoterminowego zrédta pozyskiwania taniego
kapitatu, przy zachowaniu kontroli nad spétka, co daje mozliwosé elastycznej realizacji finansowania
ekspansji na rynku krajowym, a w dalszej kolejnosci zagranicznym.

(Mitosz B.): Jakimi argumentami postuzytby sie Pan, aby zacheci¢ Polakéw do inwestowania
na gietdzie?

Jacek Fotek: W ditugim terminie liczy sie efekt stopy zwrotu z inwestycji wyzszy niz inflacja
i dtugoterminowa sktadana stopa procentowa, ktdra jest zawsze wyzsza niz stopa zwrotu depozytow
bankowych. Stad inwestowanie w akcje i obligacje obok innych inwestycji dtugoterminowych jest
najlepszym sposobem zabezpieczenia owocdw naszej pracy przed inflacjg i zapewnienie partycypacji
we wzroscie gospodarczym, jako witasciciele kapitatu.

(Michat): Czy prowadzq panstwo jakiekolwiek dziatania w kierunku przyciggniecia zagranicznych
spotek z Czech (np. Sazka Group), Biaforusi (np. Eurotorg) lub innych sgsiadujgcych z polskq krajow?

Jacek Fotek: Pierwszg zasadg jest zainteresowanie inwestoréw tego typu spotkami. Warszawska gietda
przycigga wszystkie spoétki na ktdre jest popyt ze strony inwestordw instancjonalnych i indywidualnych.
Przyktadem moze by¢ chociazby litewska spétka Novaturas.



(Humanista na gietdzie): Jaki plan ma Spétka na zagospodarowanie/zainwestowanie gotéwki
znajdujgcej sie na rachunku. Ktore inicjatywy bedq najbardziej kapitafochtonne?

Jacek Fotek: Gotdwka daje mozliwos¢ finansowania ambitnego rozwoju organicznego jak
i nieorganicznego w przypadku pojawienia sie w przysztosci okazji rynkowych. Dbamy o to zeby
pozyskiwaé kapitat w najbardziej sprzyjajgcym momencie a nie wtedy, gdy bedziemy go potrzebowac,
stad przejsciowo na naszym bilansie mamy wyzsza pozycje gotdwkowa. Najbardziej kapitatochtonne
bedy inwestycje technologiczne, ale tez w dtugim okresie gwarantujgce najwyzszg stope zwrotu
i rozwoj Gietdy.

Moderator: Szanowni Panstwo dziekujemy za udziat w czacie. Niestety ograniczenia czasowe
uniemozliwiajg nam odpowiedzenie na wszystkie pytania, ale zachecamy do kontaktu z dziatem
Relacji Inwestorskich GPW na ir@gpw.pl. Bedziemy takie kontynuowaé czaty inwestorskie
w przysztym roku.

Zyczymy Paristwu Wesolych Swigt i wysokich stép zwrotu w 2019 r.!



