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Polski rynek kapitatowy



Polska: gtowne wskazniki

Polska: wzrost PKB realnie (2015-2026E, %) PKB per capita (PPP, 1990-2031E, tys. USD)
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Wybrane wskazniki B= Nz
ybrane wska = B E = W o
GDPwzrost 2025 (2025, %) 3,6% 1,6% 2,1% 1,4% 0,2% 1,8% .
= Dalszy wzrost gospodarczy wymaga ciggtego
GDP wzrost 2026E  (2026E, %) 3,5% 1,2% 2,1% 0,8% 0,6% 2,1% . . ... ..
wzrostu poziomu inwestycji I innowacji w
CPI 2026E, % 3,2% 2,8% 3,5% 3,3% 2,8% 0,8%
( ) ’ ’ ’ ’ ’ ’ gospodarce
Deficyt budzetowy  (2026E, % PKEB) 6,9% -35% -62% -3,8% -3,7%  -2,3%
i - 0, 0, 0, o . . 00 0 o 00
Dtug publiczny (2025E, % PKB) 61% 102% 104% 65% 34% =W pOdl’]OSZGﬂIU poziomu inwestycji i innowacji
C/A (2026E, % PKB) 1,1% +2,5% -32%  -2,5%  +4,4%  +5,7% kluczowa role odgrywa rynek kapitatowy
Inwestycje (2024, % % PKB) 17,7%  21,3%  21,7%  17,9%  21,0%  24,6%
Wydatki B&R (2024, % % PKB) 1,4% 2,2% 3,5% 2,9% 3,1% 3,6%
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Polski rynek kapitatowy ze znaczacym potencjatem wzrostu

Kapitalizacja spétek krajowych do PKB (2025, %)
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Zrédta: Kapitalizacja: Bloomberg (LHS), FESE (RHS), PKB: World Bank

= \Wskaznik kapitalizacji rynkowej do PKB w Polsce pozostaje wyraznie ponizej sredniej UE wynoszgcej 70%
= Kapitalizacja rynkowa krajowych spotek notowanych na GPW wzrosta w 2025 do 27% z 22% w 2024

Kapitalizacja spétek krajowych - Polska vs UE (2014-2025, %)
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Niewielka obecnos¢ krajowego kapitatu instytucjonalnego stwarza przestrzen do wzrostu

= Aktywa polskich funduszy emerytalnych i inwestycyjnych pozostajg na jednym z najnizszych poziomow w UE

= Wysoki udziat we freefloat majg OFE, ktore posiadajg niemal potowe akcji spotek krajowych pozostajgcych w wolnym obrocie na GPW

-
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W Aktywa funduszy emerytalnych* jako % PKB  Aktywa OFE, PPK (2025)
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Udziat we free float krajowych akgcji (2025)

OFE pozostate
43% 44%

550 mld zt

PPK *
3%  10%

Zrédta: OECD, EFAMA, NBP, KNF | *Aktywa funduszy emerytalnych — aktywa pozyskane ze sktadek na plan emerytalny, przeznaczone na finansowanie $wiadczen emerytalnych
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Rosnace aktywa pracowniczych i dobrowolnych programéw emerytalnych

= Pracownicze programy emerytalne (PPK, PPE) nadal rosng

= Alokacja kapitatu wtasnego na poziomie 35% (2025) — PPK sg prawnie zobowigzane do inwestowania czesci aktywow w lokalne akcje

Aktywa w ramach programu emerytalnego PPK (2020-2025)

aktywa PPK (mld PLN, LHS) —O— Liczba uczestnikdw (mln, RHS)

mld PLN

30,2
21,8

12,0
7,7
2,8

2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: KNF, raport PPK,
* Uczestnictwo 0sdb zatrudnionych w Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK)

4,1 mn

2025

mn

49%

Struktura aktywoéw PPK (2025, %)

- Akcje krajowe - Zagraniczne akcje Dtug krajowy

Dtug zagraniczny Inne

5% 7%

35%
Akcje krajowe

45 mld zt

4%

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 6



Struktura aktywéw gospodarstw domowych szansa dla polskiego rynku

= Polska ma jeden z najwyzszych udziatow gotowki i depozytéw bankowych w aktywach gospodarstw domowych w catej UE
= Obnizenie wskaznika do sredniej UE mogtoby uwolni¢ okoto 700 mld zt (~200 mld USD) dodatkowych aktywow na inwestycje

Gotowka i depozyty w aktywach gosp. dom. (2025, %) Akcje notowane w aktywach gosp. dom. (2025, %)
Gotoéwka i depozyty bankowe Akcje notowane
25%
+ 700 mld zt
100
20%
15%
50
10%
‘ x2,4
49% 5%
g B
Y CY:MT PT SI GR SK LU BG HR CZ AT DE LT ES EU FI -BE FR IT EE HUNL DK Em o Em DK FI DE BE FR ES AT MT LU IT - GR NL HR EE HU CZ: PT BG LT LV SK
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Osobiste Konto Inwestycyjne (OKI) - szansa na wzrost udziatu inwestoréw indywidualnych
w rynku kapitatowym

ZKI

Rozwéj ISK w Szwecji w latach (2012-2024)

= Dobrowolny produkt wspierajgcy wartos¢ rachunkéw ISK (mld EUR, LHS) —<>— partycypacja populacji 20+ (%, RHS)

dtugoterminowe inwestowanie
= Oparty na kontach ISK w Szweciji

€178 mld

o o A1%

= Brak podatku przy inwestycjach w krajowe aktywa do 100 tys. zt <><>
= Niski podatek od aktywow powyzej tego limitu - liczony wg formuty: <><>
obecna stawka podatku od zyskéw kapitatowych (19%) razy stopa ’O
referencyjna NBP (kwiecien 2026: 3,75%) 00@‘
= Szerokie mozliwosci inwestycyjne - dowolne aktywa dopuszczone do 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

obrotu, fundusze inwestycyjne oraz do 25 tys. zt w lokaty lub obligacje
oszczednosciowe

Kapitalizacja spétek krajowych do PKB 2025 (%)

= Elastycznosc - brak limitu wptat i mozliwos¢ wyptat w dowolnym

momencie [= 170%
= Wedtug szacunkow Ministerstwa Finanséw:
- 70%

o 100 mld PLN: wartos¢ aktywoéw OKI w ciggu 3 lat od uruchomienia X 6 3
b
a2 74 mld PLN: naptywy do WSE z OKI do 2040 roku L 55%

= Planowane wejscie w zycie: styczen 2027 : - 27%

Zrédto: MF Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 8



Koto rozwoju rynku kapitatowego

Zagraniczni inwestorzy

" Ptynnosc

" Wielkosc¢ rynku

tad korporacyjny i ESG 05

B Zrownowazone regulacje

® Wysokie standardy tadu
korporacyjnego i ESG

Ekosystem posrednikéw finansowych

B Silna baza krajowych brokeréw

B Atrakcyjna oferta dla inwestorow

06

04

Rozw0OJ RYNKU
KAPITALOWEGO

Lokalni inwestorzy instytucjonalni

= Fundusze emerytalne
= Fundusze inwestycyjne
= [okalny rynek PE/VC

Lokalni inwestorzy indywidualni

B Zachety podatkowe (OKI)
® Edukacja finansowa

03 Atrakcyjne notowane spétki i produkty

® Nowe produkty inwestycyjne (ETF)

® Nowiemitenci (IPO)
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GPW: najwieksza gietda w Europie Srodkowo-Wschodniej z potencjatem wzrostu

Kapitalizacja rynku krajowego (April 2025, mld EUR) Obroét akcjami (2026 YTD, mld EUR)
Velocity'
Euronext 6.878 Euronext 1.160,4 50,7%
Deutsche Borse 2.427 Deutsche Borse 470,4 57,7%
SIX 2.184 Nasdag N&B 300,1 44,4%
Nasdaqg N&B 2.008 SIX 288,8 39,2%
BME (part of SIX Group) 1.124 BME (part of SIX Group) 163,0 43,7%

WSE Il 292 WSE I 49,0
Vienna 192 Athens (part of Euronext) = 19,9 52,7%
Athens (part of Euronext) 117 Vienna 15,8 25,4%
Bucharest = 69 Budapest 6,5 33,3%
Budapest @ 64 Prague 1,9 12,9%
Prague 45 Bucharest 1,6 7,3%
Zagreb 33 Zagreb 0,2 2,1%
Bulgaria 11 Bulgaria 0,1 3,9%
0 1.000 2.000 7.000 0 100 200 300 400 1.200

401 Spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku OB Srednie sesyjne obroty akcjami? 1,10% Udziat polskich akcji w MSCI EM

355 Spétek notowanych na NewConnect “ Spétki z obrotem >1 mln $ dziennie? 0,15% Udziat polskich akcji w FTSE DM

Zrédto: GPW, FESE na dzier 31.05.2026
" Wskaznik velocity: obrét gotowkowy akcjami krajowymi jako % Sredniej kapitalizacji akcji krajowych; YTD (annualizowane)

2 Dane za 3 ostatnie miesigce do 25.05.2026 Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 11



Rekordowo wysokie obroty akcjami w 2025 roku, dalszy wzrost w 2026 YTD

= W 2025 roku obroty akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wzrosty o0 41,9% rdr, osiggajgc rekordowe 470,3 mld zt
= Zwiekszona zmiennosc rynku napedza dalszy wzrost obrotow na GPW w 2026 YTD

Roczne obroty sesyjne akcjami na Gtéwnym Rynku (mld zt) Miesieczne obroty sesyjne akcjami na Gtéwnym Rynku (mld z)
obroty sesyjne akcjami (LHS) = zmiana obrotéw sesyjnych rdr (RHS, %) obroty sesyjne akcjami (LHS) —O— VIX - CBOE Volatility Index (RHS)

2026 YTD: 253,1 mld zt

mld zt rdr, % mld zt +26,9% rdr pkt
470,3
41,9%
™ <t Lo © M~ o0 (0)} o — N ™ <t Lo
— — — — — — — AN AN (V] N N N
S 8 8 8 |8 8 8 88 8 8 8 8 ¥§
2024 2025 2026
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Intensywna aktywnos¢ ECM na gtéwnym rynku WSE w 2026 roku

Rynek pierwotny

ROBYG

Nieruchomosci
1178 minz

Czerwiec 2026

OME

MORE LEVEL

Gry
przejscie z NC

Luty 2026

syn?bio
Biotechnologia
spin-off

Kwiecien 2026

WIEWIADOW

POLSKA GRUPA MILITARNA
Obronny
przejscie z NC

Kwiecien 2026

1)) Rex Concepts

Hotele i restauracje

498 min

Maj 2026

SCANWAY.

Deep tech
przejscie z NC

Marzec 2026

QUANTUM

creotech
Deep tech

spin-off

Kwiecien 2026

S\ LUMINAMETALS

Gornictwo
dual listing

Czerwiec 2026

Rynek wtérny

SPO

©) Energa | cruparzmmn @ creotech

Energia Deep tech
5107 minz 481 min
Czerwiec 2026 Czerwiec 2026
Niewiapow O DataWalk
POLSKA GRUPA MILITARNA
Obronny Deep tech
157 minz 116 min
Maj 2026 Luty 2026
N
@ QUANTUM I
creotech
GAMES
Deep tech Gry
81 minz 70 min zt
Maj 2026 Marzec 2026
=
b{ Captor iy a=y 8=
TheraDEUtlcs TRANS POLONIA GROUP
Biotechnologia Logistyka
66 min zt 50 minzt
Marzec 2026 Maj 2026

Wybrane transakcje o wartosci powyzej 20 mln zt, stan na 25.06.2026

Zrédto: raporty emitentdw

ABB

allegro

Handel internetowy
4 418 min zt

Kwiecien 2026
il BNP
LR PARIBAS

Banki

675 minz

Czerwiec 2026

‘a\{g SyneKtik

Biotechnologia

413 min

Czerwiec 2026

IMEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Biotechnologia
69 minz

Styczen 2026

Handel detaliczny

1 359 minz

Styczen 2026

VVERCOM

IT
521 minz

Czerwiec 2026

1AW MURAPOL

Nieruchomosci

287 min zt

Czerwiec 2026

enterair

Gry
59 min zt

Czerwiec 2026

17,4 mld zt

t gczna wartosc¢ transakcj
IPO/SPO/ABB 2026 YTD
(+66% vs. 2025 YTD)

8

debiutéw na Gtownym Rynku GPW
2026 YTD

16

SPO na Gtéwnym Rynku GPW
2026 YTD

11

Liczba ABB na Gtéwnym Rynku GPW
2026 YTD
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Rozwdj oferty ETF pozostaje jednym z gtéwnych priorytetow

Obroty ETF na Gtéwnym Rynku GPW
2026 YTD

= Aktywa zgromadzone w ETF notowanych na GPW
2026 YTD: 2,9 mld zt wzrosty w Q12026 o 30% rdr, do 2,8 mld zt

Mln zt
+132,2% rdr = Obecnie na GPW notowane sg 42 ETFy

(86 na Gtéwnym Rynku, 6 na GlobalConnect)

= W 2026 zadebiutowato 13 ETF, m.in.:
o PZUETFWIG20 TR + mWIG40 TR
o BETAETF mWIGA40TRlv i mWIG40TRsh

= W maju pierwsze ETF WIG30TR zadebiutowato na

gietdach w Zagrzebiu i Lublanie
~ ETF na
koniec 2026
2024 2025 2026
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Kierunki strategiczne
GK GPW 2025-2027




Kierunki strategiczne GK GPW 2025-2027

= Strategia Grupy GPW wprowadzona w listopadzie 2024 roku
= Dwa komplementarne filary: rozwoj rynku kapitatowego oraz tworzenie wartosci dla akcjonariuszy i interesariuszy

. : Budowa wartosci dla
Rozwdj rynku kapitatowego : : - :
akcjonariuszy i interesariuszy

1 Dziatania na rzecz rozwoju rynku kapitatowego 1 Rozwdj portfela nowoczesnych ustug i produktow

2 Wzrost liczby nowych emitentéw oraz aktywne wsparcie obecnych 2 Wzmacnianie dziatart w ramach zréwnowazonego rozwoju

Zwigkszenie i aktywizacja krajowej bazy inwestorow indywidualnych 3 Poprawa efektywnosci oraz wzmacnianie synergii w GK GPW
Wsparme SO TERSEHTE], [ELEoe ZEUIERe ¢ ML 4 Przyspieszenie wzrostu pzez startegiczne partnerstwa i M&A
kapitatowego

5 Atrakcyjna polityka dywidendowa z ambicjg rosngcej dywidendy

Europejskie centrum finanséw, aktywna rola w ksztattowaniu regulacii

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 16



Realizacja ambicji finansowych GK GPW 2025-2027

Realizacja ambicji finansowych GK GPW 2025-2027

Ambicje finansowe

2024-2027 (CAGR) Wyniki 2025 vs. 2024

2025

Przychody 6-8%

= Wozrost przychoddw istotnie wyzszy od ambicji
finansowych GPW, ze wzgledu na wyzsze od oczekiwan:

OPEX 4-6% +9,9% o przychody z obrotéw akcjami

o przychody z obrotu i rozliczania transakcji gazem
ziemnym

EBITDA 8-12% +37,7%

= Wzrost kosztdw operacyjnych powyzej poziomu
wskazanego w ambicjach finansowych, gtdwnie ze
Ambicje finansowe L ( 7 kiwan:
] Wyniki 2025 wzgledu na wyzsze od oczekiwan

2027 o koszty zmienne zalezne od wynikéw GK GPW

= Wozrost EBITDA" istotnie wyzszy od ambicji finansowych ze
wzgledu na silny efekt dzwigni operacyjnej

Cost/income ~65%

= Wskaznik C/l oraz zwrot na kapitale wtasnym zblizone do
ambicji finansowych

ROE ~18%

T Wyniki skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 17



Wyniki finansowe
GK GPW



Struktura przychodéw GK GPW

Przychody GK GPW (mln zt)

I Rynek finansowy B Rynek Towarowy Pozostate przychody
min zt

+11,8% CAGR

588,3
551,9
445,0 464,9
389,3
337,5

2019 2022 2023 2024 2025

LTM
Q12026

1 Zawiera inne optaty od uczestnikow rynku w ramach obstugi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego

Sprzedaz informacji SPrzedaz informaci
Pozostate
Prawa majatkowe

Prowadzenie rejestrow

Obstuga emitentow

Gaz ziemny Instrumenty pochodne

) ) Instrumenty dtuzne
Energia elektryczna

Q12026 m Pozostate’

168,8 miln zt
9,9%

Rozliczanie transakgcji
2,3%

Akcje
Pozostate :

Q12026

= Udziat przychoddw niezaleznych od obrotu?: 31,8%
o Przychody zalezne od obrotéw: 115,1 mln zt +28,8%

o Przychody niezalezne od obrotéw: 53,6 mln zt +24,9%

2Zawiera - Rynek finansowy: obstuga emitentow, dziatalno$¢ depozytowa AMX, inne optaty od uczestnikéw rynku, sprzedaz informacji; Rynek towarowy: inne optaty
od uczestnikéw rynku, sprzedaz informacji; pozostate przychody

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 19



Wyniki finansowe GK GPW Q1 2026

Wyniki finansowe GK GPW
Q12026 rdr 2025* rdr Q12026
PRZYCHODY 168,8 +27,5% 551,9 +18,7%
Rynek Finansowy 114,3 +34,3% 364,5 +23,1%
] o 0, _ .
Rynek Towarowy 50,6 “17.1% 171.,6 +12.5% Przychody: +27,5% rdr —wzrost w obu segmentach:
) 0 _— -
Pozostate 3,7 2.7% 15,8 3,0% o Rynku Finansowym (+34,3% rdr), g’.cowr.ue d2|§l<|
wyzszym przychodom z obrotu akcjami, AMXi
OPEX 97,3 +11,8% 364,8 +9,9% sprzedazy informacji
Cost/income (%) 57,7 -8,1 pp 66,1 -5,3 pp 2 Rynku Towarowym (+17,1% rdr) — wzrosty
EBIT 70,3 +52.9% 188,6 +42,7% przychodow z obrotu energia, gazem, optat od
uczestnikow rynku oraz rozliczenia transakcji
Rentownosc¢ operacyjna (%) 41,7 +7,0 pp 34,2 +5,8 pp
. . = Cost/income:57,7% (-8,1 p.p. rdr) - spadek dzieki
EBITDA 77,9 +42,3% 225,4 +37,7% wzrostowi przychoddéw pomimo przyspieszenia
Marza EBITDA (%) 46,1 +4,8 pp 40,8 +5,6 pp dynamiki OPEXdo 11,8% rdr
Udziat w zyskach spoétek stowarzyszonych 11,1 +7,2% 44,4 +19,5% = EBITDA: +42,3% rdr, silny efekt dzwigni operacyjne;j
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych 3,5 -26,7% 18,2 -58,0% POITITTD 2z eyl i QIFEX
[ ] . 0,
ZYSK NETTO' 69,6  +37,8% 204,7  +30,2% Zysknetto: +37,8% rdr
[ ] 2. 0)
Marza netto (%) 41,2 +3,6 pp 37,1 +3,3 pp S IR
ROE? (%) 18,6 +4,2 pp 17,8 +3,8 pp

1 Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
2 ROE (zwrot z kapitatu wtasnego) obliczane na podstawie zysku za ostatnie 12 miesiecy ) ) ) )
*wyniki skorygowane o wptyw zdarzer jednorazowych Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20



Koszty operacyjne GK GPW

Koszty operacyjne

Q12026 rdr 2025 rdr

KOSZTY OPERACYJNE 97,3 +11,8% 364,8 +9,9%
taczne koszty osobowe 49,8 +14,2% 182,2  +13,2%

Ustugi obce, w tym: 30,7 +19,2% 107,8 +4,1%

T 17,7 +30,7% 58,3 +8,8%

doradztwo 3,4 -7,6% 13,1 -7,4%

inne ustugi obce 9,6 +12,6% 36,4 +1,5%

Amortyzacja 7,6 -13,4% 36,8 +16,6%
Pozostate' 4,6 -3,2% 21,2 +52%

Optata KNF 4,6 +11,1% 16,8 +7,2%
COST/INCOME (%) 57,7% -8,1pp 66,1% -5,3pp
MARZA EBITDA (%) 46,1% +4,8 pp 40,8% +5,6pp

Q12026

= Koszty osobowe (+14,2% rdr):
o wzrost Sredniego zatrudnienia o 7,9% rdr, gtownie w IT
o wzrost rezerw na wynagrodzenia zmienne
o wzrost kosztow osobowych w AMX

= Ustugiobce (+19,2% rdr) —wyzsze koszty ustug IT w GPW i AMX

= Amortyzacja (-13,4% rdr) — zaprzestanie amortyzacji rozwigzan w
spotkach non-core oraz amortyzacji licencji UTP

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty (po odjeciu optat na KNF) oraz inne koszty operacyjne

Kwartalna zmiana przychodéw i kosztéw operacyjnych

—{>— zmiana przychoddw, rdr —{— zmiana kosztéw operacyjnych, rdr

27,5%
11,8%
Q1 Q@ Q@ Q4 Q Q Q3 Q4 Q Q Q3 Q4 Qi
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
Wskaznik cost/income i marza EBITDA
66,1%
57,7%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q12026
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CAPEX GK GPW

CAPEX

rzeczowe aktywa trwate (mln zt)

mln zt, rdr

43,4

12,1

17,0

14,3

2021
CAPEX/przychody (%)

10,6%

60,2

25,7

18,3

2022

15,5%

WNiP: pozostate (min zt) [l WNiP: WATS (mln zt)

-13,3%
73,5 74,7
64,8
22,9
23,7 ’
55,2 11,4 -50,3%
10,2
15,5 16,2
29,0 19,3

+2,5%

2023 2024 2025 LTM Q12026

16,5% 11,9% 13,5% 11,0%

LTM Q1 2026

Wzrost naktadoéw inwestycyjnych (+13,3% rdr)
zZwigzany z:

o wysokie podstawowe wydatki na nieruchomosci,
zaktady i urzgdzenia od pierwszego kwartatu 2025
roku (wymiana infrastruktury IT)

o Planowane odroczenie wydatkdw kapitatowych
do kolejnych kwartatéw 2026 roku.

Obecny budzet GPW WATS: 164,5 mln PLN

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 22



Kontynuacja wzrostu zyskéw oraz atrakcyjna polityka dywidendowa

Zysk netto (mlIn zt)

+9,2% CAGR
223,8
204,7
152,3 161,2 1449 156,0 157,2
120,5 '
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 LTM Q12026
Dywidenda
dywidenda na akcje (zt, RHS) —— wskaznik wyptaty dywidendy (%, LHS)
7,9%
3,40

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

“Na podstawie ceny akcji w dniu rekordu dywidendy
5Zysk netto skorygowany o jednorazowe

T zysk netto przypisywany akcjonariuszom podmiotu macierzystego
2wedtug roku finansowego, za ktére wyptacono dywidende
3 wskazniki wyptat oparte na skonsolidowanym zysku netto WSE

2025

Polityka dywidendowa: wyptata 60-80%
skonsolidowanego zysku netto

W kwietniu Rada Zarzadu WSE zalecita wyptate
142,7 mln PLN z zysku za 2025 rok — rekordowo
wysoka wyptate dywidendy w wysokosci 3,40 PLN za
akcje

Pod koniec 2025 roku WSE posiadata 406,2 mln PLN
w aktywach ptynnych, a gotéwka netto wyniosta
383,8 mln PLN
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Wycena GPW w poréwnaniu z innymi operatorami gietd

Wybrane wskazniki

B c/z B stopa dywidendy ® Cena/ warto$é ksiegowa vs. ROE
P/BV
2.0x &
9
O
. -21,5% . ) <&
20,7 4,0 .
- o0 MEDIANA
16,3 6 &
] 3,0 P/BV: 3,7x ROE:18,5%
15 . 5 & ©
’ 2’1
10 o0 ) S & ©
1,5 3 o <<>><> O‘ O
5 <&
. 1,0 GPW
. : P/BV: 2,8x ROE: 18,6%
0 0,0 0 ROE (%)
GPW MEDIANA MEDIANA GPW 5 0 0 0 20

Zrédto: Bloomberg, WSE 27.05.2026; mediana 25 notowanych operatoréw gietdowych. Wskazniki zysku w prognozie 1Y. P/BV vs ROE R2 na poziomie 0,62. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 24



Perspektywy



Rozwéj rynku
kapitalowego

Perspektywy

Obroty akcjami
Rynek Finansowy

Obroty
Rynek Towarowy

ETF UCITS

Akcje - sesyjne: kwiecien (+15,3% rdr), maj (+1,0% rdr)

Spadek dynamiki ze wzgledu na efekt wysokiej bazy w 2025 r

Gaz ziemny: kwiecien (-7,6% rdr), maj(-53,2% rdr)

Energia elektryczna: kwiecien (-26,2% rdr), maj(-1,0% rdr)

W kolejnych kwartatach spodziewany istotnie podwyzszony poziom OPEX:
o skokowy wzrost amortyzacji (po uruchomieniu GPW WATS)

o ujeciaw rachunku wynikéw czesci dotychczas kapitalizowanych kosztow
(po uruchomieniu GPW WATS)

o wazrost kosztéw operacyjnych AMX zwigzany z rozwojem oferty
Spodziewane zmniejszenie kosztdw spdtek non-core od H2 2026

Spodziewany wzrost poziomu CAPEX w kolejnych kwartatach, zwigzku z:
o intensyfikacja prac nad wdrozeniem GPW WATS w Q2 2026
o inwestycjamiw cyberbezpieczenstwo i rozwdj narzedzi cyfrowych, w tym Al

Projekt ustawy przyjety przez rzad 5 maja - planowany start 1 stycznia 2027

Projekt ustawy opublikowany 20 kwietnia, trwajg konsultacje publiczne
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Indeksy GPW oraz grupy inwestoréw

Gtéwne indeksy GPW

WIG Szeroki indeks rynku (total return)
WIG20 Indeks blue-chip obejmujacy 20 najwiekszych spétek
mWIG40 Indeks obejmujagcy 40 spétek o Sredniej kapitalizaciji

sWIGS80 Indeks obejmujacy 80 spétek o matej kapitalizaciji

Udziat inwestoréw w obrotach akcjami na rynku gtéwnym (%)

Instytucjonalni krajowi Indywidualni krajowi - Zagraniczni

19 21 19 1€ 18 17

57 34 3 2/ 0

13 13
o5 29 17 16

12
12
12 13 e
70
51 53 53 63 56 57 64 65
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zrédto: GPW

Struktura sektorowa WIG20 (kwiecien 2026)
Sevtor@09) | vammon | s

Financials 44% PKOBP, PEKAO, PZU, SANPL, MBANK, ALIOR
Energy 17% ORLEN

Consumer Discretionary 13% LPP, ALLEGRO, PEPCO, MODIVO
Materials 10% KGHM, KETY

Consumer Staples 6% DINO, ZABKA

Utilities 4% TAURON, PGE
Communication 4% CDPROJEKT

Industrials 2% BUDIMEX

Udziat inwestoréw w obrotach kontraktami terminowymi (%)

Instytucjonalni krajowi Indywidualni krajowi - Zagraniczni

38 3 30 35 35 3 27 30 30 34

35 2 2
S 3 34

PERVT L 48 47 M 32

o B El B B
moEomE

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Wyniki jednostkowe GPW SA i wyniki skonsolidowane GK TGE

Wyniki jednostkowe GPW SA Wyniki skonsolidowane GK TGE

e Q12026 Yo¥ 2025 rr min 2 Q12026  YoY 2025 rdr
PRZYCHODY 99,8  +25,7% 329,7  +20,7% PRZYCHODY 50,5 +17,1%  172,3 +12,5%
Obstuga obrotu 71,6 +34,8% 220,8  +29,1% Obstuga obrotu 28,1 +19,5% 97,8 +15,6%
Obstuga emitentow 7,3 +1,9% 25,2 +1,6% Prowadzenie rejestréw 51  -12,9% 19,6 -7,0%
Sprzedaz danych 16,3  +15,6% 61,6 +5,6% Rozliczenia transakcji 16,7 +27,0% 51,9 +15,8%

Koszty operacyjne 59,4 +9,9% 221,5  +12,9% Koszty operacyjne 25,3 +9,4% 100,8 +11,8%
kaczne koszty osobowe 27,1 +11,7% 99,1  +20,5% taczne koszty osobowe 13,4 +13,9% 49,9  +9,6%

Ustugi obce 22,3 +14,4% 79,2 +8,9% Ustugi obce 6,8 +8,7% 28,6 +13,8%
Amortyzacja 4,2 -4,4% 17,8 0,0% Amortyzacja 1,7 -9,5% 11,5  +19,9%
Pozostate' 5,8 -1,7% 25,4 +8,2% Pozostate' 2,6 +6,4% 10,7  +8,6%
Cost/income (%) 59,6% -8,5pp 67,2% -4,6 pp Cost/income (%) 50,2%  -3,5pp  58,5% -0,4pp
EBITDA 42,6 +43,0% 116,6 175,0% EBITDA 27,8 +22,2% 83,3 +13,2%
Marza EBITDA 42,7% +5,2 pp 35,4% +19,9pp Marza EBITDA 55,1% +2,3pp 48,3%  +0,3pp

Saldo przychoddw kosztéw fin. 0,3 -64,7% 166,0 +129,3% Saldo przychododw kosztéw fin. 1,1 -65,7% 10,7 -74,1%
ZYSK NETTO 31,5 +49,1% 243,8 +171,7% ZYSK NETTO 21,3 +13,2% 66,9 -26,0%
Marza netto 31,6% +5,0 pp 73,9%  +41,0 pp Marza netto 42,1% -1,5pp 38,8% -20,2pp

1 Zawiera: optaty eksploatacyjne, podatki i optaty oraz inne koszty operacyjne Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 30



Pozycja ptynnosciowa i stan gotéwki GK GPW

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min zt LTM Q12026 2025

Q12026
Przeptywy operacyjne 205,0 201,7
Przeptywy inwestycyjne, w tym: 5580 29,8
CAPEX -64.,8 74,7 = Przeptywy operacyjne za dwanascie miesiecy
Przeptywy finansowe, w tym: -141,2 -140,6 zakonczone 31.03.2026 r. wyniosty 205,0 mln zt,
Wyptata dywidendy -132,4 -132,4 co stanowito 82,5% EBITDA skorygowanej o
zdarzenia jednorazowe
EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe 248,5 225,4 J
Przeptywy operacyjne / EBITDA skorygowana (%) 82,5% 89,5%
Wolne przeptywy pieniezne (FCF)' 140,2 127,0 = Wolne przeptywy pieniezne’ (FCF) za dwanascie

miesiecy zakoriczone 31.03.2026 r. wyniosty

y ) 140,2 mln zt, +10,4% rdr
Stan gotéwki netto

min zt 31.03.2026 31.03.2025 = Na koniec marca 2026 GPW posiadata 474,3
Srodki ptynne 474,3 455,4 mln zt Srodkéw ptynnych, a poziom gotowki
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 160,5 153,2 netto siggat 453,5 minzt
Ptynne aktywa finansowe 313,8 302,2
Zobowigzania oprocentowane (gtownie leasing) 20,8 27,0
Gotowka netto 453,5 428,3

"Przeptywy operacyjne pomniejszone o naktady inwestycyjne (CAPEX) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 31



Wyniki finansowe spoétek zaleznych

= tgczny ujemny wynik EBITDA spotek zaleznych non-core w Q1 2026 wynidst 1,5 mln zt wobec 1,6 mln ztw Q1 2025

Spotki zalezne non-core

Bondspot GPW AMX GPW GPW GPW . GPW GPW
Benchmark Tech Logistics DAl Private Market Ventures
min zt Q12026 Q12025 Q12026 Q12025 Q12026 Q12025 Q12026 Q12025]Q12026 Q12025 Q12026 Q12025 Q12026 Q12025 Q12026 Q12026
Przychody 4,4 3,7 5,0 5,0 12,9 5,6 0,7 0,9 2,9 3,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
OPEX 3,6 3,2 3,7 4,2 8,5 4,5 0,6 0,7 3,4 3,7 0,8 1,2 0,1 0,2 0,1 0,1
EBITDA 1,3 0,8 1,5 1,0 4,8 1,5 0,2 0,3 -0,5 -0,4 -0,8 -0,9 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1
Zysk netto 0,8 0,5 1,2 0,8 4.1 1,2 0,1 0,3 -0,5 -0,6 -0,9 -1,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,1

Dane nie zawierajg wytaczen konsolidacyjnych Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie | 32



Finalizacja przegladu projektéw spoza dziatalnosci podstawowej

Opis Planowane dziatania

= Przeglad opcji strategicznych spotki zakonczony — nie udato sie pozyskac inwestora
Spotka utworzona w celu realizacji projektu

na rynku mediowym, zwigzanego z
dynamiczng podmiang reklam

= Pod koniec marca decyzja o0 znaczacym ograniczeniu kosztow — petny wptyw bedzie
widoczny od lipca 2026 .

= (Qczekiwane istotne zmniejszenie straty operacyjnej spotki

= Mimo wdrozenia cyfrowej platformy spedycyjnej tempo rozwoju spotki pozostaje istotnie
ponizej oczekiwan

(el
Logistics

Spotka swiadczgca ustugi w branzy TSL = W lutym rozpoczeto proces poszukiwania inwestora

= (Obecnie prowadzone sg rozmowy z wybranymi podmiotami

= Mimo najwyzszego wktadu wtasnego w projekt, GPW ma prawo do 34,5% wytworzonego

Spotka utworzona w celu realizacji rozwiazania (IP)

projektu tokenizacji i obrotu aktywami
niefinansowymi

GPW

Private Market = W lutym ogtoszono plan przejecia spotki przez GPW Tech — transakcja ma na celu

uproszczenie struktury grupy

Spétka utworzona w celu realizagji = W styczniu 2026 r. KOWR podjat decyzje o likwidacji funduszu KOWR Ventures ASI

inwestycji VC na rynku rolniczym w oparciu = W kwietniu otwarto likwidacje funduszu
o fundusze KOWR (Ministerstwo Rolnictwa) -

GPW

Ventures ASI
Od lutego trwa likwidacja GPW Ventures AM, jedynego komplementariusza funduszu

= Celem dziatan jest minimalizacja negatywnego wptywu spoétek non-core na wyniki GK GPW
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Wyniki finansowe GK KDPW

Wyniki GK KDPW Q12026

= Prowadzenie depozytu: wzrost przychodéw o 20,7% rdr do 28,1 mln zt
w zwigzku z wyzszg kapitalizacjg akcji i pozostatych p.w. oraz wartoscia

mln zt, zmiany % rdr Q12026 rdr 2025 rdr rynkowa obligaciji,
= Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodéw o 16,6% rdr
Przychody operacyjne 77,7 +7,6% 300,8 +13,3% do 9,2 mln zt w zwigzku z wyzszg liczbg instrukcji rozrachunkowych,
= Obstuga emitentéw: spadek przychodéw o 38,9% rdr do 6,8 mln zt
Prowadzenie depozytu 28,1 +20,7% 101,83 +14,4% z powodu mniejszej obstugi zdarzen korporacyjnych emitentow,
. . = Dziatalno$é rozliczeniowa: wzrost przychoddéw o 15,2% rdr do 27,2 mln zt
Rozrachunek na rynku kasowym 9,2 +16,6% 31,9 +16,7% w zwigzku z wyzszg liczba i wartoscig rozliczonych transakcji,
= Pozostata dziatalno$é: wzrost przychodéw o 1,7% rdr do 6,5 mln zt
Obstuga emitentow 6,8 -38,9% 47,8 +28,9% . rnose: praye 0 1er go o .
w zwigzku z wyzszymi przychodami z zarzadzania i administrowania
) » ) ) Systemem Rekompensat.
Dziatalnosé rozliczeniowa 27,2 +15,2% 95,5 +8,2%
Pozostata dziatalno$¢ 6,5 +1,7% 24,6 -4,2% Q12026
) o . Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w Q1 2026, ktére nie zalezg
Koszty operacyjne 45,3 +4,6% 177,2 +5,5% bezposrednio od koniunktury rynkowej i wolumenéw obrotu:
) = QObst itentéw: 6,8 mln zt
Zysk operacyjny 32,4 +12,0% 122,4 +25,1% stuga emitentow min z
= Przychody =z tytutu =zarzadzania i administrowania funduszami
Zysk netto (PSR)’ 32,6  +6,4% 132,4  +19,7% zabezpieczajgcymi: 10,4 min 2t
= Przychody finansowe: 8,2 mln zt
EBITDA 38,8 +9,2% 147,2 +20,7% = Pozostata dziatalno$é bez Repozytorium Transakgji: 3,4 mln zt
; taczne przychody, ktére nie zalezg bezposrednio od koniunktury rynkowej
Zysk netto (MSR) 32,6 +6,9% 131,8 +19,3% iwolumendw obrotuw Q1 2026 r.: 28,9 mln zt

T GK KDPW publikuje wyniki finansowe wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR)

GK GPW publikuje wyniki finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 34



Struktura GK GPW

GK GPW

Spotki zalezne spoza
dziatalnosci podstawowej

Spotki zalezne

. s Spotki stowarzyszone
dziatalnos$¢ podstawowa P 4

100% Towarowa Gietda Energii 100% GPW Private Market 33,3% KDPW

100% IRGIT 100% GPW DAl 100% KDPW_CCP

100% InfoEngine (OZB GPW Ventures ASI w likwidaciji 24,8% Centrum Gietdowe

97,2% BondSpot 99,9% GPW Logistics

100% GPW Benchmark

100% GPW Tech

72,2% Armenia Stock Exchange

Central Depository

[0)
100% of Armenia
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Cztonkowie Zarzadu GPW

TOMASZ BARDZILOWSKI

Prezes Zarzadu
od kwietnia 2024

= 29 lat dos$wiadczenia na
rynku kapitatowym

= 2005-2006 Prezes CAIB
Securities — pierwszy
miedzynarodowy DM w
Polsce

= 2006-2010 Dyrektor CEE
Equities w UniCredit

= 2010-2012 Dyrektor w Credit
Suisse Securities

= 2012-2018 Cztonek zarzadu
w Vestor DM

= 2019-2024 Dyrektor w
Ipopema Securities

StAWOMIR PANASIUK

Wiceprezes Zarzadu
od kwietnia 2024

= 2006-2024 Cztonek Zarzadu
KDPW, od 2009 roku
Wiceprezes Zarzadu

= 2011-2024 Wiceprezes
Zarzadu lzby Rozliczeniowe;j
KDPW_CCP

\ 7

MARCIN RULNICKI

Cztonek Zarzadu
od sierpnia 2024

= 2012-2021 Dyrektor

Finansowy oraz  Cztonek
Zarzadu Asseco South
Eastern Europe (czesc¢ grupy
Asseco Poland - jednej z
najwiekszych  grup IT w
Polsce)

= 2022-2024 Dyrektor
Finansowy w grupie SunRoof

= Biegty rewident

MicHAL KOBzA

Cztonek Zarzadu
od sierpnia 2024

= 2008-2022 — Dyrektor Dziatu
Rozwoju Rynku na GPW

= 2022-2024  Doradca ds.

Rozwoju w TADAWUL w
Rijadzie (Arabia Saudyjska) —
odpowiedzialny za
identyfikacje i rozwdj nowych
mozliwosci biznesowych dla
gietdy Tadawul w regionie
MENA

DOMINIKA NIEWIADOMSKA-
SINIECKA
Cztonkini Zarzadu
od kwietnia 2025

=24 lata doswiadczenia w
$drodowisku miedzynarodowym
w sektorach TMT, FinTech,
bankowosci, M&A, IPO

= 2001-2007 Starszy Prawnik w
Beiten Burkhardt

= 2007-2010 Starszy Prawnik w
CMS Cameron McKenna

= 2010-2018 Dyrektor  ds.
prawnych w Play Operator

= 2018-2021 Szef dziatu
Compliance w Vodeno & Aion
Bank

= 2022-2024 Dyrektor VeloBank
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Kalendarz IR

= 27-28 May 2026 Erste - The Finest CEElection Equity Investor Conference, Warszawa

= 15-16 June 2026 BM Pekao Bank of America London Conference, London, UK

= 3 wrzeénia 2026 Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy GPW za | pétrocze 2026 r.

= 16 listopada 2026 Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW za lll kwartat 2026 r.
Kontakt IR

Zespot Relacji Inwestorskich GPW

ir w.pl

+48 (22) 537 72 50

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 37
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Zastrzezenia prawne

= Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Spotka” lub ,GPW”) na potrzeby jej
akcjonariuszy, analitykdéw oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty
kupna badz sprzedazy, ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentow.
Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej ani oferty Swiadczenia jakiejkolwiek ustugi.

= Dane przedstawione w prezentacji zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektére dane pochodzg ze zrodet
zewnetrznych i nie byty niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejsze;j
Prezentacji nie mogg by¢ udzielone zadne zapewnienia ani oswiadczenia.

= GPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji. GPW

informuje, ze w celu uzyskania informacji dotyczgcych Spotki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktére sg publikowane zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 38
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